
MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 
MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL SA MAGESA fue consttuda mediante: 

escriura pública enla cludad de Samborandón - Ecuador en mayo 31 de 1970 e inserta an el Registro 
e la Propiedad del cantón Samborondón el 5 de junio de 1970. Tiene como actvidad principal cua 

productos agricolas. 
La compañía desarrola sus actvídades en el cantón Samborondón, ubicado en Via Samborancón Km 
1,5; Eáfico Xima piso 2 oficina 228. 
Situación del Paíe: 

En el año 2018, los bajos precios del petróeo y factores adicionales relacionados con el precio del dólar 
estadounidense en los mercacos de divisas y la desaceleracón de la economía ecuatoriana, han 
Generado problemas de liquidez en el mercado. En lo que respecta a la Compañía de acuerdo 8 su 
Poltica de liquidez y solvencia financiera la icicada situación ha ocasionado efectos importantes en sus 
operaciones 
Situación Financiera: 
Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2018 la Compañía Incurnó en una pérdida neta de 
US$ 325.004, De acuerdo con la Ley de Compañias del Ecuador, cuando las párcidas acumuladas 
alcancen el 50% 0 más del capll y reservas, la compañía podría entar en proceso de Igudación, a 
menos que se propongan atenativas de solucón a saisfaccón dela Superintendencia de Compañias 
Si bien la compañía no está en causal de disolución, los apoderados dela compañía, conjuntamente con 

sus funcionarios, se encuentran anglzando disiniss altematas para continuar con el proceso de 
mejora Inanciera, que permta revertr a stuación entes descrta y tornar rentables las operacones en el 
mecano plazo, tales como: 

2). Amplación del mercado local meciante adopción de mejores pollicas comerciales. 
B) Apoyo financiero por parte delos accionisas y partes relacionadas. 
€) Desarrolo de tera cutvable pora ncrementar la produccon 

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a a luz de estas cicunstancias. 

  

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 
A continuación, se describen las priopales politicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados fnanciros, Tal omo lo requieren las Normas Intemacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), estas pollicas han sido diseñadas en función a 
la NIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y apicades de manera uniforme en todos los ejercicios 
presentados en estos estados financieros 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
21 Bases para la Preparación de los Estados Financieros. 

Los presentes estados financieros de a Compañía al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de 
cuerdo con la Norma intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIF para PYMES), emiedas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad (ASE), las que 

han edo adoptadas en Ecuador, y representan a adopción integral, explica y sin reservas dela referia. 
erma intemacional apicadas de manera untorre en los ejerceios que se presentan. 

Ala echa de emisión de estos estados Inancieros, se han publicado enmiendas y mejoras as normas 
existentes, de las cuales la Compañía no las ha adoptado con antcpación. Ente las reformas más 

Importantes yde aplicación colgatori, describemos a continuación las squientes: 

  

Nome 100 ó0combo, 
Secón 10 ApACaión Pr CAMI 6 lc rt, abr VEL, se ar ra prospeca 
Sección 17 Opcónpara ar l modelo de ovatanción. ono de plz de unltucó; ene aos 
Sección 18 Vd Ue Itagtes, bara o cios de a Gen, per queno muere o 10 años. 
Seciónd9 Se nineaconradacón alle dela 42 
SoecónS Sn pere utar Scción 35 por más de uns vz. corpo una ocn para pom ques arras an acorralado avs yoo 

La Administración de la Compañía basada en la naturaleza de sus operaciones, se encuentra en 
proceso de evaluación, sobre los impactos de la adopción por las enmiendas y mejoras a las normas 
Vigentes desde el de enero del 2017 

1) Bases de medición 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la ase del costo hístirico. El 
costo histórico se basa on el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los 
ctwos rectos. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un actvo 0 el valor pagado para transter 
un pasivo ente participantes de un mercado en la facha de valoración, indepencientamente de sí 
ese preci es directamente observable o estimado utlizando ira técnica de valoración. Al estimar el 
paso que los participantes del mercado tomarían en cuenta al jar el precio del actwo o pasivo ala 
fecha de medición 
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"m 

mM 

Negocio en marcha 
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ento 
contaba 
¿Julclos y estimaciones contables. 
La preparación de los estados financieros requiere que la Compañía realice estacion: 
vilica supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus not 
relacionadas. 
Las estaciones realizadas y supuestos ulizados por a Compañia se encuentran basadas en 
la experiencia históca, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas. 
calficadas. Sin embargo, los resultados finales podían diferir de las estimaciones, bojo ciertas 
condiciones. 
Las principales estimaciones y apicaciones del crtero profesional se encuentran relacionadas. 

con los sguientes conceplos 
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar La Compañía evalúa la posiblidad de 

recuperación de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basándose en una. 
sere de factores, ales como. exstenca de dfculades Inanceras signicatwas por parte del 

deudor, la probabilidad de que el deudor ente en quiebra o reorganización financiera, yla fat de. 
pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. 
Vida útil de Activos Fijos. La Compañía revisa al fnal de cada periodo contable sus 
estaciones de la vida Ut y valor resicual de sus Actos Fis. Con la misma periodicidad la 
Compañia también revisa el método utizado para el cálculo dela depreciación de estos activos. 
Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por 
planes de pensión depende de un número de factores que se determinan score las bases 
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

22. Efectivo y equivalentes de efectivo 
Consttuyen el efectwo dspontie en la empresa y saldos de efecto en bancos del país depostados en 
Cuentas corrientes altamente quedas, las cuales son de bre dsponibicas. 
23. Activos y Pasivos financieros. 
234 Ciauificación 
La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: ) valor razonable 

Gelermina la clasificación de sus activos y pasivos Inancieros la fecha de su reconocimiento inicial 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compañía mantuvo Activos financieros en la categoría: 1) 

Préstamos y cuentas por cobrar Además, se mantuvo Únicamente pasos financieros en las 
alegorías de “otros pasivos financieros”. Las caracterísicas de los referidos instrumentos financieros 
se explcan a continuación 
(1) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fjos O determinables y que no cotizan en un mercado 
cio, Se Incluyen an el actwo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 

cortados desde la leche del estado de situación fnancere. 
(6) Otros pasivos financieros. 

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen on el pasivo corte 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de 

financiera 
232 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
3) Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la echa de 
la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

b) — Medición Intel 

    

   

    atrbublo a 
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento Incial a 
Compañía valoiza los mismos como se describe continuación 
c) — Medición posterior 

1) Préstamos y cuentas por cobrar: 

    

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado apiicando el método de 
interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categoria: 

(Véase página siguiente) 
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Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
sus cientes por la venta de bienes y senicios en el curso nomal de los negocios. Si se 
esperan cobrar en un año 0 menos se ciasfican como actos corrientes, delo contrario se 
presentan como activos no comentes. Se reconocen a su costo amorizado, menos la 
Provisión por deterioro correspondiente 
Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta la siguente cuenta dentro de esta 

categoría: 
Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedoras en 
úl careo normal delos negacios, medidos a su costo amortizado. 

233 Baja de activos y pasivos financieros. 
Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus ujos de electos 
xgiran o se transfieren a un ercero y la Compañía ha transferido sustancialmente odo los nasgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es elminado cuando las obligaciones de la 
Compañía se han liquidado, 
24 Inventarios 
Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realzatle, el menor Son valuados 
¡on el método del costo promedio ponderado, Las importaciones en tránsito se encuentran registrados. 
su costo de adquisición más oros cargos relacionados con a importación. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los 
gastos estmados para levar a cabo la venta, El costo delos inventarios puede ser no recuperable an 
Caso de que los mismos no estén dañados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por 
motos como los cados precedentemente. El mporte de cualquier rebaja de valor de los inventario, 
asta alcanzar su valor neto de realzacón, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida. 
25 Deterioro de activos financieros. 

Activos valuados a costo amortizado. 
La Compañía evalúa al fnal de cada periodo si hay evidencia objetwa de deterioro de un activo 
Financiero o grupo de actvos fnencieros. Si existe deterioro de un acto financiero o grupo de activos 
Inanceros la péraa por detenoro se reconoce solo sl hay evidencia objetwa de deteroro como 
resultado de uno o más eventos que ocunieron después del reconocimiento Inicial del acto (un 
“evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (0 eventos) tene un impacto sobre los fos de 
efecto estimados del aciwo fnanciero 0 grupo de activos financieros que puede ser estmado 
confiablemente 
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor on bros delos activos y el valor 
presente delos futuros fujos de afectho estimados descontados a la tasa de interés efectiva vii 
el activo financiero. El valor en Ilros del actvo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el 
sado de resullacos Integrales, S, en un periodo posteñor, el monto de la pérdida por detenoro. 
isminuye y dicha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de 
ue se reconoció dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados Integrales la reversión de la 
Pérada por deterioro previamente reconocida. 
La Administración ha reglzado los andisis pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en bros e 
entcó que no existe evidencia de detericro significativa. 
26 Activos Fllos 
2) — Reconocimiento y medición 

  

Los Activos Fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse, Los Actos Fips se reconocen como activos al es probable que se 
even de elos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
confiable, el costo incluye los desembolsos directamente atrbubles a la adquisición del activo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son caplalzados cuando es probable que 

beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañia y los costos pueden 
ser medidos razonablemente 

    

  

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida UNI del activo o su capacidad 
productiva, son capializadas sob si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos 
tros para la compañía y el su costo puede ser confablemente estimado. Por ctra parte los costos 
gor reparacones y mantenimientos de ruina en movliaros y equpos son feconocidos en resultados 

b) Depreciación 
La depreciación de Actwos Fijos, es calculaca Ineaimente basada en la vida uti estmada de los 
bienes 0 de componentes signifcatvos identificables que posean vidas ¿ties diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estma que el valor de 
realización de sus propiedades y equipos al término de su vida ú será relevante. Las estimaciones 
e vidas ¿llas y valores residuales de los activos fos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a 
cada fecha de clero de los estados financieros. 

(Véase página siguiente) 

Página 12829



MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A, MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016 
[Expresado en dólares estadounidenses 

  

Las vidas Útles estimadas de Actwos Fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al 
“valio efectuado o la polca corporativa de la Compañía, son las siguientes: 

Tiempo Porcentaje Must y orseros 10 ños 10% 
Estos 20000. 5 
Eu de Dto 10 tos 10% 

¡rstzacoren y Mecunaras 10000s 10% 
Venicuos sao 20% 
Exuips de computación 3años o. 

$) — Retiro o venta de Activos fos 
La ublidad o pérdida que surja del retro o venta de un actro jo es calculada como la derencia entre 
el precio de venta y el valor en ros del actwo y reconocida en resutados. 
27 Impuestos 

  

roma. 
El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a a renta corriente y el diferido, El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales. excepto cuendo se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 
Impuesto ala renta corriente 
La provisión para Impuesto a la renta se ceicula medinte la tasa de impuesto apicatie a las 

utidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Durante el año 2015 no se presentó impuesto a la renta cortente, por existr 
pércicas 

       

Impuesto a la renta diferido 
El Impuesto a la renta derido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
lferencias temporarias que surgen entre las bases trbutaias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF para PYMES, El Impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tntutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
e stuacón financiera y que se espera serán apicables cuando el impuesto a la renta ierdo activo 

se realce o el impuesto ala renta pasivo se pague. 
Los sctos por Impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(se   página siguiente) 
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1) las cierencias temporarias deducibles; 
1 — la compensación de pérdidas obtenidas en periodos 

objeto de deducción fiscal 
Ia compensación de créditos Inbutarios no uliizados procedentes de períodos anteriores, 

siempre y cuando no se sole su devolución ante el Servicio de Rentas Intemas y sen 
probable la dsponiblidad de ganancias fiscales futuras, pora su utilzación 

Los impuestos a la renta díéridos aciwos sólo se reconocen en la mecida que sen probable que se 
produzcan beneficios trtutaris futuros contra los que se puedan usar las ciferncias temporales 

  interiores que todavía no hayan sido 

Los saldos de impuestos ala renta deidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cortentes y cuando los impuestos ala renta cerdos activos y pasivos se relacionen con la misma autridad tributaria. 

    

28 Beneficios sociales. 
28: Beneficio de corto plazo. 
Se registran en el subro "beneficios sociales" del estado de stuación financiera con contrapartida en el 
estado de resullado y olos resultados inograles y correspondan principalmente : 

  

» Bancpación de tos empleados en las utlidades: El 15% de la utidad anual que la Compañía 
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laborales registrado con cargo 

2108 resutados del ejercco en que se devenga 3 Eongos de Reserca, Se registra de acuerco a la legisación vigente en el Ecuador 
) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a 

vigente an el Ecuador 

  

legislación 

282. Benelcios de largo plazo 

Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 
El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registre con 
cargo a los gastos del ejercio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligación, a la 
fecha del estado de situación inanciera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban 
prestando servicios a la Compañía. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estucios 
actuanales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito untaro 
proyectado. El valor presente de la obligación de beneficio definido se determina descontando los 
ujos de salda de efectwo estimado usando la tasa de interés del 7.45% Esta tasa de descuento se detemina utizando la tasa de bonos del Gobiemo publicados por el Banco Central que están 
denominados en a misma moneda en la que los benefcos serán pagados y que tenen términos que 
se aproximan a los términos de la obligación por pensiones hasta su vencimiento. 

(Véase página siguiente) 
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Además. el Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el 
“empleador deberá pagar una indemrización calculada en base al número de años de servco. 
Las hipótesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicón a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, Incremento futuro de 
temuneraciones, tasa de rolacón, entre oras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
sn los supuestos actuariles, de acuerdo a modifcaciones de la Sección 28, se cargan en otos 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmedatamente en resultados cel año. Al ciere 
del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 
Beneficios por Terminación 

Las Indemnizaciones por terminación mtempestiwa o cese laboral son reconocidas como gasto cuando 
es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con os empleados de acuerdo a las 
normativas y leyes vigentes 
29 Provisión corriente 
La Compañía registra provisiones cuando: |) existe una oblgación presente, ya sea legal o implicita, 

¡como resultados de eventos pasados, 1) es probable vaya a ser necesaro una salida de recursos para 
liquidar la obligación y il) el monto se ha estimado de forma fible. Los montos reconocidos como 

provisión son la mejor estimación dela Compañía, a la fecha de ciere de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para lquidar la obigación. 
2:0 Provisiones y Contingencias. 
Las obigaciones o pérdidas ascciadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, Hilos, 
mulas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de stuación financiera cuando 

ú'xiste una obligación legal o implica resutante de eventos pasados, es probable que sea necesarto un 
desembolso para cancelar la obligación referida y el monto puede ser razonablemente estmado. 
El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estmación, a la fecha del estado de 
stuacón financiera, del desembolso necesero para cancelar la cbigación presente, tomando en 
consideración los riesgos e Inceridumbre que rodean a la maycría de los sucesos y crcunstancas 
concurrentes ala valoración de estas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sen requerido, el monto no 
Puede ser estado de manera fable, la obligación (no cuanificada) es revelada como un pasivo 

  

Elngreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método 
de nea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento 

(Véase página siguiente) 
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212 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos. 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo an cuenta el 
impcre estimado de cualquier descuento, bonifcación 0 rebaje comercial que la compañía pueda 
torgar. 
Ventas de bienes 

Se reconocen cuando la compañía transfiere os resgos y beneficios, de tpo signfatvo. derivados de la proplecad de los bienes, el importe delos ingresos y los costos incurridos, o por incunt, en relación 
con la transacción pueden ser medidos con fabiiciad y es probable que la compañía reciba los 
Denefcos economcos as00a09s con la ransaccon 

Se reconocen por referencia al estado de terminación del servicio. El estado de terminación del servico 
se determina dela sgulente manera: 

+ Los honorarios de servicio Incluidos en el preci de los productos se reconocen por referencia a a 
proporción del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las 
Tendencias históricas en el número de servicios regimente prestados sobre bienes vendidos an el 

pasado; y. 
+ Los ingresos provenientes de servicos sa reconocen las tasas previstas on la meca an que se 

incurran en horas de producción y gastos drectos. 
Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuendo son incuridos Se reconece 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efecuado no produce beneficios económicos futuros. 
213. Reserva Legal 

Besarva Legal: La Ley de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas transteran a 
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utlicad neta anual, hasta que represente o 
alcarcs por lo manos el 50% del capial suscrito y pegado Dicha reserva no está sujela a distribución, 
excepto en caso de Iquidación de la compañía, pero puede ser utlizada para aumento de capial o 
para cubrir pérdidas en las operaciones. 
2:14 Resultados acumulados 
De acuerdo a las disposiciones societaras vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de 

Utlidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez   

delas NIF para Pequeñas y Medianas Entidades. 

   
Compañías determinó que Tos ajustes de 
en el Patrimonio en una subcuenta 
Vez de las NIF, separada del resto de las resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utizará 
para absorber párdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio económico concluido, si las hubiere, o 
eweto a sus accionistas en el caso de Iquicación dela Compañía 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
[Exgresado en dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
31 Factores de riesgos financieros. 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: resgo de liquidez, 

de crédito y de mercado (tasas de interés, tpo de cambio, y otros) La Compañía se concentra 
pracipalmente en o impredecible de los mercados financieros y rata de minimizar potenciales eectos 
acversos en su desempeño Fnanciero. 
La administración de nesgos se efectua a través de un andisis desarrolado mtemamente, el mamo 
no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde sa debe 
Invertir y que retomo se alcanzaría. 

crédito 

  

2) Riesgo! 
Las poliicas de administración de riesgo crediiio son aplicadas principalmente por el área de 
contablidad._El nesgo de crégto se encuentra presente en el efecto depositado en bancos, y las 
Cuentas por cobrar cientes 

  

Respecto alos bancos e insituciones financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones 
de 1lesgo independiente que denoten nivles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calficacones 

“en general superan la calficación “AMA” 
  

La Compañía mantiene su efectivo e inversiones en instuciones financieras con las siguientes 
caffcacones. 

——_ Stan 
Eran E as 
Banco Bobararo CA mm a 

La Compañía es responsable dela gostión y anáisis de riesgo de crédito de sus cientes nuevos antes 
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales 

B) Riesgo de mercado . 
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero 

fuctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tos de 
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el nesgo de precio de ls productos 

básicos y olos riesgos de precios, tales como el lesgo de los los de patrimonio. Los instrumentos 
fnanceros alectados por el nesgo del mercado Incluyen las deudas y préstamos que devengan 
interés, y los depósitos en efecto. 

(Véase página siguiente) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS | 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

L. Riesgo detipo de cambio 
Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dólar estadounidense, sus operaciones las 
realza en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no reflejan ninguna parta que 
pueda estar expuesta algún ajuste por po de cambio. 
e) Riesgo de liquidez: 

El meso de liquidez surge por a posiblidad de desajuste entre a necesidad de fondos (por gastos 
'peratvos y Inancieros, inversiones en actwos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos 
La principal fuente de Iquidez son los flujos da efectivo provenientes de la venta de un terreno 
realizada el ño anterior que permiló contar con un fkjo de caja posiivo. Para administrar la iquidez 
de corto plazo, la Compañía se basa en los fujos de caja proyectados para un periodo de doce 

La Compañía, prudente del sesgo de Iquidez, mplca mantener sulciente efecto y equivalente en 
“ctros financieros a través de un número adecuaco de fuentes de fnancamento comprometidas. Los 
Vencimientos se manejan de acuerdo ala necesidad, a coto, mediano y largo plazo   

La Compañía no tiene riesgos significativos de ligidez ya que historicamente los flujos de efectivos de 
sus operaciones le han permitido mantener suiiente efectwo para atender sus obligaciones y sus 
Bajos proyectados demuestran la misma tendencia. 
32 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mentener niveles de 
captal de trabajo y estructura de captal óptima. 
La pollica de la Compañía es la de fnanciar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo. 

principalmente con recursos propios, por lo que presenta un ato Índice de liquidez y bajo 
endeudamiento con terceros. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros 
A continuación, se presentan los valores de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada eorcicio: 

(Véase página siguiente) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Actos Ninancieros 
FEtecivo y equralent de acto 
Cuentas por cobrar cion ota! activos financieros   

  

Pasivos financieros 
Promecor 
Total pasivos financieros 

  

Valor razonable de Instrumentos financieros. 
El valor en tros de cuentas por cctrar,efeciwo y equivalentes de efectivo, otros deudores, cuentas por 
pagar y tras cuentas por pagar se aproxima al var razonable debido a la naturaleza de coo plazo de 
estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición: 

Depóstos encuenta corinte 
Banco Boivatano CA. BOOT 1806900 
Depóstos an cuenta hor: 
Barco de Machala SA. 1108 1798 

  

(1) Véase Nota 22 
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Corejo Zacla José (1) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Véase además Nota 23.1 
Conforme se menciona en la Nota 3, la Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de 
rédito de sus cuentas por cobrar - cllentes. Estas cuentas no devengan intereses y Venen un 

vencimiento que oscila entre 30 - 60 días plazo en promedio 
A continuación, se muestra un andlsis de antgoecad de os saldos de los cientes locales: 

Aldide alado 
iciembre del. diciembre del. 

  

2018 2018 
Por vencer . sara 
vencidas 
Ma de 180 los ao a 

250, 2na 

IMPUESTOS 
TA Activos por impuestos corrientes 
Composición: 

Aldtde Also 
sisiembre — diciembre 

Retenciones enla fuente (1 2881 me 
Crta Trtutaro años amterores (1) - 38 
Impuesto la reta Anispado (1) 12908 120 

18772 EE 

(1) Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto ala Renta Causado. Véase además 
Nota 12 : 

72 Pasivos por impuestos corrientes 
Composición 

Aldide — Alside 
siciembre. — diciembre. 
SAL2OIE deLz0s5 

Retenciones enla fuente de Impuesto sl renta eva — 00 
ques En 

Estos valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno dígito del Registro Único de 
Contrbuyentes 

Página 20 de 29



10. 

MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
[Exgresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR COBRAR - OTROS DEUDORES 
Composición 

Aldide Alda 
siciembre del. diciembre del. 

E 20 
Empleados (1) 350 so 

Anticipo Proveedores (2) ere 2228 
— —— 

(1) Comesponde a valores por concepto de antiipos de sueldo que son descontados 
mensualmente via rol de pagos. 

  

(2) Comesponde principalmente a anticipo al Arg. Geronimo Pereira Gando para movimiento de 
tera por US$50.247 (2015: US$O.00) anticipo para mano de obra de hacienda por US$11.371 

(2015: USSO.00). anticipo de inspección eléctrica al Sr John Sawton por US$O,00 (2015, 
"US$ 909) remodelación de oficina por US$ 0.00 (2015: US$1.015), arriendo de maquinaria por 
US$ 0.00 (2015: US$2 178), antcio a ATU S.A, para equipamiento para oficina por US$ 0,00 
(2015: US$13.703) y otros menores por USSO.00 (2015: USS2 483) 

INVENTARIOS 
Composición: 

y All dedcientes 

Inventa e Matrlos (1) 6 Ese E 
E E 

(1) Corresponden a materiales agrícolas para la siembra. Véase acemás Nota 24 

ACTIVO FIJO. 

(Véase página siguiente) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 
Composición: 

Alai, Alstde. 
siciomre del. diciembre del 

20 2018 
Terenos sae sus 
Eso 1407 ma dor 
Maquinaria y equipo 141095 50 
Construccones an curso 00381 z 
Mueblos y Enseres 20919 pe 
Equipos de Computación 282 208 

zu 3570s. 
EE 2 

(menos) Depreccación Acumuada 1452) gue 

Movimiento del ño: 
Aldido. 

“iciombre del AL31 de diciembre. 
2019 gelzors 

Ssiso Mato al Inicio del año 201982 29254 
(9 Adicenes (1 20090 194210 

(7 Venta de acivos jos - (1920477) 
(+) Revatrzac de Teno (2) 1901.28 
Pm === - - 
(1). Corresponde a compra 2 bombas de agua por US$8 241,2 teléfonos por US$18S,ttevisor SONY 

por US$1.160, muebles y enseres para oficina por US$20.319, vehículo por US$ 35.708 y obras n proceso en terreno para cutvar por US$ 339 38112015: compra de oficina en el Edic XIMA 
por US$157.000, 2 impresoras por US$1.505 y veniculo por US$35 705) 

(2) Comespondia al aval realzado por pero a terreno por US$1.901.828, 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
Composición 

(Véase página siguiente) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018 
(Expresado en lares estacounidenses) 

Proveedores Loles (1) sos 1320 

(0) 

  

Fires Bona Rodo 2297 
Casto Tovar Carics 1510 
Rosique Peso, 55 
Jarama Jmenez Ana. 300 
Loza Avies Mana ss Ambiental Eoógia 4 
Vanon Gas 

  

IMPUESTO ALA RENTA. 
1. — Impuesto ala renta reconocido en resultado del año 

El impuesto al renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se 
compone de la siguiente manera: 

Altdo Aldido 
dlciambre. — diciembre. 
delzotÉ— delzo1s 

Impuesto larerta comente (amoo) 198% 12508 
BE 

2. Conciliación del resultado contable - tributario 
Las paridas que principalmente afectaron a uticad contable con la utidad trbutable de la Compañía 
para la determinación del mpuesto a la renta en os años 2018 y 2015 fueron los siguientes: 

(Véase página sgulent), 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

Aldide — Altdo 
iciombre. — lciembre. 
SLZDAS— dezosS 

(Péreisa) Utilidad del Ejercicio CS 
Diferencias Permanentes 
Partcpacin trabajadores - 2200 
sto no decis 10% 2300 
Total Dierencias Permanentes — 
(Péraiós) Uta Gravabia Ti 

Impuesto ala renta Caunado 22% - 12506 
Anticipo calculado 135% es 
Impuesto al renta comento CT 

  

3. Impuesto page 

  

Impuesto al ent causado 
sanos 
( Antcpo impuesto la reta pagado, 
(Retenciones en a fuente en el ejercicio nac 

(Saldo a favor contribuyente) Impuesto corriente pagar 

  

4 Impuesto diferido activo 
AL 31 de diciembre del 2016 la Compañía presentó una pérdida fiscal por US$ 301.313, de acuerdo con 
la isgisiaión tributaria vigente, puecte ser compensada de ganancias futuras hasta en los cinco ejercicios 
scales sgulente a razón de un 25% dela tidad gravable, siempre y cuando, no exceda del 50% de la 
Ganancia del periodo. Esta pérdida ttbutaria daria lugar a un Impuesto activo por US$ 66 289, el mismo 
que conservadoradamente no ha sido registrado por pare de la adminisración por considerar que bajo 
Es elementos de juicio disponible a la fecha no excte la certeza que dichas perdidas puedan 
'compenserme con ganancias fiscales con periodos posteriores o crios fiscales no utizados (Véase 
“acemás Nota 27). 

(Véase página siguiente) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
[Expresaco en lares estadounidenses) 
Otros asuntos - 
Le Oraánica de Incentivos y Provención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado, 
enel Registro Ofical No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expido el "Reglamento ala Ley Orgánica 
¿e Incanivos ala Producción y Prevención del Fraude Fiscal, meciante el cual, se establecen entre 

¿tras las siguentes reformas al Regiamento para la Aplcación de la Ley Orgánica de Régimen 
Tributado Intemo: 

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
Imposición sobre dividendos y anicio de dividendo, 
Condiciones bajo las cualos serán deducibes las remuneraciones y beneficios sociales 

Conticiones para la deducilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a 
créditos neotrabies. 
Se establecen los plazos de amorización y los casos y condiciones para su deducibidad 

+ — Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incumdos en promoción y 
publicidad de blenes y servicos, y casos en los cuales no será apicable esto limi. 

+ Úmtes y condiciones para la deduciblidad del pago de regalas, senicios técnicos, 
admiistatwos y de consutori, asi como la deductiidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de operaciones. 

+ Casos y condiciones para el reconocimiento de acivos y pasivos por impuestos diferidos. 
+ Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 
+ Modificación de la forma en la que se apicará la tarta de impuesto a la renta de sociedades 

cuando la composiión societaria correspondiente a paralsos fscales 0 regímenes de menor 
Imposición sea inferior al 50%. 

+ Tara y forma de determinar el Impuesto a la renta sobre la uiidad an la er 
erechos representativos de capialu otros derechos. 

+ Semodiica el arículo relativo alas retenciones en la fuente de impuesto ala renta por pagos al 
extenor 

+ Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisicanes 
efectuadas por contribuyentes especiales a tros contribuyentes especiales. 

La Compañía se encuentra analizando ls efectos delos cambios anotados en a legisacióntrbutara 
para determinar las impicancias e impactos en sus estados nancieros. 
Precios de Transferencias.: Las normas tributarias vigentes incorporan el princio de plena 
Competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio 

  

          

Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones can Partes Relacionadas, entr 
tros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiclladas 
en el exter en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000 000 
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para al andisis del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que sean 

relacionadas únicamente por proporción de transacciones. La compañía no se encuentra obligada a 
presentar ácho Anexo e informe de Precio de Transferencias 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

, Meciante decreto. 
No, 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abri del 2018, se expide 
la Ley Solidaria an donde se establece una serie de contibuciones que deberán realzar la cuciadanía 
y la empresa privada para fnancar la reconstruccón del desastre provocado por el terremoto del 16 

de abr del 2016, en Manabl y Esmeraldas 

    

Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrímonio, sobre las 
úlidades y sobre bienos inmuebles y derechos representativos de capital existentes en l Ecuador de 

Propiedad de sociedades residentes en paraísos flcales u otras juriscicciones del exterior A. 
Eontnuacén se contemplan as prncpales contreucores. 

ELIVA que sube de 12% a 14% regirá desde el 1 de junio, por un año. 
La Loy establece que al usar dinero electrónico habrá una devolución de cuatro puntos del IVA. 

+ Aporte de un día de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en 
una remuneración igual o superior los $ 1.000. 

+ Entrega del 3% de utlidades a empresas con relación al periodo 2015. 
+ El0.9% de contrtución patrimonial as personas que tengan un milón o más de patrimonio 
+ Los bienes inmuebles existentes an el Ecuador que pertenezcan de manera directa a fimas 

“oftshore deborán pagar 1,8% del vlor catastral del año 2018. 
+ Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impostivo Smplicado Ecuatoriano (RISE), 

generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contibuyentes cuyo domicio tratara 
Principal se encuentre en Manet, Muisne y otras cicunseripciones de Esmeraldas afectacas 
Que se definan mediante Decret, Para el 2017, las cuotas se reducen ala mitad. 

+ La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para 
importaciones que se hagan en las zonas. 

+ Las nuevas inversiones en Manabi, Musne y las cicunscripciones de Esmeraldas afectadas 
que se definan por Decreto están exoneracas del pago del Impuesto la Renta por cinco años. 

    

PASIVOS ACUMULADOS. 
¡Composición y movimiento al 31 de dciembre del 2018: 

Saldo alínicio — incrementos — Pagos/Aluntes Saldo al Final 

  

Décimo torear sudo 20 2082 as 200 
Décimo cuarto ueldo 1770 2208 2 1802 
Vacacares. 830 108 ez 9 

Fondos de resera mo 2882 an 136 
Parozación a robuacores 2200 2209, E 

Exa TE 10200) 35 

Composición y movimiento al 31 de diciembre de 2015: 
(Véase pégina siguiente) 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Saldo alinicio— Incrementos — Pagos/Alustes Saldo al Fina 

  

  

Décimo torcer sueldo 21 
Décimo cuero sueldo 1700 

Vacacones 4080 
Fondos de reserva 79 
Parucpación atrebejadores 3 

70%, 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Composición 

Deudas sociales ESS(1) 
Anícipos de cientes 
Otros menores 

209 
2104 
1314 
2887 
2209 
Ora 

2) 20 
2120 1770 

Z 530 
ass mo 
290) 2208 
27 37 

Aldo. Alztde. 
giciombre del. ombre el 

2018 2015 
1% 781 
e 2000 
7 105 
7 

(1) Valores cancelados al Instuto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS dentro de los primeros 
catorce dias del mes siguiente 

CAPITAL SOCIAL. 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la compañía MONTERREY AGRÍCOLA 
GANADERA E INDUSTRIAL S.A MAGESA, está conformado por 22.000 acciones ordnaras y 
nominativas de US$ 0,04 cada una. 

Accionistas 
Naja Etre Yunes Parra 
lara Pala Perera Yuna 
lara Femanca Persia Yunes 
Caos Albero Persra Yunes 
Gerónimo Perea Yunes 

Acciones — ValorUSs 
15000 so 
2750 vo 
2750 m0 
2750 m0 
275 0 
22000 e 
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(Expresado en dolares estadoundenses) 

INGRESOS OPERACIONALES 
Composición: 

Venta de arroz 
Arendo de Tiras 

COSTOS DE VENTA 
Composición 

Alatdo Alai. 
lciombre del — diciembre del. 

me 2018 
Costos de Producción 1) 29900 182499 

235886 TOS 

(1) Corresponde a materiales, mano de obra y costos indirectos para la producción 
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 
Composicón 

(Véase página siguiente) 
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Sueidos, enafos socios e ESS 
Partcpación trabajadores S 

Depreciaciones 23809 
Honoraos profesionales 72345 
Transporte. 5446 
Impuestos, tasas y contribuciones. 14993 14435 
Senicos varios 9m8 272 

Matenaies y Suministros sr 115 
Desc 713 es7 

vos gestos 51538 0047 
3152087 TE 

OTROS INGRESOS 

Composición: 
Alstde — Aldide 

ciembre del. giciombre del. 
EN 2016 

"Usldad por Venta de Acto Fijo - 21 
os 2 130. 

—_L BE 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de"estos estados financioros (12 de Abra del 
2017), no se produjeron eventos que, en opinión dela Administración dela Compañía, pudieran tener 

un efecto sgnifcato sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados francieros por el año laminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a los 
estados financieros bajo NIF para PYMES de la Compañía, han sido emvicos con a autorización de 
echa 31 de marzo del 2017 del Geronto General de la Compañia y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación delimita. 
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