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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

Guayaquil, 12 de Abril del 2017

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MONTERREY AGRICOLA GANADERA E
INDUSTRIAL S.A. MAGESA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2016 y los correspondientes estados de resultades integrales, de cambios en el patrimonio y de

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras Notas explicativas,

En nuestra opinidn, los estados financiercs adjuntos, presentan razonablemente, en todos ios
aspectos importantes, la situacién financiera de MONTERREY AGRICOLA GANADERA E
INDUSTRIAL S.A. MAGESA al 31 de diciembre det 2016, asi como de sus resultados y sus flujos de
efectivc por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerde con dichas Normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades dei auditor en relacion con la auditeria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafnia MONTERREY AGRICOLA GANADERA E
INDUSTRIAL S.A. MAGESA de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las deméas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditcria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compahia en relacion con los estados
financieros

La Administracidén de MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA es
responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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A los sefiores accionistas de
MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

Guayaquil, 12 de Abril del 2017

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de
la capacidad de la Compaiila de continuar como empresa en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, excepto sl la Administracion tiene la intencidn de liquidar la
Compaiia o de cesar sus operacighes, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsabies
de la Direccidn de la Compafila MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A
MAGESA son responsables de |a supervision del proceso de informacién financiera de la
Compaiila,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de auditoria {NIA)
siempre detecte una incerreccion material cuande existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
los estades financieros.

Informe sobre ofros requerirnientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y ef arliculo No
279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucion Ndmerg NAC-DGERCGC15-
00003218 {(Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos } emitida e! 7 de julio
del 2018 por el Servicio de Rentas Internas SRi, el auditor exierno debe emitir un informe scbre el
cumplimiento por parte de MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA de
ciertas obligaciones tributarias por el afdo a terminar el 31 de diciembre del 2016 vy sobre la
informacién suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado por la
Compaiiia con el farmato que para dicho propasito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe
ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con
el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributaric, el cual
surge de la compilacién de ciertos datos preparados por la Compartia. La fecha de presentacion de
dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion.
Dicho i forme de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.




MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efective
Cuentas por cobrar

Clientes

mpuestos por recuperar
Otros Deudores

Gastos Pagades por anticipado

Inventarios

Total Activos corrientes

Activos no corrientes

Activo Fijo, neto

Total Activos no corrientes

Total Activos

10

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del

2016 2015
949.243 1.688.759
42910 54.470
15.772 4288
£1.968 23.332
120.650 82.090
1.281 1.125
5.319 5319
6.600 6.444
1.076.493 1.777.293
583.055 201.852
583.055 201.952
1.659.548 1.979.245

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

)
N é//,/t:ég:gm'

Sra. Rosa Yunes Parra
Gerente General

P st i)

" con. Mariana Cevélloé
Contadora General
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadeo en ddélares estadounidenses)

Pasivos

Pasives corrientes
Cuentas por pagar

Proveedores

Impuestos por pagar
Pasives Acumulados
Impuesto a la Renta

Otras cuentas por pagar

Total pasives corrientes

Pasivos no corriantes
Bonificacion por desahucic

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio, neto

Totaf pasivas y patrimonio

Notas

11
72
13
12
14

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del

2016 2015
4.914 1.328
3.439 688
8.864 g9.762
13.534 12.506
833 2.856
31.734 27.140
1.370 857
1.370 657
33.104 27.797
1.626.444 1,.951.448
1.659.548 1.979.245

Las nofas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Sl

Sra. Rosa Yunes Parra
Gerente General

i}’?’ ’L-z,-‘z/"/zzg_iz-:_

Econ. Mariana Cevallos
Contadora General
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2016 2015

Ingresos aperacionales 16 299.254 62.913
Costo de ventas 17 (233.686) {1562.493)
Utilidad {Pérdida) bruta 65.568 {(89.580)

Gastos:

Administracién y de Ventas 18 (376.266) (178.145)
Financieros (784 (281)
(377.050) (178.426)
Pérdida Operacional (311.482) (288.008)
Qtros ingresos, neto 18 12 280.853
(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la Renta (311.470) 12.857
Impuesto a la renta 12 (13.5634) (12.5086)

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afio (325.004) 351

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

- jf 2 adis !
Sra. Rosa Yunes Parra Beon. Mariana Cevazlos'
Gerente General Contadora Genefal
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de Al de
diclembre del diciembre del
Notas 2016 015
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes 260.694 308.067
Efectivo pagado a proveedores y empleados (595.218) (352.323)
{334.524) (43.256)

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacitn

Flujo de efectivo de las actlvidades de inversion:
Adquisicion de Activos Fijos, neto 10 {404.992) (194 211}
Venta de Activo Fijo - 1.920.477
{404.992) 1,726.266

Efectivo neto {utilizado) provisto por ias actividades de inversidn

(Disminucién) Aumento neta de efectiva (739.516) 1.683.010
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo 1.688.759 5.743
Efactive y equivalente de efectivo al final del afio 5 949,243 1.688.759
PASAN...
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S5.A. MAGESA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dbélares estadounidenses)

VIENEN...
Al 31 de Al 31 de
diclembre diciembre del
Notas del 2016 2015
{Perdida) Utilidad neta {325.004) 351
Partidas de conciliacién entre 1a (Pérdida) Utilidad neta con
el efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Depreciacidn 10 23.889 2.873
Reserva de Jubilacidn patronal y desabwigio 713 -
Paricipacién de trabajadcres en las utilidades 13 - 2 269
Impuesto a la renta 12 13.534 12.506
Total de partidas Congiliatorias (286.868) 17.999
Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) en Cuentas por Cobrar (38.716) (60.844)
Disminucion en Inventarios - 286
{Disminucion) en cuentas por pagar (8.042) {1.752)
(Disminugién) Aumente en pasivos acumulados {598) 1.055
Total cambios en activos y pasivos (47.658) (61.255)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién (334.524) (43.256)

Las notas adjuntas son parte integranie de los estados financieros

Al e

Sra. Rosa Yunes Parra Beon. Mariana Cevalios
Gerente General Contadora General
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dblares estadcunidenses)

INFORMACION GENERAL

MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA fue constituida mediante
escritura publica en la ciudad de Samborondén — Ecuador en mayo 31 de 1970 e inscrita en el Registro
de la Propiedad del canién Samborondén el 5 de junio de 1970. Tiene como actividad principal cultivar
productos agricelas.

La compaiiia desarrolla sus aclividades en el cantdn Samborondon, ubicado en Via Samborondén Km
1,5; Edificio Xima piso 2 oficina 226.

Situacion del Pais:

En el aflo 20186, los bajos precios del petréleo y factores adicionales relacionadaos con el precio del délar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han
generado problemas de liquidez en el mercado. En lo que respecta a la Compaiiia de acuerdo a su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacion ha ocasicnado efectos importantes en sus
operaciones.

Situacidn Financiera:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 la Compafia incurrié en una pérdida neta de
US$ 325.004. De acuerdo con la Ley de Compafias del Ecuador, cuando las pérdidas acumuladas
alcancen ef 50% o mas del capital y reservas, la compaiiia podria entrar en proceso de liquidacién, a
menos que se propongan alternativas de sclucién a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiias.

Si bien la compania no estad en causal de disolucion, los apoderados de la compafiia, conjuntamente con
sus funcionarios, s€ encuentran analizando distintas alternativas para continuar con el proceso de
mejora financiera, que permita revertir la situacion antes descrita y tornar rentables las operaciones en el
mediano plazo, tales como:

a) Ampliacién del mercado local mediante adopcién de mejores politicas comerciales.
b) Apoyo financiero por parte de los accionistas y partes relacionadas.
c) Desarrollo de tierra cultivable para incrementar la produccion.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Tal como o requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcién a
la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

(Véase pagina siguiente)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida
norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan,

A la fecha de emisidén de estos estados financiergs, se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes, de las cuales la Compaiiia no las ha adoptado con anticipacidn. Entre las reformas mas
importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacidn ias siguientes:

Norma Tipo de cambio

Seccidn 10 Aplicacidén por cambio de politica contable, sobre revalio, se hard de forma prospectiva.

Seccion 17 Opcidn para utilizar el modelo de revaluacién, costo de piezas de sustitucion; entre ofros.

Seccidn 18 Vida util de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 anos.

Seccion 29 Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 12.

Seccidn 35 Se permite usar la Seccidn 35 por mas de una vez; Incorpara una opcien para permitir que las entidades

usen el velor razonable, sobre un evento como coste atribuido; y, otros.

ta Administracién de la Compaifiia basada en la naturaleza de sus operaciones, se encuentra en
proceso de evaluacidn, sobre los impactos de la adopcién por las enmiendas y mejoras a las normas
vigentes desde el 1 de enero del 2017,

i) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico. El
costo histérico se hasa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los
activos recibidos.

El valor razonatle es el precic que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢
pasivo que los paricipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del aclivo ¢ pasivo a la
facha de medicién.

(Veéase pagina siguiente)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ii)

i)

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcicnal). A menos que se indique io
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compafiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los lipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, s& reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonic en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Las principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros reguiere que la Companfia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los monios incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacicnadas,

Las estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en el mercade ¢ informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceplos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar; La Compaifiia evalia la posibilidad de
recuperacién de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basindose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de
pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida util de Activos Fijos: La Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus Activos Fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el calcule de la depreciacion de estos activos.

Obligaclones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensién depende de un nimero de factorés que se determinan sobre las bases
actuariales usande un ndmero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambic en estos supuestos tendra
impacto en el valor en libros de la obligaciéon por planes de pension,

(Véase péagina siguiente)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.2 Efectivo y squivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros
2.3.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable
con cambios en resultados; i) Préstamoes y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo Activos financieros en ia categoria: i)
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuve Unicamente pasivos financieros en las
categorias de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas paor cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
active. Se incluyen en el activo cerriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

{b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de (a fecha del estado de situacion

financiera.
2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuande se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razgnable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiere na es designado como de valor razonable a
fravés de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al recenocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, l[a Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta

categoria;
(Véase pagina siguiente)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas coresponden a los monios adeudados por
sus clientes por ia venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocics, Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la
provision por deterioro correspondiente.

ii) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especlfico, fa Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curse normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recihir sus flujos de efectives
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaitia se han liquidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios son prezsentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuades
con el método del coste promedic ponderade. Las importaciones en iransito se encuentran registradas a
su costo de adquisicidn mas otros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos [os
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede sér no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de gualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

2.5 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafia evaltia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de detericro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un active financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia cobjetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del active (un
“evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto scbre los flujos de
efective estimados del activo financiero o grupo de actives financieros que puede ser estimado
confiablemente.

(Véase pagina siguiente)
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona ocbjetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales |a reversién de Ia
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracidn ha realizado 0s analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
gue indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identifico que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.6 Activos Fijos
a) Reconocimignto y medicién

Los Activos Fijos son registrades al costo histérics, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Los Activos Fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desemboisos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros aseociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del active ¢ su capacidad
preductiva, son capitalizadas sclo si es prebabie que se deriven de ellos beneficios econdmicos
fulurcs para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos
por reparaciones vy mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de Activos Fijos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estmada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafia estima que el valor de
realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Util sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

(Vease pagina siguiente)
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Las vidas utiles estimadas de Activos Fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avallo efectuado o la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Mugbles y enseres 10 afios 10%
Edificios 20 afos 5%
Equipos de Oficina 10 efos 10%
Instalaciones y Maquinarias 10 afos 10%
Vehiculos 5 anos 20%
Equipos de computacién 3 afios 33%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de un active fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados.

2.7 Impuesto ala renta

Ef gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ia renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estade de resultades integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimenio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ei patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Durante el aflo 2016 no se presentd impuesto a la renta corriente, por existir
pérdidas.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se pravisiona en su totalidad, por el método dei pasivo, scbre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias gque han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos schre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(Véase pagina siguiente)
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i} las diferencias tempoerarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en pericdes anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccidn fiscal;

iii) la compensacidon de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se soiicite su devoiucidn ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias tempaorales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ef derechc
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.8 Beneficios sociales

2.8.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacidon laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga,

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.
iiiy Décimo tercer vy décima cuarto suelde: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigenta en el Ecuador.
2.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasiveo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuarioc independiente usande e! meétode de crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficic definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.48%. Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicades por e! Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de |la obligacidn por pensicnes hasta su vencimiento.

{\V¢ase pagina siguiente)
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Ademas, e! Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién faboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afios de servicio,

Las hipofesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a ia tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a muodificaciones de la Seccién 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre
del afic las provisiones cubren a tcdos los empleados que se encontraban trabajando para la

Compafiia.
Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconpcidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.9 Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacidn y iii)) e monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Compafia, a la fecha de cierre de los eslados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida vy el montec puede ser razonabiemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacian financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucescs y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probahle que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimadao de manera fiable, la obligacion (nc cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

2.11 Arrendamientos

El ingreso por concepto de alguileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método
de linea recta durante el plazo correspendiente al arrendamiento.

(Véase péagina siguiente)
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242 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién ccbrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la compafia pueda
otorgar.

Ventas de bienes

Se reconocen cuando la compaiiia transfiere los riesgas y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de lcs bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con (a transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que fa compafia reciba los
beneficios economicos asociados con la transaccion.

Prestacion de Servicios

Se reconocen por referencia al eslado de terminacion del servicic. El estado de terminacidn del servicio
se determina de |a siguiente manera;

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcién del costo total del servicio prestade para el praducto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el numero de servicios reaimente prestados sobre bienes vendidos en ef
pasado; y,

. Los ingresos provenientes de servicios se reconocen a las tasas previstas en la medida en que se
incurran en horas de produccién y gastos directos.

Los gastos son reconccidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuande el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

2.13 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
exceplo en caso de liquidacior de la compafia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

2.14 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF para Pequefas y Medianas Entidades.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "N|IF” para Peduefias y Medianas Entidades: La Superintendencia de
Compahias determind que los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar
en el Patrimonio en una subcuenta “Resultades Acumulades provenientes de la adopeion por primera
vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara
para absarber pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluide, si las hubiere, o
devuelte a sus accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las aclividades de la Compafiia la expanen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y cotras). La Compafila se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero,

La administracion de riesgos se efectlia a través de un analisis desarrollado internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a) Rlesgo de cradito

Las politicas de administracién de riesgo credilicio son aplicadas principaimente por el area de
contabilidad. El riesgo de créditc se encuentra presente en el efective depositade en bancos, y las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacién "AAA",

La Compafiia mantiene su efectivo e inversiones en instituciones financieras con las siguientes
calificacicnes:
Calificacion

Entidad financiera 2018 2015

Banco Bolivariang C.A. AAA- AAA-

La Compania es responsable de (a gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazes y condiciones de pagos habituales.

b} Riesgo de mercado

Es e! riesgo de gue el valor razonable ¢ los flujos futuros de efectivo de un instrumento financierc
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado invelucran cuatre tipos de
riesgo: el riesge de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
basicos y ofros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo del mercade incluyen las deudas y préstamos que devengan
interés, y los depdsitos en efectivo.

{Véase pagina siguiente)
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i. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones las
realiza en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no reflejan ninguna partida que
pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos {por gastos
operativos y financieres, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de ios mismos.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de un terreno
realizada el afio anierior que permitié contar con un flujo de caja positivo. Para administrar la liquidez
de corto plazo, la Compafiia s& basa en (0s flujps de caja proyectados para un periodo de doce
meses.

La Compaiiia, prudente del riesgo de liquidez, implica mantener suficiente efectivo y equivalente en
activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Los
vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, medianc y largo plazo.

La Compafia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los {lujos de efectivos de
sus gperaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus
flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continyar como empresa én marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estruciura de capital optima.

La politica de la Comparia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos propios, por lo que presenta un alto indice de liquidez y bajo
endeudamiento con terceros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2016 Al 31 de diciembre del 2015

Corriente No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalerte de efectivo 949.243 - 1.688.759 -
Cuentas por cobrar clientes 42.910 - 54.470 -
Total activos financieros 992153 - 1.743.229 -
Pasivos financieros

Proveedores 4.914 - 1.328 -
Total pasivos financieros 4.914 - 1.328 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, otros deudores, cuentas por
pagar y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos y a que los pasivos géneran una tasa de interés de mercadoe.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

Depdsitos en cuenta corriente:

Banco Bolivariang C.A. 048.097 1.686.960
Depésitos en cuenta ahorro:

Banco de Machala S A. 1.146 1.79%

849.243 1.688.759

(1) WVéase Notaz2

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Cornejo Zavala José (1) 42 910 54.470
42910 54470
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(1) Véase ademas Nota 2.3.1.

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de ia Compafia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar - clientes. Estas cuentas no devengan intereses y tienen un
vancimiento que oscila entre 30 - 50 dias plazo en promedio.

A continuacion, s& muestra un analisis de anligledad de los saldos de l0s clientes locales:

Al 31 de Al 31 de
diclembre del diciembre del
2016 2015
Por vencer - 54.470
Vencidas:
Mas de 180 dias 42.910 -
42,910 54.470
IMPUESTOS

7.1 Activos por impuestos corrientes

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2016 dei 2015
Retenciones en ta fuente (1) 2.867 629
Crédito Tributario afios anteriores (1) - 3.533
Impuesto a la renta Anticipade (1) 12.905 126
15.772 4258

(1)  Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademas
Nota 12.

7.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composicion:
Al31de  Ai31de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e iva 3.489 688
3.489 688

Estos valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de
Contribuyentes.
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CUENTAS POR COBRAR - OTROS DEUDORES

Composicion:
Al 31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Empleados (1) 350 50
Anticipo a Proveedores (2) 61.618 23282
61.968 23332

(1) Corresponde a valores por cencepto de anticipos de sueido que son descontados
mensualmente via rol de pagos.

(2)  Corresponde principalmente a anticipe al Arg. Geronimo Pereira Gando para movimiente de
tierra por UUS$50.247 (2015: US$0,00), anticipo para mano de obra de hacienda por US$11.371
(2015: US3$0,00), anticipo de inspeccion eléctrica al Sr. John Sawton por USE0,00 (2015
US$3.903), remodelacion de oficina por US$ 0,00 (2015 US$1.015), arriendo de maguinaria por
USS 0,00 {2015: US$2.178), anticipo a ATU S.A. para equipamiento para oficina por US$ 0,00
(2015: US$13.703) y otros mencres por US$0,00 (2015: 1JS$2.483).

INVENTARIOS
Composician;
Aldide Al 31 de diciembre
diciembre del el 2015
2016 _
inventario de Materiales (1) 5.319 5.319
5.319 5319

(1)  Corresponden a materiales agricolas para la siembra. Véase ademdas Nota 2.4.

ACTIVO FIJO

(Véase pagina siguiente)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadc en déiares estadounidenses)

Composicion:
Al 31de Al31de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Terrenos 5.446 5.446
Edificios 174 407 174.407
Maquinaria y equipa 14.895 5496
Consfrucciones en curso 339.381 -
Muebles y Enseres 20.319 -
Equipos de Computacion 2.522 2.335
Vehiculos 71.411 35.705
628,381 223389
{menos) Deprecicacion Acumulada (45.328) (21.437)
583.0565 201.952
Movimiento del afio:
Al 31 de
diciembre del Al 31 de diciembre
2016 del 2015
Saldo Neto al Inicic del afo 201,952 29,264
(+) Adicicnes (1) 404,992 194.210
(-) Venta de activos fijos - {1.920477)
(+) Revalorizacion de Terreno (2) - 1.901.828
{-} Depreciaciones del afic (23.889) {2.873)
583.055 201,952

(1) Corresponde a compra 2 bombas de agua por US$8.241; 2 teléfonos por US$1886; televisor SONY
por US$1.160; muebles y enseres para oficina por US$20.319, vehiculo por US$ 35.708 y obras
en proceso en terreno para cultivar por US$ 339.381. (2015: compra de oficina en el Edificio XIMA
por US$157.000; 2 impresoras por US$1.505 y vehiculo por US$35.705).

{2)  Correspondia al avalio realizado per perite a terreno por US$1.901.828.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Preveedores Locales (1)

Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
5.051 1.328
5.051 1.328

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de materia prima y servicios para el
cultivo, la misma que se cancela en el corto plazo, no mayor a 90 dias y no generan intereses,

Al 31 de
Al 31 de diciembre iciembre del
del 2018 2015
Flores BEonilla Rodolfo 2.297 -
Castillo Tovar Carlos 1.610 -
Rodriguez Pedro 558 -
Jaramillo Jimenez Ana 386 -
Loza Aviles Maria B3 -
Ambiental Ecoldgica - 1.260
Vanon Gas - 68
4.914 1.328
IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impueste a la renta mostrado en el estado de resuttados y otros resultados integrales separado se

compone de la siguiente manera:

Impuesto a la renta corriente {anticipa)

2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015

13.534 12.506
13.534 12.508
———— o —— A ———————————

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia
para |la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los siguientes:

{Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de

diclembre digiembre
del 2016 del 2015

(Pérdida) Utitidad del Ejercicio (311.470) 15.126
Diferencias Permanentes

Participacién trabajadores - (2.269)
Gastos no deducibles 10.158 43.986
Total Diferencias Permanentes 10.158 41.717
{Pérdida} Utilidad Gravable {301.312) 56.843
Impuesto a la renta Causado 22% : - 12,506
Anticipo calculado 13.534 835
Impuesto a la renta corriente 13.534 12.506

3. Impuesto a pagar

Durante el afio 2016 y 2015, el Impuesto a la Renta fue pagado de |a siguignte manera:

Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015

Impuesto a la renta causado 13.5634 12.506
Menos

{-} Anticipo impuesto a la renta pagado (12.905) {126)
{-} Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal {2.867) (629)
(Saldo a favor contribuyente) Impuesto corriente a pagar ({2.238} 11.751

4, Impuesto diferido activo

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia presentd una pérdida fiscal por US$ 301.313, de acuerdo con
la legislacidn tributaria vigente, puede ser compensada de ganancias futuras hasta en los cingo ejercicios
fiscales siguiente a razdn de un 25% de ia utilidad gravable, siempre y cuando, no exceda del 50% dela
ganancia del periodo. Esta pérdida tributaria daria lugar a un impuesto activo por US$ 66.289, el mismo
que conservadoradamente no ha side registrado por parte de la administracién por considerar que bajo
los elemenios de juicio disponible a la fecha no excite la certeza que dichas perdidas puedan
compensarme con ganancias fiscales con periodes posteriores o créditos fiscales no utilizados (Véase
ademas Nota 2.7).

{Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros asuntos -

Ley Organica de Incantivos y Pravencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto Na £39, publicado

en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre
ofras |as siguientes reformas al Reglamento para ia Aplicacion de [a Ley Organica de Régimen
Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y heneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los aclivos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y cascs en los cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibiidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

. Casas y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
. Modificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior.
. Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a Ia renta de sociedades

cuando la compaosicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesta a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

» Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuenté de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

. Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre 108 pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en fa legislacidn tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Trapsferencias.- Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de QOperacicnes con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes reiacionadas domiciliadas
en el exterior en el misma periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$$15.000.000Q
{Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los monios de operaciones con partes que sean
relacionadas unicamente por proporcion de transacciones. La compafia no se encuentra obligada a
presentar dicho Anexo e Informe de Precio de Transferencias.
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para [a Reconstruccién y

Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremofo del 16 de gbril del 2616: Mediante decreto

No. 1001, publicado en el Suplemente del Registro Oficial Mo, 758 del 17 de abril del 20186, se expide
la Ley Solidaria en donde se establece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadania
v la empresa privada para financiar la reconstruccién del desastre provocado por el terremoto del 18
de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobreé las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del exterior. A
continuacion, se contemplan fas principales contribuciones:

El IVA que sube de 12% a 14% regira desde el 1 de junio, por un afio.

La Ley establece que al usar dinero electrénico habra una devolucidn de cuatro puntos del IVA.
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015,

El 0,9% de contribucién patrimonial a las personas que tengan un milldén ¢ mas de patrimonio.
Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afo 2016.

Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatorianc (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, ias cuctas se reducen a la mitad.

La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripcicnes de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan exoneradas def pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion y movimiente al 31 de diciembre del 2016:

Saldo al Inicio Incrementos  Pagos/Ajustes Saldo al Final

Décimg tercer sueldo 218 2.852 (2.823) 248
Décime cuarto sueldo 1.770 2.268 (2.198) 1.842
Vacaciones 5394 1.426 {182) 6.638
Fondos de reserva 110 2.852 (2.828) 136
Participacion a trabajadores 2.269 - (2.269) -

9.762 9.398 (10.296) 8.864

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2015:

{Véase pagina siguiente)}
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondos de reserva
Participacién a trabajadores

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion;

Deudas sociales IESS (1)
Anticipos de clientes
QOtros menores

Saldo al Inicio Incrementos PagosiAjustes Salde al Final
214 2.629 (2.624) 219
1.7C0 2.194 (2.124) 1770
4.080 1.314 - 5.394
79 2.667 (2.636) 110
293 2.26%9 (993) 2.269
7.066 11.073 (8.377) g.762
Al31de Al31de
diciembre del digiembre del
2018 2015

796 751

- 2.000

137 105

8933 2858

(1) Valores cancelados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS dentro de los primeros

catorce dias del mes siguiente,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la compafiia MONTERREY AGRICOLA
GANADERA E INDUSTRIAL 3. A. MAGESA, esta conformado por 22.000 acciones crdinarias y

nominativas de US$ 0,04 cada una.

Accionistas

Naja Esther Yunes Parra
Maria Paula Fereira Yunes
Maria Fernanda Pereira Yunes
Carlog Alberto Pereira Yunes
Gerénimo Pereira Yunes

Acciones Valor Us$
11.000 44C
2.750 110
2750 110
2.750 M0
2,750 110

22.000 880
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresada en ddlares estadounidenses)

INGRESCS OPERACIONALES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre
2016 del 2015
Venta de arroz 286.734 62.813
Arriendo de Tierras 12.520 -
299.254 62.913
COSTOS DE VENTA
Compaosicion:;
Al 31 de Al 31 de
iciembre del diciembre del
20186 2015
Costos de Produccidn (1) 233.686 1524893
233.686 152 493

{1) Corresponde a materiales, mano de obra y costos indirectos para la produccion.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicion:

(Veéase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Sueldos, beneficios sociales e [ESS
Participacion trabajadores
Depreciaciones

Honorarios profesionales
Transporte

impuestos, tasas y contribuciones
Servicios varios

Materiales y Suministros

Desahucio

CQtros gastos

OTRCS INGRESOS

Composicidn:

Utilidad por Venta de Activo Fljo
Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Al3lde
diciembre del diciembre del
2018 2015

47,783 44 182

. 2.268
23.889 2.873
72.345 17.208
5.446 1.820
14.993 14.435
97.718 27.841
51741 115
713 657
61.638 66.647
376.265 178.145

Al 31 de Al 31 de
diclembre del diciembre de{

2016 2015
- 279523
12 1.340
12 280.863

Entre el 31 de diciembre del 2016 y {a fecha de emisién de estos estados financieros (12 de Abril del
2017), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a los
estades financieros bajo NIIF para PYMES de la Compafia, han sido emitidos con la autorizacién de
fecha 31 de marzo del 2017 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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