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1. INFORMACION GENERAL
IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

EQUIPOS, SERVICIOS Y CONSTRUCCIONES EQUISERCON CURACAO TRADERS C. LTDA.,
fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el
17 de septiembre del 1996, con un plazo de duracion de cincuenta afios. Su domicilio principal es
la ciudad de Quito.

El objeto de la Compaiiia es la compra, venta, alquiler, reconstruccidén, modificacién de maquinaria
pesada, industrial y equipos petroleros; construcciones mecanicas y civiles para la industria,
preparacion de material pétreo, explotacidon y comercializacidon del mismo, cuya preparacion se
deriva de zarandeo, triturado y sus derivados de distintas medidas.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board -
IASB), considerando que la Compafiia cumple con los requerimientos para ser considerada como
un Negocio en Marcha.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico; excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable; como los pasivos de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.

El valor razonable se define como el importe por el cual puede intercambiarse un activo,
cancelarse un pasivo o intercambiarse un instrumento de patrimonio concedido, entre partes
interesadas y debidamente informadas que realizan una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF para PYMES requieren el uso de estimaciones
contables, y exige a la Administracién de la Compania que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables.

En la Nota 3 se revelan las areas donde los supuestos o estimaciones son significativas para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.1 Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compania se expresan en ddlares de los
Estados Unidos de América, la cual representa su moneda funcional y de presentacion.

Al menos que se indique lo contrario, las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.2 Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en la seccion 2 de las NIIF para PYMES, la cual trata sobre los Conceptos y Principios
Fundamentales.
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2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
gue estan dentro del ciclo normal de la operacion de EQUIPOS, SERVICIOS Y
CONSTRUCCIONES EQUISERCON CURACAO TRADERS C. LTDA., y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

2.4 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas y los saldos conciliados en cuentas
bancarias.

2.5 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de
una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra.

Los instrumentos financieros basicos que mantiene la Compania son los siguientes:

e Efectivo

e Dep0sitos a la vista y depdsitos a plazo fijo cuando la entidad es la depositante, por ejemplo,
cuentas bancarias

e Obligaciones negociables y facturas comerciales mantenidas

e Cuentas y préstamos por cobrar y por pagar

e Compromisos de recibir un préstamo si el compromiso no se puede liquidar por el importe neto
en efectivo (obligaciones financieras)

Medicion inicial
Cuando se reconoce inicialmente un activo financiero o pasivo financiero, la Compaiiia lo mide por
su valor razonable, que es normalmente el precio de transaccion.

Medicion posterior

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia mide todos los instrumentos
financieros al valor razonable y reconoce los cambios en el valor razonable en el resultado, excepto
en el caso de:

(a) que algunos cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura en una relacién de
cobertura designada deban reconocerse inicialmente en otro resultado integral; y

(b) instrumentos de patrimonio sin cotizacion publica y cuyo valor razonable no pueda medirse de
otra forma con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado, asi como los contratos vinculados
con tales instrumentos que, en el caso de ejercerse, daran lugar a la entrega de tales
instrumentos, los cuales deberan medirse al costo menos deterioros de valor.

Valor razonable

La Compania utiliza la jerarquia siguiente para estimar el valor razonable de un activo:

(a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo idéntico (o un
activo similar) en un mercado activo. Este suele ser el precio comprador actual.

(b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta vinculante o
en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo similar) en condiciones de
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independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas proporciona evidencia
del valor razonable. Sin embargo, este precio puede no ser una buena estimacion del valor
razonable si ha habido cambios significativos en las circunstancias econédmicas o un periodo de
tiempo significativo entre la fecha del acuerdo de venta vinculante, o la transaccién, y la fecha de
medicion. Si la Compaiiia puede demostrar que el Ultimo precio de transaccidon no es un buen
estimador del valor razonable (por ejemplo, porque refleja el importe que una entidad recibiria o
pagaria en una transaccion forzada, liquidacidn involuntaria o una venta urgente), después ese
precio se ajusta.

(c) Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta vinculante o las
transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo similar) por si solas no constituyen una
buena estimacion del valor razonable, la Compania estimara el valor razonable utilizando otra
técnica de valoracion. El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio de
transaccidon que se habria alcanzado en la fecha de medicidn en un intercambio entre partes que
actlen en condiciones de independencia mutua, motivado por contraprestaciones normales del
negocio.

2.6 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes
gue se reconocen por el importe de la factura, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para cuentas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperacion al cierre de los
respectivos periodos sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histdrico
observado por las cobranzas de la Compaiia. La provision se ha calculado sobre todos los rubros
integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su caso.

2.7 Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer
el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.

Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su
cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se
hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compania, mantiene como partes relacionadas a sus Socios y las transacciones que
realiza son las siguientes:

e Compras ocasionales de inventarios;
e Financiacion (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en efectivo o
especie).
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Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente, incluyendo
cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razon, las notas que acompafian a los estados financieros no incluyen revelaciones
bajo este concepto.

2.8 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencidén de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fuente que
le han sido efectuadas a la Compafiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto
a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del
IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

2.9 Propiedad, planta y equipos

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan en la generacion
de ingresos o para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas Utiles esperadas (determinadas por referencia con activos
propios comparables).

Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipos
comprende el precio de adquisicién (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento
o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi
como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Medicion posterior

Los elementos de propiedad y equipos posterior al reconocimiento inicial se miden utilizando el
modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad y equipo se miden a su costo menos la
depreciaciéon acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compaifiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran);
sin embargo, las mejoras que alargan la vida Util o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que
ocurra primero.

Un elemento de propiedad, planta y equipos es dado de baja en el momento de su disposicién o
cuando no se esperen futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion.
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El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado
de dichas transacciones se registran cuando se causa.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrara
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocera en la
cuenta de resultados.

Los costos de ampliaciéon, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida util de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes.

Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacidon es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos (en el
caso de los edificios se considera un valor residual). La depreciacion de cada periodo se registra
con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida util
estimada de los diferentes bienes.

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos,
seran los siguientes:

. . L ae %
Detalle de activo Vida atil Depreciacion
Muebles y enseres 10 afios 10%
Maquinaria y equipo 10 afios 10%
Equipo de cémputo y software 3 afios 33.33%
Vehiculos 5 afios 20%
Otras propiedades, planta y equipo 10 afos 10%

2.10 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas a pagar comerciales
se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aflo o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable.
2.11 Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la Compafiia
proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes, a cambio de sus servicios.
Los tipos de beneficios a los empleados a los que se hace referencia son los siguientes:

Beneficios a corto plazo a los empleados: que son los beneficios a los empleados (distintos de
los beneficios por terminacidn) cuyo pago sera totalmente atendido en el término de los doce
meses siguientes al cierre del periodo en el cual los empleados han prestado sus servicios. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a sueldos, salarios y
aportaciones a la seguridad social, décimo tercera y cuarta remuneracién, fondos de reserva,
vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia.

Beneficios post-empleo: que son los beneficios a los empleados (distintos de los beneficios por
terminacidn) que se pagan después de completar su periodo de empleo en la entidad. La
obligacién neta de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilaciéon patronal esta
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definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicios de 25 afios en una misma Compafiia en forma continua o interrumpida; la obligaciéon es
calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimado el monto del beneficio futuro que
los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de
mercado de los activos asociados al plan.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados: que son los beneficios a los empleados
(distintos de los beneficios post-empleo y de los beneficios por terminacién) cuyo pago no vence
dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual los empleados han prestado
Sus servicios; y

Beneficios por terminacion: que son los beneficios por pagar a los empleados como
consecuencia de:

(i) la decisidén de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal de
retiro; o

(ii) una decision de un empleado de aceptar voluntariamente la conclusion de la relacién de
trabajo a cambio de esos beneficios.

Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con
lo establecido en el Cédigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la
relacion contractual.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio. El
calculo esta regulado en el Cédigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacidn de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

Es importante indicar que la NIIF para PYMES no requiere que una entidad contrate a un actuario
independiente para que realice la valoracién actuarial integral necesaria para calcular la obligacién
por beneficios definidos. Tampoco requiere que se haga anualmente una valoracién actuarial
integral. En los periodos comprendidos entre las distintas valoraciones actuariales integrales, si las
suposiciones actuariales principales no varian significativamente, la obligacién por beneficios
definidos se puede medir ajustando la medicion del periodo anterior segun cambios de caracter
demografico de los empleados, tales como nimero de empleados y niveles salariales.

En los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, debido a la alta rotacion de personal, la
Administracion de la Compafiia alin no ha reconocido pasivos por estos conceptos.

2.12 Patrimonio

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran la reserva legal, los resultados acumulados, la reserva de capital y el resultado del
periodo.

2.13 Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir, tiene en
cuenta el importe de cualesquiera descuentos comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas
por volumen de ventas.
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La Compaiiia reconoce ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicios
y venta de bienes cuando se satisfagan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) La entidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
los bienes.

b) La entidad no conserve ninguna participacion en la gestidén de forma continua en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control efectivo sobre los bienes vendidos.

c) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

d) Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos asociados de la transaccion.

e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién puedan ser medidos con
fiabilidad.

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

2.16 Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compania para el
periodo 2018 esta gravada a la tasa del 25% (25% en el 2017).

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seguln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

2.17 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponde a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar la situacion financiera y los resultados de las Compafiia y las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones juicios contables se encuentran relacionados con o siguiente:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La provisidon establecida esta en funcidén de un
analisis de antigliedad de cartera por dias de mora de los saldos por cobrar a clientes, se considera
transacciones posteriores al cierre del estado financiero como eventos subsecuentes (cobros
posteriores) a fin de determinar el valor suficiente de la provision.

La provision para cuentas incobrables se registra en los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan contra otros ingresos.

Propiedad, planta y equipos: La determinacion de vidas Utiles de propiedades y equipos se
revisan al cierre de cada afo.

4. NUEVAS NORMAS Y PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en julio
de 2009.

En mayo de 2015 el IASB emitié Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Cada modificacién individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas
pocas palabras de la Norma, con excepcidn de las tres modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta y equipo en
la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos diferidos
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicidon de activos para
exploracién y evaluacién con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacién de Recursos Minerales;

No existen otras enmiendas o modificaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaiiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
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Las politicas de administracion del riesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas
y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de
la Compaifiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la compafia. EQUIPOS, SERVICIOS Y
CONSTRUCCIONES EQUISERCON CURACAO TRADERS C. LTDA., mantiene una politica de
otorgar crédito a clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas por la Compaiiia,
ademas de involucrarse Unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por los incumplimientos de
pagos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para activos financieros y partidas por cobrar a la fecha
del balance son las siguientes:

2018 2017
Efectivo y equivalentes (1) 211,201 9,031
Clientes (2) 103,684 1,382,603
Total 314,885 1,391,634

(1) La Compafiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 211,201 al 31 de diciembre
de 2018 (US$ 9,031 al 31 de diciembre del 2017), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. Parte del efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos con bancos o instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AAA y
AAA-, segln las agencias calificadoras de riesgos Class International Rating / Bank
WatchRatings S.A. y PCR Pacific Credit Rating, entidades registradas en la Superintendencia de
Bancos.

(2) La Composicidn de la cartera se encuentra revelada en la Nota 7.

La antigliedad de las cuentas por cobrar clientes a la fecha del balance es la siguiente:

2018
Vigentes y no deteriorados 59,615
De 1 a 30 dias 22,904
De 31 a 180 dias 5,110

De 180 a 360 dias 16,055
Mas de un ano -

Total 103,684
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La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la Administracién también considera la
demografia de la base de sus clientes, incluyendo el riesgo de impago del sector y la ciudad en los
que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito. Aproximadamente
el 25% de los ingresos de la Compafiia son atribuibles a transacciones de venta con un solo
cliente. No obstante, desde un punto de vista geografico no existe concentracion de riesgo de
crédito.

El cliente mas significativo de la Compafiia, es Jvcequipos S.A. cuyo saldo corresponde a US$
27,421 del valor en libros de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 (referirse a Nota
7).

La Gerencia General ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar
de pago y la entrega del producto. La revisién de la Compaiiia incluye calificaciones externas,
cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de
compra para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere la
aprobacion de la Gerencia General; estos limites se revisan cada seis meses. Los clientes que no
cumplen con la referencia de solvencia sélo pueden efectuar compras en efectivo o de forma pre
pagada.

Mas del 25% de los clientes han efectuado transacciones con la Compafia por mas de dos afios, y
no se han reconocido pérdidas por deterioro contra estos clientes. Al monitorear el riesgo de
crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas de crédito, incluyendo si
corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales,
su ubicacién geografica, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas. Las cuentas por cobrar comerciales se relacionan principalmente con los clientes
mayoristas o minoristas de la Compania. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se
incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la Gerencia General.

Los servicios se prestan con la necesidad de suscribir un contrato de venta con sus clientes, en
general la transferencia de dominio esta instrumentada a través de facturas de venta y contratos.
Cabe indicar que sus cuentas por cobrar a clientes actualmente no implican el cobro de intereses o
la emision de garantias. Asi como también, la Compafiia no requiere garantias en relacién con las
otras cuentas por cobrar.

La Compania establece una provisién por deterioro de valor que representa su estimacién de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Los principales componentes de esta
provisién son un componente de pérdida especifico que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas, y un componente de pérdida colectivo establecido para grupos de
activos similares relacionados con pérdidas en las que se ha incurrido pero que aun no se han
identificado. La provisién para pérdida colectiva se determina sobre la base de informacion
histdrica de estadisticas de pago para activos financieros similares.

La pérdida por deterioro de cartera al 31 de diciembre de 2018 es de US$ 16,687 y esta
relacionada con su politica de determinacién de deterioro de cartera, politica que analiza los saldos
de clientes que pueden ser considerados de dudosa recuperacién, debido a circunstancias
econdémicas que demoran su cobro o recuperacion.

La Compafiia considera que los montos deteriorados en mora por mas de 30 dias aun son
recuperables sobre la base del comportamiento de pago histérico y extensos andlisis del riesgo de
crédito del cliente, incluidas sus calificaciones de crédito cuando estan disponibles.

Las estimaciones de incobrabilidad con respecto a los deudores comerciales son usadas para
registrar pérdidas por deterioro, a menos que la Compafiia esté satisfecha de que no es posible
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recuperar el importe adeudado; en ese momento el importe es considerado irrecuperable y es
dado de baja directamente contra el activo financiero o la cuenta por cobrar.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafiia de manera
gue la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestion de liquidez.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La Compainia utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus productos y
servicios (analisis presupuestario), lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo y optimizar su retorno de efectivo en las inversiones.

La Compania apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras
inversiones de deuda altamente negociables en un monto que exceda las salidas de efectivo
esperadas por los pasivos financieros.

Los siguientes son los pasivos financieros que mantiene la Compafiia, incluyendo los pagos
estimados de intereses y excluyendo el impacto de los acuerdos por compensacion:

2018 2017
Cuentas por pagar proveedores (1) 253,247 1,950,400
Préstamos bancarios (2) 180,600 -
Total 433,847 1,950,400

(1) Cuentas comerciales que no generan intereses, la conformacién de este pasivo se encuentra
revelado en la Nota 10.

(2) La Compafiia ha adquirido compromisos contractuales con instituciones financieras para capital
de trabajo para incurrir desembolsos de capital en relacién con su inversion. El vencimiento de
esta obligacion se encuentra revelada en la Nota 13 a los estados financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la Administracion de riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parédmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras; la Compafiia procura que las tasas de interés sean las autorizadas por el
Banco Central; en tal sentido, a la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa
de interés no es relevante.
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

La politica de la Gerencia General es mantener una base de capital sélida de manera de conservar
la confianza de los Socios, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El Patrimonio se compone del capital social, la reserva legal, los otros resultados
integrales, los resultados acumulados y el resultado integral.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de situacién
financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 1,311,955 2,267,762
Menos: efectivo (211,201) (9,031)
Deuda neta 1,100,754 2,258,731
Total patrimonio 111,044 108,176
Indice deuda - patrimonio ajustado 9.91 20.88

No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion del capital durante el
periodo 2018.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos de efectivo y equivalentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estdn compuestos por:

2018 2017

Banco Produbanco - 4,263
Banco Internacional 1,355 -
Banco de Guayaquil - 4,768
Banco Internacional - Ahorros 6,266 -
Banco del Austro 46 -
Banco del Pacifico 318 -
Banco del Pichincha 203,216 -

Total 211,201 9,031

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar clientes estdn compuestos

por:
2018 2017

Clientes 103,684 1,398,247

(-) Provision de cuentas incobrables (16,687) (15,644)

Total 86,997 1,382,603
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El detalle de clientes al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:

2018

Jvcequipos S.A. 27,421
Petrooriental S.A. 19,339
Consorcio Petrolero Bloque 17 17,018
PEC Project Engineering y Construction Cia. Ltda. 13,353
Minga S.A. 13,233
GAD Parroquial Rural Oyacachi 5,568
Concucip Cia. Ltda. 2,942
Mikla Construcciones S.A. 2,200
Victor Julio Ortiz 1,288
Recbas Recoleccion y Reciclaje S.A. 925
Servicios Industriales Técnicos y Petroleros 397
Sitepet Cia. Ltda.

Total 103,684

En los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 15,644 3,264
Adicion 1,043 12,380
Saldo final 16,687 15,644

8. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de impuestos corrientes estan compuestos por:

Activos:
2018 2017
Crédito tributario de Impuesto a la renta 150,144 85,548
Crédito tributario de IVA 29,001 8,256
Total 179,145 93,804
Pasivos:
2018 2017
Retenciones por pagar 2,841 23,988
IVA en ventas por pagar - 145,929
Impuesto a la renta por pagar 31,992 -

Total 34,833 169,917
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de la propiedad, planta y equipo para los afios 2018 y 2017, fue el siguiente:

Muebles y enseres
Maquinaria y equipo

Equipo de cdmputo y software

Vehiculos

Otras propiedades, planta y equipo

Depreciaciéon acumulada
Provision por deterioro
Total

(-)
)

Edificios

Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equipo de coOmputo y software
Vehiculos

Otras propiedades, planta y equipo

Depreciacién acumulada
Provision por deterioro
Total

()
)

2018
Saldo al . g Saldo al
inicio Adicion final
14,880 14,880
1,242,171 5,766 1,247,937
23,433 1,610 25,043
1,813,951 1,813,951
12,159 12,159
3,106,594 7,376 3,113,970
(2,216,938) (93,732) (2,310,670)
(1,216) - (1,216)
888,440 (86,356) 802,084
2017
—S?Iflq al Adicidn Otros _Sal_do al
inicio - — final
89,209 (89,209) -
14,880 14,880
950,496 104,675 187,000 1,242,171
21,633 1,800 23,433
1,813,951 1,813,951
12,159 12,159
2,902,328 106,475 97,791 3,106,594
(1,580,366) (650,696) 14,124 (2,216,938)
- (1,216) - (1,216)
1,321,962 (545,437) 111,915 888,440

10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por pagar a proveedores estan

compuestos por:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Rucomaroil Cia. Ltda.
Transcuyabeno
Otros

Total

2018 2017
247,537 -

- 4,292

2,950 5,261
2,760 -

- 2,000
253,247 11,553
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11. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los saldos de beneficios a empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan compuestos por:

2018 2017

IESS por pagar 14,902 48,248
Préstamos IESS 1,467 -
Sueldos por pagar 87,682 -
Décimo tercer sueldo 5,162 8,273
Décimo cuarto sueldo 19,625 14,662
Fondo de Reserva 1,225 22,419
Vacaciones por pagar 17,804 -
Participacion trabajadores 6,152 35,797
Otros 30,360 -

Total 184,379 129,399

12. PARTES RELACIONADAS

Los saldos de partes relacionadas, corresponden valores recibidos de los Socios de la Compafiia
para capital de trabajo, los cuales no tienen fechas de vencimiento y no generan gastos por
intereses. Los saldos de partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan
compuestos por:

Corriente:
2018 2017
Mario Marcalla 323,653 9,553
Karen Marcalla 395 -
Total 324,048 9,553
No corriente:
2018 2017
Mario Marcalla 98,276 6,055
Teresa Reyna 108,591 2,438
Karen Marcalla 2,438 -
Total 209,305 8,493

13. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de préstamos bancarios corresponde al financiamiento
otorgado por el Banco del Pichincha por US$ 180,600, con una tasa del 9.76% anual.
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14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social

El capital social es de US$ 400 dividido en 400 participaciones al valor nominal de US$ 1 délar
cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 5% de la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 20% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidas a sus
Socios.

Reserva de capital

Corresponde a los efectos de la aplicacion de la NEC 17 de dolarizacidn, bajo normativa contable
anterior.

15. INGRESOS

Los ingresos por actividades ordinarias percibidos por la Compafiia, en los periodos 2018 y 2017,
fue de US$ 3,203,913 y US$ 3,996,019 respectivamente.

16. COSTOS

Los costos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan conformados por:

2018 2017
Mano de obra 1,271,891 1,327,944
Otros costos 1,275,481 1,963,078

Total 2,547,372 3,291,022
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion al 31 de diciembre del 2018, esta conformado por:

2018

Personal 288,954
Servicios prestados 138,494
Otros 61,639
Seguros 30,219
Combustibles y lubricantes 19,813
Mantenimiento 16,015
Servicios basicos 13,692
Impuestos y contribuciones 12,033
Arriendo 9,090
Suministros 6,661
Gastos de viaje 1,800
Transporte 914

Total 599,324

18. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2018 y 2017 esta calculada en un 25% sobre
las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
Socios nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes establecidos legalmente.
Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compania de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2018 y 2017, son las siguientes:

2018 2017
(=) Utilidad contable 41,012 238,648
(-) 15% Participacion trabajadores (6,152) (35,797)
(+) Gastos no deducibles 93,106 398,086
(=) Utilidad gravable 127,966 600,937
(=) Impuesto causado 31,992 150,234
(-) Retenciones en la fuente (64,596) (78,859)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (85,548) (156,923)

(=) Crédito tributario (118,152) (85,548)
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b. Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta
2018 2017
% Valor % Valor

Utilidad antes de impuesto a la renta 34,860 202,851
_Impue_s.to a la renta aplicando la tasa 259% 8,715 25% 50,713
impositiva actual
Gastos no deducibles 93,106 398,086
Impuesto a la renta sobre gastos no 67% 23,277 49% 99,522
deducibles
Tasa efectiva de impuesto a la renta 92% 31,992 74% 150,234

C. Contingencias

La Compania no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2016 al 2018.

19. CUMPLIMIENTO A DISPOSICIONES ESTABLECIDAS EN LEY ORGANICA DE
PREVENCION, DETECCION Y ERRADICACION DEL DELITO DE LAVADO DE ACTIVOS
Y DEL FINANCIAMIENTO DE DELITOS

Al cierre del periodo 2018, la Compania se encuentra regulando el registro, documentacion e
informacidn requerida por la Unidad de Analisis Financiero y Econémico (UAFE) y Superintendencia
de Compainias, Valores y Seguros, a fin de cumplir con lo establecido en la Ley organica de
prevencién, deteccidn y erradicacién del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparacién de nuestro informe 14 de junio del 2019,
no se han producido otros eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

21. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido
autorizados para su publicacion por el Gerente General de la Compafiia el 8 de junio del 2019, y
seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva. En opinion del
Gerente General de la Compaifiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de
Socios sin modificaciones.



