
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 2 

1 . C a j a - B a n c o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o n f o r m a d o p o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U S$ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2012 

C a ja c h i ca 8 0 . 00 

B a n c os 4 4 , 2 4 3 . 84 

T O T A L  4 4 , 3 2 3 . 84 

2 . C u e n t a s p o r C o b r a r 

C o n f o r m a d o p o r : 

U S$ 

2012 

C l i e n t es 1 4 8 , 7 2 7 . 22 

I m p u e s t os (crédito t r i b u t a r i o) 1 4 8 , 5 0 9 . 83 

O t r as cuen tas p or cob rar 4 3 , 7 4 7 . 00 

Provisión cuen tas i n c o b r a b l es - 7 , 4 0 4 . 66 

T O T A L  3 3 3 , 5 7 9 . 39 

(1) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , f u n d a m e n t a l m e n t e c o r r e s p o n d e a crédito 
t r i b u t a r i o d e l m e s d e d i c i e m b r e , p o r U S $ 1 4 3 . 6 3 4 . 

(2) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , i n c l u y e a n t i c i p o a p r o v e e d o r e s p o r U S $ 3 4 . 4 1 3 ; 
c u e n t a s p o r c o b r a r p e r s o n a l p o r U S $ 3 . 9 9 0 . 



3 . I n v e n t a r i o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o n f o r m a d o p o r : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U S$ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2012 

Químicos 1 5 , 4 1 9 . 87 

M a t e r i a l es 3 0 , 9 1 3 . 06 

Químicos I n d u s t r ia 5 4 , 2 1 3 . 01 

S u m i n i s t ro y m a t e r i a l es en p roceso 1 4 , 4 8 6 . 67 

M a t e r i al de e m b a l a je I n d u s t r ia 5 3 , 3 4 0 . 99 

P r o d u c t os en p roceso 2 1 , 9 7 4 . 03 

P r o d u c to t e r m i n a do 4 4 , 5 5 8 . 71 

T O T A L  2 3 4 , 9 0 6 . 34 

4 . P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

C o n f o r m a d o p o r : 

2012 
C O S T O Y 

R E V A L O R I Z A C I O N 
DEPRECIACIÓN 

A C U M U L A D A 
N E T O 

u s $ 

E q u i p o d e O f i c i n a 7 0 3 4 5 2 2 5 1 

M u e b l e s y E n s e r es 7 , 2 3 8 2 , 7 5 0 4 , 4 8 8 

E q u i p o d e Computación 4 , 4 6 1 2 , 6 3 8 1 , 8 2 3 

Vehículos 5 3 , 9 9 0 2 2 , 4 6 0 3 1 , 5 3 0 

M a q u i n a r i a y e q u i p o 2 4 5 , 4 8 0 1 1 8 , 7 9 3 1 2 6 , 6 8 7 
I n v e r n a d e r o s ( 3 ) 5 4 0 , 4 9 2 6 5 , 6 1 1 4 7 4 , 8 8 1 

I n s t a l a c i o n es 9 0 , 2 2 6 3 7 , 1 1 5 5 3 , 1 1 1 
E d i f i c i o s ( 2 ) 2 7 3 , 3 7 1 1 5 , 4 2 2 2 5 7 , 9 5 0 
T e r r e n o s / M e j o r a s ( 1 ) 5 7 3 , 4 7 5 5 7 3 , 4 7 5 

Preparación s u e l os 1 0 , 5 7 1 1 0 , 5 7 1 

T a n q u e s 2 6 4 , 5 0 0 7 3 , 4 3 5 1 9 1 , 0 6 5 



(1)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I n c l u y e e l i n c r e m e n t o p o r r e avalúos r e a l i z a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 p o r 

l a f i n c a d e E m i h a n a 1 p o r U S $ 1 3 6 . 6 8 0 . 

(2) I n c l u y e e l i n c r e m e n t o p o r r e avalúos r e a l i z a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 p o r 

U S $ 1 4 . 6 7 7 y a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 d e U S $ 1 0 9 . 5 6 7 . 

(3) I n c l u y e e l i n c r e m e n t o p o r reevalúo r e a l i z a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 U S $ 
2 8 . 4 8 1 y a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 p o r U S $ 2 7 1 . 0 5 9 . 

E l m o v i m i e n t o d e a c t i v o s f i j o s f u e c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U S$ 

C O S T O 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S a l do i n i c i a l 

A d i c i o n es N e t as 

R e t i r os 

1 ,886 ,810 

1 7 8 , 9 06 

( 1 , 2 0 9) 

A j u s t es N i i f 

Revaluación 

S a l do final 2 , 0 6 4 , 5 07 

DEPRECIACIÓ N A C U M U L A D A 

S a l do i n i c i a l 

Adición 

R e t i r os 

2 5 1 , 9 91 

1 4 5 , 9 22 

( 5 9 , 2 3 7) 

A j u s t es N i i f 

Revaluación 

S a l do final 3 3 8 , 6 76 



5 . A c t i v o s Biológicos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o n f o r m a d o p o r : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U S$ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2012 

P l a n t as de producción 1,062,055 

Regalías 3 4 1 , 8 05 

1 ,403 ,860 

Amortización A c u m u l a da ( 6 7 1 , 8 5 9) 

Preproducción 13 ,778 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , l a compañía n o h a c o n t r a t a d o pólizas d e s e g u r o 
p a r a c u b r i r l o s r i e s g o s d e s u s p l a n t a c i o n e s d e r o s a s . 

E l m o v i m i e n t o d e a c t i v o s biológicos e n e l período f u e c o m o s i g u e : 

C O S T O 

S a l do i n i c i a l 

C o m p r as 

R e t i r os 

S a l do f i n a l 

U S $ 

2012 

1 ,137 ,016 

3 4 2 , 0 07 

- 6 1 , 3 85 

1 ,417 ,638 

2012 

A M O R T I Z A C I O N 

S a l do i n i c i a l 5 4 3 , 7 37 

A d i c i o n es 1 6 2 , 4 85 

R e t i r os - 3 4 , 3 65 

S a l do final 6 7 1 , 8 57 



6 . O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o n f o r m a d o p o r : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

u s $ 

2 0 1 2 | 
i 

S o b r e g i ro B a r c a r iozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (1 ) 

B a n co de Bogotá ( 2 ) 1 5 0 , 0 00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T o t a l 1 5 0 , 0 00 

(1) C o r r e s p o n d e a u n s o b r e g i r o c o n t a b l e , d e b i d o a l o s c h e q u e s g i r a d o s a 
p r o v e e d o r e s q u e h a s t a l a f e c h a d e l c i e r r e f i s c a l n o h a n s i d o c o b r a d o s . 

(2) C o r r e s p o n d e a d o s o p e r a c i o n e s d e crédito, u n a p o r U S $ 1 0 0 . 0 0 0 y o t r a p o r 
U S $ 5 0 . 0 0 0 , o t o r g a d a s e n f e b r e r o 2 3 y m a r z o 1 0 d e l 2 0 1 0 , c o n v e n c i m i e n t o s 
e n f e b r e r o 2 3 y m a r z o 1 0 d e l 2 0 1 1 , a l 5 , 2 5 % d e interés, r e s p e c t i v a m e n t e . A l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , e s t a s o p e r a c i o n e s d e crédito h a n s i d o r e n o v a d a s 
h a s t a f e b r e r o 2 3 y m a r z o 1 0 d e l 2 0 1 3 . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 , e s t a s 
o p e r a c i o n e s d e crédito h a n s i d o r e n o v a d a s h a s t a f e b r e r o 2 3 y m a r z o 1 0 d e l 
2 0 1 2 y están g a r a n t i z a d a s c o n f i r m a s (garantías i n c o n d i c i o n a l e s ) p o r l o s 
señores M a s a z u m i K o m i y a , D i e g o U c r o s y M i g u e l Bermúdez. 

7 . C u e n t a s p o r P a g a r 

C o n f o r m a d o p o r : 

U S$ 

2012 

P r o v e e d o r es l o c a l es 2 5 6 , 5 06 

A n t i c i p o c l i e n t es 2 9 5 , 5 50 

Préstamos soc ios 7 5 2 , 0 52 

O t r as cuen tas p or pagar 9 , 0 10 

T o t a l 1 ,313,118 



8 . P a s i v o s A c u m u l a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o n f o r m a d o p o r : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U S$ 

2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S u e l d os y s a l a r i os 5 6 , 9 28 

B e n e f i c i os S o c i a l es 5 5 , 2 84 

Participación t raba jadores 7 , 7 51 

I m p u e s to a l a r e n ta 

O t r as 1 5 , 7 92 

T O T A L  135 ,755 

9 . P a s i v o a L a r g o P l a z o 

C o n f o r m a d o p o r : 

U S$ 

2012 

Provisión p a ra j ubilación p a t r o n al 13 3 , 1 77 

Provisión p a ra desahuc io 3 4 , 9 83 

P a s i vo p or i m p u e s to d i f e r i do 6 5 , 7 22 

T O T A L  2 3 3 , 8 82 

1 0 . C a p i t a l S o c i a l 

E l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o d e E m i h a n a Cía. L t d a . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , 
e s d e 3 5 0 . 0 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s , d e v a l o r n o m i n a l d e U S $ 0 , 0 4 c a d a u n a . 



1 1 . A p o r t e F u t u r a Capitalización zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e p r e s e n t a n l a s a p o r t a c i o n e s d e l o s s o c i o s , c o n e l propósito d e a u m e n t a r e l 
c a p i t a l . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 4 , e s t e r u b r o h a s i d o i n c r e m e n t a d o e n U S $ 
3 3 3 . 6 5 3 , m e d i a n t e compensación d e créditos c o n e l r u b r o d e Préstamos d e 
S o c i o s p o r U S $ 2 5 0 . 0 0 0 y a p o r t e s e n e f e c t i v o p o r U S $ 8 3 . 6 5 3 , según a c t a s d e 
s o c i o s d e l 2 5 d e j u n i o y 4 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 0 4 . E l m o n t o d e c i d i d o a a u m e n t a r 
e n e f e c t i v o p o r l o s s o c i o s d e l a compañía, d e a c u e r d o c o n l a s a c t a s a n o t a d a s , 
a s c i e n d e a U S $ 1 3 4 . 0 4 9 , encontrándose p e n d i e n t e d e a p o r t a r u n v a l o r d e U S $ 
5 0 . 3 9 6 . E n e l e j e r c i c i o 2 0 0 5 , s e h i z o u n a p o r t e d e U S $ 4 8 . 4 5 6 , encontrándose a l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 9 y 2 0 0 8 , p e n d i e n t e d e a p o r t a r U S $ 1 . 9 4 0 . R e s u l t a d o d e 
l a fusión d e R o s e g a r d e n Cía. L t d a . c o n E m i h a n a Cía. L t d a . , e n e l año 2 0 0 9 , s e 
i n c r e m e n t a e s t e r u b r o e n U S $ 1 4 5 . 5 8 7 . 

1 2 . R e s e r v a l e g a l 

L a R e s e r v a L e g a l d e l a compañía c o r r e s p o n d e a l 5 % d e l a u t i l i d a d líquida, l a 
m i s m a q u e s e apropiará h a s t a q u e a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l , 
d e a c u e r d o a l o e s t a b l e c i d o e n l a L e y d e Compañías. 

1 3 . Superávit p o r Revalorización 

C o r r e s p o n d e a l a c o n t r a p a r t i d a d e l a j u s t e p r o v e n i e n t e d e l avalúo p r a c t i c a d o a l 
t e r r e n o , e d i f i c i o s e i n v e r n a d e r o s d e p r o p i e d a d d e l a compañía, r e a l i z a d o a l a f i n c a 
E m i h a n a 1 y a l a c o n t r a p a r t i d a d e l avalúo técnico r e a l i z a d o a l t e r r e n o , e d i f i c i o s e 
i n v e r n a d e r o s d e l a f i n a E m i h a n a 2 , e f e c t u a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 y e l 9 
d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 1 , r e s p e c t i v a m e n t e . 

1 4 . R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s 

C o r r e s p o n d e a l a s u t i l i d a d e s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s , q u e están a disposición d e 
l o s s o c i o s d e l a compañía. 

1 5 . R e s u l t a d o s Adopción N i i f 

C o r r e s p o n d e a l o s a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a " N I I F " p a r a P y m e s y q u e s e 
r e g i s t r a r o n e n e l p a t r i m o n i o e n l a c u e n t a d e R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s Adopción 
N I I F p a r a P y m e s . E l s a l d o a c r e e d o r , sólo podrá s e r c a p i t a l i z a d o e n l a p a r t e q u e 
e x c e d a a l v a l o r d e l a s pérdidas a c u m u l a d a s y l a d e l último e j e r c i c i o económico 
c o n c l u i d o , s i l o s h u b i e r e . E l s a l d o d e u d o r e n l a c u e n t a d e " R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s P r o v e n i e n t e s d e Adopción p o r P r i m e r a V e z d e l a s N I I F " , podrá s e r 
a b s o r b i d o p o r l o s R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s y l o s d e l último e j e r c i c i o económico 
c o n c l u i d o , s i l o s h u b i e r e . 



1 6 . I m p u e s t o a l a R e n t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a conciliación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , aplicándole l a t a s a i m p o s i t i v a l e g a l y l a 
determinación d e l i m p o r t e a f e c t a d o a o p e r a c i o n e s , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , 
está c o n s t i t u i d a c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U S$ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2012 

U t i l d a d d el E j e r c i c io 5 1 , 6 71 

1 5% Participación E m p l e a d os ( 7 , 7 5 1) 

U t i d ad d el E j e r c i c io 4 3 , 9 20 

1 5% Participación t raba jado res 

Más: gas tos no deduc ib les 4 7 , 7 62 

M e n o s: amortización de pérdidas 

M e n o s: E m p l e a d os d iscapac i tados 

B a se I m p o n i b le 9 1 , 6 82 

2 3 % y 24 % I m p u e s to a l a R e n ta 2 1 , 0 87 

A n t i c i p o I m p u e s to a l a R e n ta m a y or al I m p u e s to 

C a u s a do 2 7 , 6 39 

1 7 . C o n t r a t o s y C o m p r o m i s o s 

L a e m p r e s a E m i h a n a Cía. L t d a . t i e n e l i c e n c i a s y / o autorización d e s i e m b r a y / o 
p e r m i s o s d e c u l t i v o , c o n u n t o t a l d e 7 2 6 . 6 7 3 p l a n t a s , c o n l o s s i g u i e n t e s o b t e n t o r e s : 

R o s e n T a n t a u 
P l a n t a s Técnicas P l a n t e e S . A . 
T e r r a N i g r a 
D . R . E c u a d o r R o s e s 
S c h r e u r s E c u a d o r 
M e i l l a n d S t a r R o s e 
O l i j E c u a d o r 



1 8 . T r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s c o n compañías 
r e l a c i o n a d a s , s e d e t a l l a n c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U S $ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2012 

V e n t a a M T E 487,365 
V e n t a s a F l o r e s t a T r a d e r s C o r p . 1,585,674 
A n t i c i p o c l i e n t es 295,550 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , l a Compañía mantenía c o n compañías r e l a c i o n a d a s 
l o s s i g u i e n t e s s a l d o s o r i g i n a d o s básicamente e n l a s t r a n s a c c i o n e s a n t e s 
i n f o r m a d a s : 

U S $ 
2012 

P A S I V O S 

A n t i c i p o d e c l i e n t es 295,550 
Préstamos d e s o c i os 752,052 

T o t a l 1,047,602 

L o s términos y c o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s s e l l e v a r o n a c a b o l a s o p e r a c i o n e s 
d e t a l l a d a s p r e c e d e n t e m e n t e n o s o n e q u i p a r a b l e s a o t r a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s 
c o n t e r c e r o s . 

1 9 . P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a 

D e s d e e l 1 d e e n e r o d e 2 0 0 8 s e e n c u e n t r a n v i g e n t e s l a s r e f o r m a s i n t r o d u c i d a s 
p o r l a L e y d e E q u i d a d T r i b u t a r i a , q u e p r e s c r i b e n u n a suposición e m a n a d a d e l 
p r o p i o c u e r p o l e g a l , e n e l s e n t i d o d e q u e l a s e m p r e s a s u b i c a d a s e n j u r i s d i c c i o n e s 
f i s c a l e s d e m e n o r imposición o paraísos f i s c a l e s o e m p r e s a s d o n d e s u dirección o 
p r o p i e d a d s e a n c o m u n e s , s e c o n s i d e r a n p a r t e s r e l a c i o n a d a s p a r a e f e c t o s 
t r i b u t a r i o s , d e q u i e n e s h a c e n t r a n s a c c i o n e s c o n e l l a s . E n t a l s e n t i d o , p a r a l o s 
e j e r c i c i o s 2 0 1 2 y 2 0 1 1 , e n c u m p l i m i e n t o d e l a L e y , E m i h a n a Cía. L t d a . , cumplirá 
c o n l a s o b l i g a c i o n e s d e t e r m i n a d a s e n l a s l e y e s , r e g l a m e n t o s y r e s o l u c i o n e s , 
e n c a m i n a d a s a l c o n t r o l f i s c a l d e l o s p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a e n s u s t r a n s a c c i o n e s 
c o n l a s e m p r e s a s F l o r e s t a T r a d e r s u b i c a d a e n N a s s a u , B a h a m a s y M T E e n 
E E . U U . 



E v e n t o s S u b s e c u e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 a l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s 6 d e j u n i o d e l 2 0 1 3 y 1 3 d e m a r z o d e l 2 0 1 2 , l a administración d e l a 
compañía c o n s i d e r a q u e n o h a n e x i s t i d o e v e n t o s i m p o r t a n t e s q u e a m e r i t e n s u 
revelación.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA s \ 
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