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INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Abril 7 del 2017

A los Sefores Socios de
EMIHANA CIA. LTDA.
Cayambe - Ecuador

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de EMIHANA CiA. LTDA., que comprende el
estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2016. el estado de resultados integrales,
¢l estado de cambios en el patrimonio vy el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacion financiern de EMIHANA CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones, ¢l cambio del patrimonio y sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mis adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de EMIHANA CiA.
LTDA. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (Cédigo de Etica de IESBA)
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Enfasis en unos asuntos

Tal como se explica en las Notas a los Estados Financieros, Nota 2 Resumen de las
Principales Politicas de Contabilidlad EMIHANA CIA. LTDA. aplicé las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), para la preparacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012,
estableciéndose el 2011 como el afo de transicion v ha venido aplicando las citadas
normas hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014. Para el gjercicio 2015, la
compafiia varié de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pegueiias v
Medianas Entidades Niif para Pymes, a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Completas, en razon de que las ventas al 31 de diciembre del 2014, superaron
los LSS 5.000.000 vy el nimero de trabajadores superd los 200,

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l presente informe de auditoria considera los lincamientos
de la Norma Internacional de Auditoria 700 (revisada) Formacion de la Opinion y Emision
del Informe de Auditoria sobre los Estados Financieros, misma que es aplicable a las
auditorias de estados financieros correspondientes a periodos terminados a partir del 15 de
diciembre del 2016.

Otros asuntos

El informe de auditoria al 31 de diciembre del 2015, contenia una salvedad relacionada con
la aplicacion de impuestos diferidos, situacion superada en el 2016,

Responsabilidades de la direccion v de los responsables de la administracion de la
compafia en relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion v presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera v del
control interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando.,
segin corresponda. las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Son responsables la administracion de la compaiiia de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
Contadores Publicos

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
st conjunto estin libres de incorreccion material. debida a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Informe sobre otros requerimicntos legales v reglamentarios

Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia. al
31 de diciembre del 2016, se emite por separado.
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EMIHANA CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas

Costo de Ventas

Litilidad Bruta en Ventas

Cinstos de Administracion v Ventas
Utilidad en Operacion

Giastos financieros

Otros Ingresos (Gastos) Neto

Impuesto a la Renta
Utilicad neta del afo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

20

2016 2015
5.926.936 4.934.000
(4.368.946) (3.813.025)
1.357.990 1.120.975
(1196, 348) (1.065.797)
Jnl.642 55.178

(48.191) (49.503)
313477 0L843
146,928 96,518
1120.837) (51.969)
226.091 44,549
226.091 44,549

Ver notas a los estados Minancieros

.0

Econ. Diegﬂ Ucfos
APODERADO GENERAL

s

Sra. Adela Mufioz
CONTADOR GENERAL
RUC: 1716137987001
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EMIHANA CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 s
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn
Efective recibido de clienies 5,340,003 5.041.143
Efective pugado a proveedores, empleados, impucstos v olros (5.144.461)  (4.489.693)
Efectivo neto provisto por Las actividades de operacidn 195.542 51450
Flujos de efective por las actividades de inversion
Adyuisiciin de Propiedad. planta v equipo {22.876) (347.049)
Adguisicion Inversidn de Finca {158.396) (388.313)
Efective neto (utilizado) en las actividades de inversion (181.272) (735.362)
Flujos de efective por las actividades de financlamiento
Préstamos de socios 655 (44.191)
Préstamos hancarios (249.989)
Efective meto proviste |/ (utilizado) por las actividades de
financiamcnto 115.545 (441911
Aumenio neto de electivo 129815 (2128.103)
Efectivo al inicio del afo 109 457 137.560
Efectivo al final del afo 119.272 109,457

Ver notas a los estados financieros

/ A" ot ﬂﬂ‘g

Econ. Diego USos Sra. Adela Mufioz
APODERADO GENERAL

RUC: 1716137987001

CONTADOR GENERAL




EMIHANA CIA. LTDA.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto en las Actividades de Operacion
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses )

2016 2018
Utilickad Neta 226,091 44.548
Ajustes para eonciliar la wtilidad neta con el efective neto provisio
por las sctividades de operacion
Amortizacion v ajuste de otros activos (1.7T68) 11.456
Panticipacion rabajadores 61,223 17.032
Impuesto a It renta 120,837 51.969
Depreciacion v amortizacion IT5.615 2H8. 779
Tubilacitn Patronal v desahucho 73.231 67.069
Baja de plantas y otros 41.747 79.275

B94.976 560,128

Cambios en activos v pasivos operativos
Cuentas por Cobrar (586.933) 107,143
Inventarios 127.555 (188433
Ciastos anticipados (7.774) {1.B58K)
Cuentos por Pagar i64.513) 99,429
Pastvos Acumulados {167.769) (24.959)

(6Y99.414) (R.67H)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 195.542 551.450

Ver notas i los estados fnancieros

/’& P Q‘ ﬂﬂjj

Econ. Dicén Ucros Sra. Adeld Muloz
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAL
RUC: 1716137987001
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EMIHANA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

1. Descripcion del negocio, objeto social v operaciones

La compania se constituy6 en la Republica del Ecuador el 11 abril de 1997, mediante
escritura publica otorgada ante el notario Vigésimo Octavo del cantén Quito y fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiias, mediante Resolucion N° 97.1.1.1.182 del
20 de mayo de 1997, Esta domiciliada en el canton Cayambe, Provincia de Pichincha,
sector lIshigto. Su objeto social estd relacionado con la importacidn, exportacion,
comercializacion, distribucion, disefio, produccién, ensamblaje en todas las fases de todo
tipo de flores, invernaderos, semillas v esquejes. Durante los afdos 2016 y 2015, la
aclividad de la compaiia se relaciona con la produccion v venta de rosas frescas y
preservadas para el mercado del exterior, a través de la compaitia MTE Trading y de otros
clientes.

Mediante escritura de Ratificacion de Cesion de Participaciones del 25 de mayo del 2016,
cuyo Registro Mercantil es de fecha 20 de julio del 2016, se ceden participaciones de
Maria Teresa Bermudez de Arcos, de la siguiente manera: 3.67] participaciones sociales
iguales, acumulativas e indivisibles de cuatro centavos de dolar de los EE UU de valor
nominal a favor de la compaiiia Alexandria Overseas Corp.

Perfeccionada la cesion que se autoriza, el capital social queda integrado de la siguiente
manera:

50CI10 PARTICIPAC. CESION NUEVA
PARTICIPACION
ALEXANDRIA OVERSEAS CORP 171.889 3.671 175.560
FIS COLOMBIA LTDA. 113,190 113,190
MARIA TERESA BERMUDEZ DE ARCOS 1671 (3.671) -
MARSHAM OVERSEAS LTDA. 61.250 fil.250
TOTAL 350,000 0 350,000

Mediante escritura de Ratificacion de Cesion de Participaciones del 15 de octubre del
20113, cuyo Registro Mercantil es de fecha 23 de octubre del 2013, se ceden participaciones
de la compaiiia Marsham Overseas Lida. de la siguiente manera: 25.694 participaciones
sociales iguales, acumulativas e indivisibles de cuatro centavos de dolar de los EE UU de
valor nominal a favor de la compania Alexandria Overseas Corp. ¥ 3.671 participaciones
sociales iguales, acumulativas e indivisibles de cuatro centavos de dolar de los EE UU de
valor nominal a favor de la sefiora Maria Teresa Bermiidez de Arcos.

Perfeccionada la cesion que se autoriza, el capital social queda integrado de la siguiente
manera:




EMIHANA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015

S50CI0 PARTICIPAC. CESION NUEVA
PARTICIPACION
ALEXANDRIA OVERSEAS CORP 146.195 25.694 171.889
FIS COLOMBIA LTDA. 113.190 113.190
MARIA TERESA BERMUDEZ DE ARCOS - 367 3.671
MARSHAM OVERSEAS LTDA. 61.250 61.250
KOBRA OVERSEAS LTDA. 29.365 (29.365) -
TOTAL 350.000 0 350.000

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIF. las Normas Internacionales de
Contabilidad - NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de
las NIIF = CINIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

Para el ejercicio 2015, ln compania varid de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades Niif para Pymes, a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera Completas, en razén a que de acuerdo a
disposiciones legales se superd los USS 5.000.000 de ventas en el aflo 2014 y el ndmero de
trabajadores, requisito que obliga a este cambio, desde ¢l ejercicio siguiente. Esta nueva
adopcidn no origind ajustes a los Estados Financicros al 31 de diciembre del 2015,
previamente emitidos bajos las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades NIIF para Pymes,

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables mds importantes seguidas
por la Compadia:

n)  Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto para
los rubros de terrenos, edificios ¢ invernaderos que se presentan a valores razonables en
base a avalto téenico efectuado por un perito valuador, mismos que han sido considerados
como costo atribuido, asi como las obligaciones por beneficios post empleo que son
valorizadas en base a métodos actuariales.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,

10




EMIHANA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

h)  Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares (UIS$) de los Estados Unidos de
América, que ¢s la moneda funcional de la Compaitia y ha sido redondeada a la unidad
mis cercana. El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afio 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es utilizado desde
esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais v los registros comables se
realizan en dicha moneda, La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
obtener un flujo permanente de dolares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacion del esquema monetario actual,

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio. ¥ en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

¢) Efectivo v equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depisitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo v sujetos a riesgos poco
significativos.

d) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compadiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas. que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran. o cuando el activo financiero ¥ todos los riesgos v

beneficios han sido transferidos sustancialmente, Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacién y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas
por cobrar ¢ inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compafiia no posee instrumentos de cobertura).
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EMIHANA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el
interés debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores a los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar

contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

A la fecha de los estados financieros consolidados, la compaiia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC 39) como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

= Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la Compailia son
todos a corto plazo, como se detalla a continuacion:

2006 2ms

Activos Financigros:
Efectivi v equivalentes de electiva 239272 109,457
Cuentas por cobrar comerchales y otras 761,383 221.684
Total actives linancieros 10655 331,141
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar comercinles ¥ olras 527.569 $92.082
Fréstnmos de socios 926.732 561197

1,454,301 1153279

- Moediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas, El valor razonable es
el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en
una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. El
valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuesios ue los panicipanies
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes
en el mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compania utiliza técnicas de
valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas
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a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicion al valor razonable como un todo:

Nivel | - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos,

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente,

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mis bajo de informacion gue es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos v ¢l
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Préstamos v _cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, menos la provisidn por deterioro. El descuento se omite en los
casos en los que el efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por delerioro al menos en cada fecha de reporte
para determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros
estdn deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de
los resultados del periodo.

v Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compafia tiene la intencién v la capacidad de
mantenerlas hasta ¢l vencimiento. La Compaiia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria,

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando ¢l mélodo de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
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flujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacion_de _instrumentos financieros. los activos financieros v los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de

situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos vy cancelar los pasivos en forma simultdnea.

¢) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de
la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Las importaciones en transito estdn valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

f) Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes v no
corrientes.

La Compailia clasifico y presenté a un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

e se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia:

e se mantenfa fundamentalmente con fines de negociacion;

e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

e se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacion no estaba
restringida. para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demads activos se clasificaron como no corrientes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:
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se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;

se mantenian fundamentalmente para negociacion;

debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

la Compariia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 12 meses.
g) Propiedades, planta v equipo

Estan expresados al costo, excepto los rubros de terrenos, edificios e invernaderos, las
erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la vida atil estimada de los activos relacionados, asi:

Activo Vida util
Edificios 37 afios promedio
Instalaciones 10 aftos
Invernaderos 28 afos promedio
Maquinaria ¥ Equipo 10 afos
Vehiculos 5 afos

Muebles v equipos de oficina 10 afos

Equipo de computacion 3 afos

Al 31 de diciembre del 2010 la compailia procedié a revalorizar sus terrenos, edificios e
invernaderos mediante la participacion de un perito valuador de la finca Emihana 1 v al 31
de diciembre del 2011 se registra el avalio técnico de la finca Emihana 2.

En consideracion a que el ejercicio 2011 fue el primer afio en el que la compadia aplicd
determinadas exenciones incluidas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeias y Medianas Entidades NIIF para Pymes, Seccion 33, relativas a
la adopcion por primera vez, se ha considerado el valor revalorizado de los bienes
inmuebles, como costo atribuido,

El gasto por depreciacion de los activos fijos, se registra en los resultados del afio.
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h) Activos Biologicos

Los activos bioldgicos corresponden a plantas en produccion, plantas en formacion v
producto biologico. La compaiiia mide sus activos bioldgicos (plantas de rosas), utilizando
¢l modelo de costo, No existe un precio de mercado activo para este tipo de activo
biolégico. La gerencia ha determinado que la estimacion de un valor razonable implica un
costo desproporcionado dado que tendria que incurrir en costos significativos para lograrlo.

En el costo de las plantas se registra bdsicamente los valores relacionados con la
plantacién: plantas, presiembra, regalias, etc. Este rubro de cultivos (plantas), es
amortizado en periodos de 7 afos, hasta el 31 de diciembre del 2015, Para el ejercicio
2016, se vario la vida (til de amortizacion y se determind en 5 afios, por considerar que se
refleja de mejor manera la vida Gtil comercial de las variedades. El efecto de este cambio
en el ejercicio 2016, fue de aproximadamente USH 60.000, que incrementaron los costos.
La compafia controla contablemente la erradicacion o mortandad de las plantas.

Las plantaciones estan constituidas por plantas de varias variedades de rosas y son
valoradas por el método del costo menos la amortizacion acumulada v cualquier pérdida
acumulada por deterioro. La politica de valuacion de plantaciones adoptada por la
compafia ¢s como sigue,

v i

El tiempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o
vegetativo es de 8 meses. Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultivo del afio
corriente v por ¢l tiempo de maduracion de las plantas mas el costo de reproduccidn de las
plantas el cual incluye el Costo de Yemas ¢ injertos.

Costo de Cultivo.- El costo de cultivo del afio corriente es determinado al 31 de diciembre
de cada afo. valor en base al que se ajustan las nuevas plantaciones del afio. (terminadas y
en proceso), Se deberd documentar el costo del cultivo determinado partiendo del balance
de comprobacion donde se incluyen los costos de la compaiia. El costo unitario de cultivo
se determina dividiendo el costo del cultivo (global) para el inventario final al 31 de
diciembre de cada afo de plantas en proceso y en produccion.

Costo de Yemas ¢ Injertos.- El Costo de Yemas ¢ Injertos corresponde a los costos reales
histdricos incurridos en cada aflo, para lo cual se llevan los registros auxiliores necesarios
en base a los que se determinard los costos incurridos.

Las plantaciones en estas elapas no estan sujetas a depreciaciones, sin embrago si existe

evidencia clara de que dicha plantacién no serd exitosa, deberd ser dado de baja en su
totalidad.

16
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Valuacion de Plantaciones en etapa productiva:

Las Plantaciones en Produccion son valuadas en base al método del costo wilizado para la
valoracion de plantas en etapa pre productiva y durante los 8 meses antes determinados.
Luego de ese periodo deben ser transferidas a Plantaciones en Produccion, fecha a partir de
la cual se amortizardn en linea recta durante seis afos.

La amortizacion de las plantaciones en etapa productiva es en linea recta y se deprecia por
el tiempo de vida (il estimado de dicho activo, el cual ha sido estimado en cinco v siete
afios, respectivamente de acuerdo a la experiencia historica de produccion de las plantas.

Deterioro.- Las Plamaciones en Produccion deberdn ser sometidas a evaluaciones
permanentes de deterioro, procedimiento que consiste en determinar si las plantaciones se
encuentran en condiciones aceptables de produccion (cantidad y calidad) vy ademds si la
flor que produce tiene un nivel adecuado de aceptacion en el mercado (precio v cantidad).
Finalmente, esta evaluacion es determinada por una comision permanente establecida para
el efecto y que la integran los siguientes funcionarios: El Gerente General y el Gerente de
Produccion.

La norma Internacional de Contabilidad NIC 41 sufrio cambios aplicables desde el 1 de
enero del 2016, se considera que los activos biolégicos plantas productivas deben ser
controladas contablemente demtro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad
NIC 16 de Propiedad, Planta y Equipo. La administracion de la compafiia no ha
considerado efectuar reclasificacion alguna en razon a que la forma como esta controlada
en la actualidad, es decir como activo bioldgico es adecuada y el efiecto de variarla a otro
rubro, no tendria importancia ni efectos.

i)  Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual ¢l monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable.

La compaiiia evalta a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos
s¢ ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo
se requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que scan largamente independiente de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable. se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados a
su valor presente usando una lasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo ¥ los riesgos especificos del activo,
Para la determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en
cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado, Estos
cilculos se verifican contra maltiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en
el estados de resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacion reguiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

- Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que el activo se usa O se espera usar; y

- Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor que 1o
esperado.

i) Impuestos
- Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisidn para impuesto a la renta se
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calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 3| de diciembre del afio siguiente, la
Compaiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de wtilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que
deben destinarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en ¢l momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liguide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, ¢ incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias,

Los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se compensan si.
v solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos v los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

k) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de
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la Compaitia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y ¢l tiempo o ¢l monto
de esa salida pueden adn ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligaciin presente, a la luz de la evidencia mis confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos ¢ incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecio del descuento
es significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos cormno resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningln

pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

1) Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada ¥ reconocido. como gastos
a medida que el servicio es recibido.

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo
en ¢l cual se genera.

= Planes de Beneficies Definidos

En los planes de prestacion definida de la Compaiia, el importe de la pension que recibira
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado v el
salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que
havan laborado por veinte o veinticinco afios o mas afos dentro de la Compafia de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos ¢s el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos ¢l valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compaflia estima ¢l pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
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estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios v la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada
afio con referencia a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por ¢l Banco
Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

El Cédigo del Trabajo también establece ¢l desahucio que es la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado
por los aflos de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias v pérdidas actuariales) que
surgen en ¢l periodo se reconocen en ofro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

m) Capital contable, reservas v distribucion de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal, De conformidad con la Ley de Compaiias de la utilidad anual. debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demogrificos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales v de periodos anteriores.
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- Resultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacion de NIF por primera vez generado por la
Compaiija. podrd ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas existentes y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

- Distribucidn de dividendos
Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por
pagar" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

n) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un Gnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion,

0)  Estado de Nujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo v equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras,
asi corno aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90
dias plazo).

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia, asi corno otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion,

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo v sus equivalentes.

Actividades de flinanciamiento: actividades que producen cambios en el tamafo y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

p)  Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de productos y se miden por referencia al valor
razonable del pago recibido o por recibir por la Compania, excluyendo los impuestos sobre
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ventas v disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. Los
Ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia
transfiere a los clientes el riesgo v los beneficios significativos de la propiedad de los
productos vendidos.

q)  Costo de ventas
Los costos de venta representan el costo de los inventarios al momento de su venta.
r)  Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcidn del eriterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

s)  Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compaiiia son;
- garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el
nivel de riesgo. El objetivo de la Compafiia en la administracidn de capital es mantener una
proporcion financiera de capital o financiamiento adecuada para sus operaciones,

La Compafia determina sus requerimientos de capital con ¢l fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo.
ratio que se presenta a continuacion:

2016 2018
Pasivo total 2.345.525 2.267.062
Pateimonio fotal |.7T8.821 1.552.730
Ratio de apalaneamiento 1,31% 1. 46%

t)  Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado,

Fed
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La compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes,
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran
invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera
deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor
en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia la

existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en
libros v el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad v tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros v ¢l valor neto realizable tomando en cuenta los
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de
venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultados del
periodo.

Vidas ttiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalia las vidas
(tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables

(excluyendo los de valor inmaterial): cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, s¢ actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deterioro_de activos no_corriente.- la compaiiia evalia periddicamente si existen
indicadores que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores
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se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas tiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

u) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

v) Utilidad por accion

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

J. Riesgo de Instrumentos financieros
a) Objetivos v politicas de administracion del riesgo

La Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

# Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, v s¢ origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estdndar de pago v entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacién para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

» Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros, El enfoque
de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension. sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
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»# Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales v regulatorios v de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compailia es administrar ¢l riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dado a la reputacion de la
compaflia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa v la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes dreas:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
¢ Cumplimiento de requerimientos regulatorios v otros requerimientos legales.
e Documentacion de controles y procedimientos,

¢ Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los comroles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

= Capacitacion v desarrollo profesional.
e Normas éticas y de negocios.

4. Normas nuevas emitidas v revisadas

Durante los aflos 2016 y 2015, ¢l International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiia considera que su adopeion no tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compania en los
afios 2016 v 2015, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza v
en otros casos, Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento
de los estados financiero, v s¢ resumen a continuacion:

- Normas internacionales emitidas

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emision
de los presentes estados financieros.
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2016
NIC 1 *Presentacion de estados financieros™

Esta enmienda, realizd inclusién de pdrrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros v notas, ademds mejoras a la informacion a presentar en
¢l estado de situacion financiera, informacion a presentar en la seccion de otro resultado
integral, estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminG la palabra paises e
incluyé la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional, Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad
utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que
se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados”.- El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del
periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia™.- La divulgacion de informacion en
otros lugares en ¢l informe financiero intermedio

Esta enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacién a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones ¥ al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propicdad Planta y Equipo™.- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado. dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
economicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos
que estan incorporados en activo intangible.
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NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™ v NIC 41 “Agricultura™.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacién financiera en relacién a las “plantas portadoras™,
como vides, drboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de
“planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta
y equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacion. En
consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los
productos que crecen en las plantas portadoras se mantendrd dentro del alcance de la NIC
41. Su aplicacion anticipada es permitida.

NIF § Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.- Cambios en los métodos de disposiciin

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para la venta dejard de ser clasificado como mantenido para la
venta, asi también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios mantenido para
la distribucion dejard de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece
ademids ¢l método de valoracion cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se
permite su aplicacion anticipada.

NHF 7 “Acuerdos conjuntos”.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de
baja en cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir
que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en
servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede
no haber determinado con anterioridad.

NIF 11 *Acuerdos conjuntos™.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacidn a como contabilizar
la adquisicion de una participacion ¢n una operacion conjunta que constituye un negocio.
especificando asi ¢l tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compafiia, en
consecuencia no hay efectos sobre los Estados Financieros,
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2015

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas
por los empleados

NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empleados o terceros para
la contabilizacidn de los planes de aportacion definidos. Cuando esas aportaciones estin
vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio
negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el importe de las contribuciones ¢s independiente
del nimero de afos de servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones como una
reduccion en el costo de los servicios en el periodo en el que se preste el servicio, en lugar
de asignar las contribuciones a los periodos de servicio. La Compaiiia no tiene plan de
beneficios con aportes de empleados.

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 v no han presentado impacto
material en la Compaiiia.

En las mejoras se incluye:
NIIF 2 Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionadas con las
definiciones de las condiciones de rendimiento ¥ de servicios de los pagos basados en
acciones. La Compafia no tiene planes de pagos basados en acciones.

NHF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no
se clasifican como patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con
contrapartida en la cuenta de resultados, independientemente de que se clasifiqguen como
instrumento financiero o no. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compaiiia
no tiene combinaciones de negocios.

NIIF 8 Segmentos de operaciion

Se aclara que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tener
caracteristicas econdmicas similares y ser similares en determinados aspectos cualitativos,
se tienen que desglosar en los estados financieros las caracteristicas econdmicas utilizadas
para asegurar que son similares. La modificacion se aplicard retrospectivamente. La
Compailia no presenta informacion financiera por segmentos.
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NIC 16 Propiedad. Planta ¥ Equipo v NIC 38 Activos Intangibles

En el modelo de revalorizacidn se elimina la posibilidad de revalorizar el importe bruto del
activo y la amortizacion acumulada, de manera que el importe neto sea igual a su importe
revalorizado. La modificacion se aplicard retrospectivamente. La Compaflia no ha
efectuado revaluacion de activos,

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Aclara que cuando el personal clave de la direccion no son empleados de la entidad, sino
de otra entidad que se dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertencce
la Compaiia, hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona v con los
directivos. La modificacion se aplicard retrospectivamente.

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013

Estas mejoras son efectivas desde el | de julio de 2014 y no han presentado impacto
material en la Compaiiia

En las mejoras se incluye:
NIIF 3 Combinaciones de negocios

Debido al cambio de nomenclatura de la NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos
conjuntos estin afuera del alcance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si
son negocios conjuntos. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compaiia no
tiene acuerdos conjuntos.

NIIF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcitn que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de
activos financieros ¥ de pasivos financieros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos
financieros y otros contratos. Por lo tanto, la excepcion se puede aplicar a cualquier
contrato que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 9) v no sdlo a los contratos que
cumplan la definicion de activo financiero y pasivo financiero, La modificacion se aplicard
prospectivaments

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelacion entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias v activos ocupados por ¢l propietario. Indica que la descripcion
de servicios complementarios de la NIC 40 sirve para diferenciar entre inversiones
inmobiliarias y activos ocupados por el propietario, mientras que en la NIIF 3 se utiliza
para determinar si la transaccion es una compra de un activo o una combinacion de
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negocios. La modificacion se aplicard prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto
en las politicas contables de la Compaiiia.

5. Caja- Bancos

Conformado por:

Uss
2016 2015
Caja chica 200 200
Bancos 239.072 109.257
TOTAL 219.272 109.457
6. Cuentas por Cobrar
Conformado por;
uss
2016 2015
Clientes 596.390 5Li22
Impuestos (crédito tributario) (1) 140.588 153.723
Otras cuentas por cobrar (2) 24405 21.249
Provision cuentas incobrables (4.410)
TOTAL 761383 221.684
(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fundamentalmente corresponde a crédito
tributario  del mes de diciembre, por US$S 115293 y US$ 136.536,
respectivamente.
(2) Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, incluye anticipo a proveedores por USS

11,508 vy US$ 10.669; cuentas por cobrar personal por USS 1.210 y USS$ 2.670,
respectivamente. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2016 y 2015 incluye un
valor de 1S 9.487 v LISS 7.910 de Notas de Crédito Cat. respectivamente.

Un detalle clasificado por edad de la cartera es como:

31




EMIHANA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

8.

Vencido entre 0 y 30 dias
Vencido entre 31 y 60 dias
Vencido entre 61 v 90 dias
Mis de 90

TOTAL

Inventarios

Conformado por:

Quimicos

Materinles

Quimicos Industria

Suministro y materiales industria
Material de embalaje industria
Productos en proceso

Producto terminado

TOTAL

Propiedad, planta y equipo

Conformado por:

2016

441.836
80.926
33.238
40.390

596390

2016

21613
18.559
69.565
14.797
72,544
97.298
165.659

460.035

2015

32.596
4.780
3.098

10.648

§1.122

2015

18.572
17217
34488
16,631
61.379
191,651
247.652

S87.590

(Ver en piagina siguientes Nota 8 de Propiedad, planta y equipo)
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e

Equipo de Oficing
Muebles v Enseres
Equipo de Computaciion
Vehlculos

Magquinaria y equipo
Invernaderos (1)
Instslaciones

Edificios (2)

Terrenos / Mejoras (3)
Tanguies
Construcciones en curso
TOTALES

2013

Equipo de Oficina
Muchles y Enscres
Equipo de Computaciin
Vehiculos

Maguinaria v equipo
Invernaderos (1)
Instalociones
Edificios (21

Terrenos / Mejoras (3)
Tanques

TOTALES

COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
USs
703 703 0
29,348 7.503 21,845
15846 13.957 | B89
40.491 15.117 25374
254 848 198.700 $6.148
465.850 99.563 366287
167.140 R7.700 79350
648.095 78,696 $69.400
573,475 §73.475%
456,845 224.713 232.132
3878 5.875
2.658.516 726,742 1.931.775
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
| -]
703 b 40
20,348 5420 14919
15,8406 10.163 5683
40.491 B.638 11.853
254,848 183.565 71.283
465.850 B1.748 384,102
167140 72.268 O4.872
G4 R.098 55526 592.570
573475 573475
448 845 180,305 268.540
pCERET ]| = TOR 08 0370,

(1) Incluye ¢l incremento por reavalio realizado al 31 de diciembre del 2011 por USS
28.481 y al 31 de diciembre del 2010 por USS 271.059.

(2) Incluye el incremento por reavaliios realizado al 31 de diciembre del 2011 por USS$
14.677 v al 31 de diciembre del 2010 por USS 109.567.

(3) Incluye el incremento por reavalios realizado al 31 de diciembre del 2010 por la finca
de Emihana | por USS 136.680

El movimiento de Propiedad, planta y equipo fue como sigue:
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COSTO

Saldo inicial
Adiciones Netas
Retiros

Saldo final

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo micial

Adicion

Retiros

Saldo final

9.  Activos Biologicos

Conformado por:

Plantas de produccion
Regalias

Amortizacion Acumulada
Preproduccion
Total

El gasto por amortizacion de Activos Biolbgicos fue de USS 247.176 y USS 169,183,

respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la compaiiia no ha contratado pdlizas de seguro
para cubrir los riesgos de sus plantaciones de rosas. El movimiento de activos

biolégicos en el periodo fue como sigue:

Uss
2016 2015
2,635,641 2.288.592
22,475 347.049
i L
598,305 478,707
128.437 119,598
7267402 508,305
USS
2016 2015
958.517 950.765
498.565 525,127
1.457.082 1.475.892
(806.291) (660.190)
64.562 30.178
715353 345880
———————
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OG.......................l......'................

Uss
2016 2015
COSTO
Saldo inicial 1.506.070 | 488.997
Compras 158.396 388.332
Retiros (142.823) (371.259)
Saldo final 1.521.643 l.EE_ﬁ,D?ﬂ
—US$
2016 2015
AMORTIZACION
Saldo inicial 660,190 782.973
Adiciones 247.176 169,183
Retiros (101.075) (291.966)
§06.291 660,190
10. Obligaciones Bancarias
Conformado por:
USS
2016 2015
Banco de Bogota (1) 170011 420,000
Total 170,011 420.000

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a las operaciones LN#8251 por USS
100.011, fecha de otorgamiento 31 de julio del 2013 vy fecha de vencimiento 28 de
julio del 2017 al 6,75% de interés y la LN#8281 por USS 70.000, fecha de
otorgamiento 15 de octubre del 2013 y fecha de vencimiento 13 de octubre del
2017 al 6.75% de interés. Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a cuatro
operaciones de crédito, sobre un créditw revulvente de hasta US$ 500.000, cun
garantia incondicional de tres socios de la compania, asi: US$ 100.000, otorgada
en febrero 23 del 2010 v vencimiento en febrero 23 del 2014, nueva fecha de
vencimiento, segin refinanciamiento 23 de febrero del 2016; US§ 50.000,
otorgada en marzo 10 del 2010 y vencimiento en marzo 10 del 2014, nueva fecha
de vencimiento, segin refinanciamiento 10 de marzo del 2016: US$ 200.000,
otorgada en julio 31 del 2013 y vencimiento en julio 30 del 2014, nueva fecha de
vencimiento, segiin refinanciamiento 29 de julio del 2016 y 30 de julio del 2015.
respectivamente; v, US$ 70.000, otorgada en octubre 15 del 2013 y vencimiento
en julio 30 del 2014, nueva fecha de vencimiento. segin refinanciamiento 14 de
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octubre del 2016 y 15 de octubre del 2015, respectivamente, todos los créditos al
6.25% de interés,

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, las operaciones descritas han sido refinanciadas
por un aflo mas de plazo.

11. Cuentas por Pagar

Conformado por:

2016 2015
Proveedores locales 183,786 247419
Proveedores internacionales 31.893 305
Relacionadas nacionales (1) 196.624 221.073
Anticipo clientes 115237 [ 14,083
Otras cuentas por pagar 29 9.202
Total 527.569 592.082

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a préstamo temporal recibido de
un accionista de la compafifa, mismo que se ha originado en el pais por la venta de

un negocio en el cual el accionista era duefio. Sobre este préstamo no se han
establecido condiciones

Un detalle clasificado por edad de los proveedores es como:

[
2016 015
Por vencer 212.284 193.493
Vencido entre 0 y 30 dias 389 51.341
Vencido entre 31 ¥ 60 dias 294 2.614
Mis de 61 dias 2.712 276
TOTAL 215.679 247,724
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12. Pasivos Acumulados

Conformado por:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

less

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Retenciones

Otras

Total

13. Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:

Préstamos de Socios (1)
Provisién para jubilacion patronal
Provision para desahucio

Pasivo por impuesto diferido -

Total

2016 2015
139 105.303
47.261 44,183
36426 49,114
61.223 17.032
73310 51.235
28274 22951
17.59| 7.349
264.224 297.167

ASS

2016 2015
926.732 561.197
310,936 251.341
90,185 76.549
55.808 68.726
1.383.721 957.813

(1) Al 31 de diciembre del 2016, mediante acta de Junta General Extraordinaria y
Universal de Socios de Emihana Cia. Ltda., autoriza para que se reciba
préstamos de sus socios hasta por la suma de US$ 400.000, los cuales no
generardn intereses y cuya contabilizacion se realizard a largo plazo. Los saldos
al 31 de diciembre del 2015, surgen como consecuencia de que al 31 de
diciembre del 2013, mediante Acta de Socios, se ha autorizado transferir a Largo
Plazo la obligacién mantenida con sus socios, misma que serd cancelada en el

2018.
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14. Capital Social

El capital suscrito y pagado de Emihana Cia. Ltda.. al 31 de diciembre del 2015 y
2014, es de 350.000 participaciones, de valor nominal de US$ 0,04 cada una.

15. Aporte Futura Capitalizacion

16.

17.

19.

Representan las aportaciones de los socios, con el proposito de aumentar el capital. Al
31 de diciembre del 2004, este rubro ha sido incrementado en US$ 333.653. mediante
compensacion de créditos con el rubro de Préstamos de Socios por US$ 250.000 y
aportes en efectivo por US$ 83,633, segin actas de socios del 25 de junio v 4 de
noviembre del 2004, El monto decidido a aumentar en efectivo por los socios de la
compaiia, de acuerdo con las actas anotadas, asciende a USS 134.049, encontrindose
pendiente de aportar un valor de US$ 50.396. En el ejercicio 2005, se hizo un aporte
de USS 48,456, encontrindose al 31 de diciembre del 2009 v 2008, pendiente de
aportar US$ 1,940, Resultado de la fusién de Rosegarden Cia, Ltda. con Emihana Cia.
Ltda.. en el afio 2009, se incrementa este rubro en USS 145.587.

Reserva legal

La Reserva Legal de la compaiiia corresponde al 5% de la utilidad liquida, la misma
que se apropiard hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social. de acuerdo
a lo establecido en la Ley de Companias,

Superivit por Revaluacion

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio practicado al terreno,
edificios e invernaderos de propiedad de la compaiiia, realizado a la finca Emihana 1
v a la contrapartida del avaliio téenico realizado al terreno, edificios e invernaderos de
la finca Emihana 2, efectuado el 31 de diciembre del 2010 v el 9 de septiembre del
2011, respectivamente.

Resultados Acumulados

Corresponde a las utilidades de ejercicios anteriores, que estan a disposicion de los
socios de la compaiiia,

Resultados Acumulados Adopeion Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” para Pymes y que se registraron en
el patrimonio en la cuenta de Resultados Acumulados Adopeion NIIF para Pymes. El
saldo acreedor. s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v la del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere, El
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saldo deudor en la cuenta de “Resultados Acumulados Adopcion por Primera Vez de
las NIIF”, podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere. Dicha compensacion se la efectud en el
ejercicio 2013, modificando los saldos iniciales. No obstante se informa que los saldos
descritos de estas cuentas fueron reportados en los estados financieros de los ejercicios
2015, 2014, independientemente, Para el ejercicio 2016 se presenta en una sola cuenta,
luego de efectuada la compensacion.

20. Impuesto a la Renta
La conciliacion del impuesto a la renta, aplicindole la tasa impositiva legal v la

determinacion del importe afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
estd constituida como sigue:

USS

2016 2018
Utilidad del Ejercicio 408.151 113.550
15% Participacidn Empleados (61.223) (17.032)
Litidad del Ejercicio 346,928 96.518
Mis: gastos no deducibles 142.010 116,621
Mis: participaicin trubajadores atribuible a ingreso excento O86
Menos: Otras rentus exentas (6.575)
Menos: deducciones adicionales (5.261)
Rase Imponible 483 349 207.878
25% Impuesto a la Renta (1) 120.837 51.969

(1) La tarifa del impuesto a la renta, se establece que serd del 25% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al
50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible gue
corresponda a dicha participacion. Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base
imponible la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.
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21. Ventas
Conformado por:
uss

2016 2015
Ventas Flor Fresca Exportacion 279519 475.045
Ventas Nacionales 36.607 15.015
Ventas Flor Preservada Exportacion 5.373.311 4.384.445
Venta de producto para destilacion 74.250 59.495
Venta transporte tarifa 0 163.249

5.926.936 4.934.000

22. Costo de Ventas
Conformado por:
5%

2016 2015
Costo de ventas flor fresca:
materia pima 320.078 335.190
mano de obra directa 764.339 735.929
otros costos de produccion 366,487 281.938
Postcosecha:
consumo inventarios 34.529 48.586
manode obra 393.600 400.494
mantenimiento BY8 3.688
otros costos de posteosecha 889 5.625
Regulacion de costo flor fresca: (1) (1.600.926) (1.406.526)
Costo de ventas flor preservada:
costos 3.474.530 2.848.481
desecho 614,522 559,620

4.368.946 3.813.025

(1) Basicamente corresponde al costo de la flor fresca que es incorporado al costo de
produccion de la flor preservada ¥ equivale al costo mensual de la flor fresca
para exportacion.
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23.  Gasto de Administracion y Ventas

Conformado por:

LUS$

2016 2018
ADMINISTRATIVOS
Hiomorarios Representacion 73.267 Ta.634
Asesoria Informatica 17.459 11,552
Asesoria contable v Auditorias 8386 10081
Asesoria Legal 11,5996 8,787
Ciastos de viaje de representacion 11.253 12463
Sueldos y Salarios Administracion 192,676 168,960
Bonos Administracion 15,532 15.588
Pécimo Tercer Sueldo Administracion I 7.662 16427
Fomdos de Reserva Administracion 16,6493 14.821
Aporte Patronal Administracion 25.751 23.951
Giasio provision jubilacion patronal 61,974 63,530
Giasto provision desahucio 13.637 14.995
Mantenimiento y reparaciones 9.159 15.239
Deprecinciones y amortizacion 50,228 40,208
Suscripeiones y Contribuciones 12479 14.234
Vigilancia 42.650 42.882
Impuestos 20.617 18.685
Ciastos de Gestion 21.432 16,496
IVA Gasto 29727 31834
Ciastos Oficing 12,569 14370
Suministro de Oficing R.H05 16,765
Erradicuciones 18601 T79.275
Ciastos no deducibles IR AIR 317.359
Cinsto Contribucion Solidaria 29,739 -
15% Panticipacion trabajadores 61.223 17.032
Oiros administrativos 54963 i), 404
Total Gastos Administrativos 877.246 843.573
VENTAS
Sueldos v Salarios Ventas 35,400 17,300
Publicidad 10195 1.800
Atencion Clientes f Rdh 5674
Fransporte ¥ Fletes de Nor 440 R0S 56077
Trdmites de Exportacion 168,752 124,380
Tramites de Importacion 14311 4.569
Chros gastos de venta 13.793 11.825
Total Gastos Ventas i19.102 223224
Towal Administraction ¥ Ventas 1.196.348 1.065.797
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24, Contratos y Compromisos

La empresa Emihana Cia. Ltda. tiene licencias v/o autorizacién de siembra y/o

permisos de cultivo, sobre las siguientes variedades:

2016
NUMEROD DE
OBTENTOR PLANTAS
D.R. ECUADOR ROSES S.A. 634.760
PLANTAS TECNICAS PLANTEC S.A. 80.060
MEILLAND 13.740
SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA. 5.120
ROSENTANTALU DEL ECUADOR §.A 3.200
Total General 736.880
2015
NUME
ORBRTENTOR _:,!:r:?&?
DR, ECUADOR ROSES 5.A, 629,380
PLANTAS TECNICAS PLANTEC S.A. 82.620
MEILLAND 25.284
0Ll 3.200
SCHREURS ECUADOR CIA. LTDA. 5.120
ROSENTANTAU DEL ECUADOR 5.A 3.200
Total General T48.804

25. Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las principales transacciones con compaiiias

relacionadas. se detallan como sigue:

Ventaa MTE

Anticipo clientes

{(Cancelacién) / Préstamo temporal de
relacionada nacional

LSS
2016

1.841.077
540

(24.449)
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26.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia mantenia con compadias
relacionadas los siguientes saldos originados bdsicamente en las transacciones anles
informadas:

—USS
2016 2015
PASIVOS
Anticipo de clientes 115237 114.083
Cuentas por pagar relacionada nacional 196.624 21073
Préstamo de socios 926,732 561.198
Total 1.238.593 896.354

Los términos v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones
detalladas precedentemente no son equiparables a otras operaciones realizadas con
terceros.

Precios de Transferencia

Desde ¢l 1 de enero de 2008 se encuentran vigentes las reformas introducidas por la
Ley de Equidad Tributaria, que prescriben una suposicion emanada del propio cuerpo
legal, en el sentido de que las empresas ubicadas en jurisdicciones fiscales de menor
imposicion o paraisos fiscales o empresas donde su direccion o propiedad scan
comunes, s¢ consideran partes relacionadas para efectos tributarios, de quienes hacen
transacciones con ellas. En tal sentido. para los ejercicios 2016 y 2015, en
cumplimiento de la Ley, Emihana Cia. Ltda. cumplird con las obligaciones
determinadas en las leyes, reglamentos y resoluciones, encaminadas al control fiscal
de los precios de transferencia en sus transacciones con las empresas relacionadas.

27, Nueva Normatividad Relevante

- Mediante Registro Oficial N® 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N° 1287, se
expide el Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del Codigo Organico de
Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion,

- Mediante Registro Oficial N°® 919 del 10 de enero del 2017, Resolucion del Servicio
de Rentas Internas SRI N° NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las Normas que
establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicion
societaria y aprobar ¢l anexo de Accionistas, participes. socios, miembros de
directorio y administradores.
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- Mediante Registro Oficial N® 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley

Organica para evitar la especulacion sobre el valor de las tierras y fijacidn de
tributos.

28. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Socios a la fecha de emision (7 de abril
del 2017). El Apoderado general considera que estos estados financieros, serdn
aprobados sin modificacion.

29. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 3| de diciembre del 2015 v la fecha de emision de
los estados financieros 7 de abril del 2017 y 26 de abril del 2016, respectivamente, la
administracion de la compafiia considera que no han existido eventos importantes que
ameriten su revelacion.
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