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PAEZ. FLORENCIA & GO, Cia, Lida. Chbet et e
Contadores Pablicos

Informe de los Auditores Independientes

26 de abr] del 2016

A los Sefiores Rocios de
EMIHANA CIA. LTDA.
Cavambe - Ecuador

1. Hemos auwditade los estados Tnancieres adjuntos de EMIHANA CLA, LTDA, los
cuales comprenden los Estados de Sitvacion Financiera, los correspondientes Estados
de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimenio v de Flujos de Efectivo por los
aios terminados al 31 de diclembre del 2003 v 2014, las Politicas de Contabilidad
Significativas v las Motas a los Estados Financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

I-4

La administracidon es responsuble de la preparacion razonable de estos estadoes
nameieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar ¥ mantener ¢l control interno relevante
para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones errdneas de importancia relativa, va sea debido a fraude o error;
selecoionando v aplicando peliticas contables apropiadas, ¥ haciendo cstimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias,

Responsahilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestea auditaria de conformidad con las Nanmas
[nternacionales de Auditoria. Dichas pormas requicren que cumplamos con reguisitos
ticos asi como gue planifiguemos v realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre st los estados [nancieros estan libres de representaciones ermdneas de
mportancia relativa,

el

IR FINM 15 & MEREER OF [APS, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTARCY FIRME
GLOSAL SUPPONT - LOCAL KNOWLEDGE.
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LAPA

P TE R LT 1 LA

PAEZ. FLOREMCIA & CO. Cia. Lida.

Contadaras Poblicos

Una auditoria incluve aplicor procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos vy revelaciones en los estados financieros. Loz procedimienios
selecoionados dependen del juicio del auditor, meluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia velativa en los estados financieros, ya sea
debida a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el conteol tnterno relevane para la preparacidn y presentacion razonable de los estados
fmancieros por la entidod, para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados ¢n las circunstancias, pero no con el An de expresar una opinion sohre la
electividad del contrel interno de la entidad. Una auditoria también incluve evaluar lo
apropiado de las politicas contables uliheadas v 1o razonabilidad de las cstimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion peneral de
los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de osuditoria gue hemos oblenide os suliciente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Fundamentos de la Opinion

4. Al 31 de diciembre del 2013 v 2004, la compaiiia no ha reconecido impuestos
difericos por el ejercicio terminado a estas [echas.

Opiniton

a0 Lnonuestra epinion, excepto por los ajustes que pudieran surgir de la limilagion del
parrafo cuatre de Fundamentes de la Opinidn, los Estados de Situacion Financiera. los
Estados de Resultados [ntegrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio v los
Estados de Flujos de Efectivo, que se acompaiian presentan razonablemente en tados
sus aspectos importantes, la situacion financiera de EMIHANA CIA. LTDA al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, los resultados integrales de sus operaciones, ¢l cambio en
el patrimonio v sus flujos de efectivo por los afios terminados en estas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.
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EMIHANA CIA. LTDA,
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 v 2014

(En dolares estadounidenses)

e ——
215 2014
Flujos de efectlve per lag petividades de opericion
Efectivo recibido de clicnlies el 0435 009,067
Efectivg pogsdo a provesdore, empleados. impesiios ¥ olros (44850935 12437482}
Efectivo agio proaasto por las aciividades de operacion 5514350 a1 585
Fligjos de efecilvi por las seilvidndes de inversion
Adguisicwin de Propicdad. plania v squipao (34T 047} 1 BAFN0)
Aduuisicion Inversidn de Finca (3R M [ BN
Oros 4. 340
Efective neto {ulitoado) en lis sctividades de veision 1735362 {3l M
Flujos gle efectivo por Ins aetividades de Goancinmiento
Préstinos de socies {15 {43 BiKn)
Efectivi sieto {olilizado) por los sctividades de linenciamicnio 44191 (4R B0}
Aunrenio ielo de efective (225, 03] 24800
Efectivo nl inlcie diel afin 337.560 &1,
Efzctive al fimal d2d aiio 109457 337560
= ——

Ver politivas de esntnbilisdnd sigilfentivas v notis @ los esiados Bopneleris

l\ N\ e

L_'_'_. C LR 'I"
Econ, [ |,,n LicFis Sra. Adels Muboz
APODERADD GENERAL CONTADOR GENERAL

RUC: 1716137987041



EMIHANA CIA. LTDA.
Conciliacidn de la Utilidad Neta con el Efectivo MNeto
Provisto en las Actividades de Operacidn
Por los aios terminados al 31 de diciembre del 2005 v 2014

{En dalares estadounidenses )

005 24

Litilidnd Wem kb 548 T 112
Ajustes para conciliar la wiilisod neta con el efeciivo nete provisto por
las actividades de operacitn
Dusposicion e Propeedad, planin v equips 25263
Amonizacion ciros achivos I EASG
[articipacion wabapadones 17032 44.627
Impriesio a la rento 51969 H6.752
[hepreciacion v amartzacran ZERTT 2Bi.332
Jubslazien Batnal v desaluecio G706 48 881
Bajn de planias v olros 79275 122505

S600 2R TTo 492
Cumbios e aclives ¥ pasivos aperativos
Cuenius por Cobra 107,143 {300 A
Inventarios (188433 42 407
Gistas imlicipados (1.838) - 155
Coentas por Paga REUE At i1 516)
Masaves Acemulados (24,050 fi Bl

(3675 {117.907)

Efectiva neto praviste por las actividades de opericion 551.450 Bl 585

Ver politicas de contabilidad significativas ¥ notas o los estidas financicros

[, P /\ J\\}\

|t (0l
Econ. Lilscga Ueros Sra. Addkd Mufioz

APODERADC GENERAL CONTADOR GENERAL
BUC: 1716137TH9RT]




EMIHANA CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014

Deseripeion del negocio, ahjeto sacial v operaciones

La compaiia se constituyd en la Repiablica del Ecuador el L1 abril de 1997, mediante
escrituma piblica otorgada ante el notario Vigésimo Octavo del cantdn Quito ¥ fue
aprobada por lo Superintendencia de Compaiias, mediante Resoluciom N® 97.1.1.1.1 82 del
20 de mayo de 1997, Estd domicilinda en el cantdn Cavambe. Provincia de Pichincha,
sector Ishiglo, Su objeto social estd relacionado con la importacion, exportacion,
comercializacion, distribucion, diseio, produccion, ensamblaje en todas las Fases de todo
tipe de Nores, invemaderos. semillas v esguejes. Durante los afos 2015 y 2004, la
actividad de la compania se relaciona con la produccidn v vemla de rosas frescas v
preservadas para el mercado del exterior, a través de la compadia MTE Trading v de otros
clientes.

Mediante eserilura de Ratificacion de Cesidn de Pasticipaciones del 15 de octubre  del
2013, cuyo Registro Mercantil es de fecha 23 de octubre del 2013, se ceden participaciones
de la compufiia Marsham Overseas Lida. de la siguiente manera: 25,694 panticipaciones
socinles iguales, ncumulativas e indivisibles de cuntro cemtaves de ddlar de los EE UL de
valor nominal a favor de la compaiia Alexandrin Overseas Corp, v 3,671 participaciones
sociales iguales, acumulativas e indivisibles de cuntro cemavos de dolar de los EE UL de
valor nominal a favor de la sefiora Maria Teresa Bermidez de Arcos.

Perfeccionada la cesion que se autoriza, ¢l capital social queda integrado de la siguicnte
[RTITU AT

SO KY PARTICIPAC. CESION MUEYA

PARTICIPACTON

ALEXAMDRIA OVERSEAS CORP 46, 195 25,084 | 71,889

FIS COLOMBIA LTDA. 113190 L3100

MARIA TERESA BERMUDEZ DE ARCOS - KN 3.671

MARSHAM OVERSEAS LTDA. nl_250 61.250

KOBRA OVERSEAS LTDA. 29,363 {2936%) -

TOTAL 350000 0 S [ ]

[ —— —

Mediante escritura de Cesion de Participaciones del 8 de febrero del 2013, cuyo Registro
Mercantil ey de fecha 13 de marzo del 2013, se ceden participaciones de lo compadifa
Mursham Oversens Lida, de la siguiente manera: 7.000 participaciones socinles iguales,
acumulotivas ¢ indivisibles de cuatro contavos de dolar de los EE UL de valor nominal a
favor de ln compania Alexandria Overseas Corp.

La indicada cesion comprende la totalidad de los derechos del cedenie sobre las
participaciones cedidas, es decir involuera Jos derechos que pucden comesponder a dichas



EMIHANA CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

participaciones por reservas. en especial reservas de capial, aporles para [utura
capitalizacion, superivit ¥ cualquier otro concepto, de tal manera gue al enajenar sus
participaciones lo hace con todos los derechos, venlajas v privilegios sin reservarse
ninguno para si,

Perfeccionada la cesidn que se autariza, el capital social queda integrade de la siguienme
Manera;

SOCIO PARTICIPAC,  CESION NUEVA
PARTICIPACION

ALEXANDRIA OVERSEAS CORP 139.195 7.000 b, 93

FIS COLOMBIA LTDA. 113,190 113,190

MARSHAM OVERSEAS LTDA. 68,250 (7.000) §1.250

KOBRA OVERSEAS LTDA. 29,365 29,365

TOTAL 350,000 ~ 350,000

——

Resumen de kas Principales Politicas de Contabilidad

A continuacion se describen las politicas v pricticas conlables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

[asc de medicidn

Los estades financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. excepto para
los rubres de terrenos, edificios e invernaderos gue se presentan a valores razonables en
base a avalie téenico efectuado por un perito valuador, mismos gque han side considerados
como costo atribuido,

Moneda Funcional ¥ de Presentacion

Los estados Nnancieros estdn presentades en ddlares (US3) de los Estades Umides de
América. que es lo moneda funcional de la Compadia v ha sido redondeada a la unidad

1S cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio. vy en su lugar, el dolar de los
Estades Unidos de América se utiliza como moneda de curse legal del pais.

Usp de Estimaciones ¥ Supuestos

La preparacidn de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas comables v los mentos

b



EMIHANA CiA. LTDA.
Paliticas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014

de activas, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
eslas eslimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regulanmente.
Los resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en
periode en gue la estimacion es revisada y en cualguier perfodo futuro afectado,

La imformacién sebre supuestes ¢ incertidumbres de estimacion que lenen un riesgo
significative de resultar en un ajuste material en el praximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen ¥ se dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos inicialmente
al wvalor razonable, méds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
fimancieres clasificados al valer razonable con cambios en resultados, los cuales son
micialmente medidos al valor razonable ¥ cuvos costos de la transaccion se reconocen cn
resultados,

Todos los activos Arancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias aclivis
financieros mantenideos hasta su vencimiento ¥ cuentas por cobrar comerciales v olrs
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquiricron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

= Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos (inancieros son
medidos  inicialmente  al  wvalor razonable mas los costos  de  transaceion.
Posterormente, son medidos al costo amortizade utilizando el método de la tasa de
mnterés efectiva menos cualguier deterioro. Estos activos financieros se clasifican en
actives ne comientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a parlir de la fecha del estado de situacion financiera. que se clasifican como
ackivos corrientes.

=~ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial a valor razomable, se miden al costo amortizado utilizando ¢
metedo de la tasa de interés efectiva v estin presentadas netas de provision para
cuentas dudasas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas par Ia
Gerencia. considerando, entre otros factores, Ja antigiiedad de los saldos pendientes de
cobro v sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades linancieras
del deudor que incrementan mds alld de lo normal ] resgo de incobrabilidad de los
saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel gue la Gerencia
estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha
del estado de situacion financiera,

10



EMIHANA CiA. LTDA,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

El monio de la estimacian anual se reconoce con cargo a los resullados del gjercicio en
¢l que se determina, La recuperacion posterior s reconoee con crédite a los resultados
del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimienlo son
superndas. Los criterios basicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuacion son;
{a}) apotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa, incluyendo
cjcoucidn de parantias, cuando corresponda; y (b dificultades financieras del deudor
que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar,

~ Baja de un active financiero.- La Compafiia da de baja un activo financiero
finicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del
aclive financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. 8i la Compaiia no tmnsfiere i retiene
sustancialmente todos los riespos v beneficios inherentes a Ja propiedad y continda
reteniendo el control del active translerida, la Compaiiia reconoce su parlicipacion €n
el activo v la obligacion asociada por los wvalores que tendria que pagar. 51 la
Compadia retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de un active financiero transferide, la Compaiiia continua reconociendo ¢]
activo financiero v también reconoce un préstama colateral por los ingresos recibidos,

= Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican come pasivo corriente a
menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir ¢l page de la
obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
Linanciera,

~ Pasives financieros medidos al costo amortizade.- Los pasivos [nancieros se
reconocen inictalmente a su costo, nete de los costos gue se havan incurrido en la
lransaccion, Posteriormente. se miden a su costo amorizade v cualquier diferencia
entre los fondos oblenidos (neto de los coslos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolse, se reconoce en el estade de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de mterds efectiva,

=~ Dewda.- Estd representada por pasivos linancieros que s¢ reconocen micialmente @ su
valor razonable. neto de los costos de la transaccian incurridos, Estos prestamos se
registran subsecuententente a su coslo amortizado vsando el método de interés
efectivo,

» Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar- Despugs  del
reconocimienta nicial, a valor razopable, se miden al costo amorizade wilizando ¢
métonio de 1o tasa de imterds eflectiva. E1 periodo de pago 2 proveedores es de 90 dias
promeddio.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiern para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los Wérminos
crediticios pactados.



EMIHANA CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

»  Bajn de un pasive fnanciero.- Lo Compafitn da de baja un pasivo lnanciero si, v
solo s, expiran, cancelan o cumiplen las obligaciones de la misma.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Los invenlarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de
la posibilidad real dc wiilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable
represcnta €l precio de venta eslimado menos todos los coslos de lerminacion ¥ los costos
necesarios para la venta

Propiedades, planta y equipe

Estin expresados al costo gjustado producto del proceso de dolarizacion, las erogociones
por mantenimiento v reparacion s¢ corgan a gostos al incurrirse. micntras gue las mejorns
dee importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida Gul estimada de Jos setivos relacionados, asi:

Activo Vida atil
Edificios 37 afios promedio
Instalaciones 10 afios
Invernaderos 28 aitos promedio
Maguinaria y Equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios

Muebles v equipos de olicing 10 afios

Equipo de computacion 3 afos

Al 31 de diciembre del 20040 la compaiia procedio a revalorizar sus terrenos, edificios ¢
invernaderos mediante la participacion de un perito valuador de la finea Emihona | v al 31
de dictembre del 2011 se registra el pvalio Weenico de la linca Emibana 2.

in consideracion a que el cjercicio 2011 fue ¢l primer afo en el que la compafin aplico
determinadas exenciones incluidas en las Normas Intermaciomales de Informacion
Financiera para Pequetias v Mediomas Entidades NIIF para Pymes, Seccion 35, relativas a
la adopciin por pnmera vez. sc ha considerado ¢l valor revalonizado de Jos bicnes
inmuebles, como costo atribuido.

El gasto por depreciaciin de los activos fijos, se registra en los resultados del afio.
Activos Bioldgicos

Los actives hiologicos commesponden a planias en produceion, plantas en formacion v
producto biologico, La compaiiin mide sus netivos bialdgicos (plantas de rosas), utilizando
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el modelo de costo. No existe un precio de mercado activo para <stc tipo de activo
bioldgco. La gerencia ha determinado que la estimacion de un valor rmzonable implica un
costo desproporcionado dado gue tendria que incurric en costos significativos para lograrlo,

En el costo de las plamas se registrn bisicamente los valores relacionados con o
plantocion: plantas, presiembra. regalins, ele, Este rubro de cultives (plantas), es
amortizado en perfodos de 7 aftos. La compafiia controla contablemente la erradicacion o
mortandad de las plantas,

Las plontaciones estin constituidas por plantas de vanas voriedades de rosas v son
valoradas por el método del costo menos la amortizaciom acumulada v cualguier pérdida
acumuloda por deterioro,

La politica de valuacion de plantaciones adoptada por Iz compadia es como sigue.

Valuacion de plantaciones en etapa pre-productiva:

El tiempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o
vepelalivo es de & meses,

Las plantaciones en proceso incluyen ¢l Costo de Cultive del afto corriente v por ¢l tiempo
de maduracion de las plantas mds el costo de reproduccion de las planias ¢l cual incluye ¢l
Costo de Yemas e injertos.

Costo de Cultivo.- [l costo de cultivo del afto corriente es determinade al 31 de diciembiee
de vada afie. valor en hase ol que se ajustan [ns nuevas plantaciones del afio, (termipados v
en progeso), Se deberd documentar el costo del cultive determinado partiendo del balance
de comprobacidn donde se incluyen los costos de la compadia. El costo unitario de cullivo
s¢ determina dividiendo ¢l costo del cultivo {global} para el inventario final al 31 de
diciembre de cada aho de plantas en proceso ¥ en produccion.

Costo de Yemas ¢ Injertos.- El Costo de Yemas e Injertos corresponde a los costos reales
historicos incurridos en cada afio. para lo cual se Hevan los registros auxiliares necesarios
en base a los que se determinard los costos incurridos,

Las plantaciones en estas etapas no eslan sujetas a depreciaciones. sin embrago si existe
cvidencia clara de que dicha plantacion no serd exitosa, deberd ser dado de baja en su
tonalidad.

Valuacion de Plantaciones en ctapa productiva:

Las Planaciones en Produccion son valuadas en base al método del costo utilizado par la
valoracién de plantas en etapa pre productiva y durante los 8 meses antes determinados.
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Luego de ese periodo deben ser transferidas a Plantaciones en Produccion, fecha a partir de
la cual se amortizardn en linea recta durante seis afios.

La depreciacion de las plantaciones en etapa productiva es en linca recla v se deprecia por
el tempo de vida 06l estimado de diche activo, el cual ha sido estimado en seis afos de
acuerdo a la experiencia historica de produceion de las plantas,

Deterinrg

Las Plantaciones en Produccion deberin ser sometidas a evaluaciones permanentes de
deterioro. procedimiente que consisie en determinar si las plantaciones se encuentran en
condiciones aceptables de produccion (cantidad y calidad) v ademas si la Ror gue produce
liene un nivel adecuado de aceptacidn en el mercado (precio v cantidad). Finalmente, esta
evaluacion cs determinada por una comision permanents establecida para el efecto v que la
integran los siguientes funcienarios: El Gerente General y el Gerente de Produceion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande la Compafia tiene una obligacion presenie,
legal o mmplicita como reselade de un sucess pasado, es probable gque [a Compaiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos. para cancelar la
obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion Nable del importe de la obligacion.

El importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las inceridumbres correspondientes Cuando se mide una provision usando ¢
Hujo de efectivo estimadoe para cancelar la obligacion presente, su wvalor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera fa recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sioes
virtualmente probable gue se recibird el desembolso v ¢l valor de la cuenta por cobwar
puede ser medido con fiabilidad.

~  Deneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacidn por desahucio.- El casto
de los henelicios delinidos (jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio) es
determinaco utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias v pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resullados del afio o en otro resultado
integral,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido olorgados; de lo contrario. son amortizados wilizando el
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métedo de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos bepefictos son
olorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compailia reconoce un pasive ¥ un gasio por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este heneficio se
caleula a la tasa del 13% de la wilidadd contable de acuerdo con disposiciones legales,

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta ha sido caleulada aplicando la tasa del 22 %, de
pcuerdo con disposiciones lesales vigentes, La provision para impuesto a la renta se
caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resubtados del perindo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%  de las wilidades
aravables. Para los gjercicios 2015 v 2014 dicha tasa se reduce 10 puntos percentuales s
las utilidades son reinvertidas por el contribuvente. De acuerdo con las referidas normas. 51
la inversion de utilidades no se materializa hasta ¢l 31 de diciembre del afio siguiente. la
Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuoesto con los recargos correspondientes, La
reinversion de wtilidades se relaciona con el desting de las mismas en el sentido de que
deben orientarse a la adquisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad produetiva.

Estin exentos del impuesto  a la renta los dividendes pagados o sociedades locales v
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cadigo Crganico de la Preduccion, Comercio ¢ Inversiones, publicado
en ¢f Suplemento al Registro Odicial N7 351 del 29 de diciembre del 20180, se establecen
incentivos fscales a las inversienes. Entre los aspectos relevanies se anotan:

[} Se reduce 1z tasa de impuesto a la renta, de Forma progresiva, esto es: afio 2011 24%;,
afno 2012 23% v del afo 20013 en adelante ef 22%, Adicionalmente, los contribuventes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 3 puntos en la tasa del impuesto a la renta,

2} Se establecen come deducibles adicionales en el ealeulo del impuesto a la renta clertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacidn téenica divigida a investigacidn, desarrollo e investigacion teeneldgica, b)
las depreciaciones ¥ amortizaciones por las adquisiciones de magquinaria y equipos v
teenologias, ¢) ineremento neto de emplee por un periodo de cinco aftos. cuando se
cumplan cieras condiciones, d) exoneracion del pagoe del impuesto a la renta duranie
cineo afios para las nuevas socledades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones wbanas de los camones Quito o
Cuayaguil y dentro de clertos sectores econdimicas, ¢) diferimiento del pago del
implesio o la renta v de su anticips hasla por cinece afios, para las seciedades que
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transfieran por lo menos el 3% de su capital accionario a favor de al menos el 20%: de
sus trabajadores, 1) los gastos incrementales por gencracion de nuevo emplen o mejora
de la masa salarial v g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos v lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por ¢l Banco Central del Ecuador v otergadas por
instituciones Nnancieras del exterior, que no se encuentren domicilindas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio imcluve ¢l céleulo del impuesto corriente v ¢l impuesto
diferido. El impuesto a la renta ¢s reconocido en el estade de resultades. excepto cuando
esta relacionado con partidas recenocidas directamente en el patrimonio. en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto cormente e ¢l impuesto csperado a pagar sabre [a renta gravable para ¢l aiio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v cualquier otro ajuste sobre el impuesto
A pagar con respecto a afios anteriores.

El tmpuesto diferdo es reconocido consideranda las diferencias temporales entre ¢ valor
geoln libros de los activos v pasivos, para propositos financieros v [as cantidades utilizadas
para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan serdn aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se reversen,
basados en las leves vigenles o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impueste diferido active se reconoce gnicamente cuando es probable gue las utilidades
pravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias lemporales puedan
ser utilizadas, El impuesto diferide activo es revisado en cada fecha de reporte y es
recducido al momento en que se juzgue gue es probable gue ne se realicen los benelicios
relactonados con el impuesta,

Reformas tributarias

El Fegistro obieial N7 405-5 del 29 de diciembre del 2004, publica la Ley Orgdnica de
[ncentivos a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiseal, lo misma que reforma varias
Leves de cardcter tributario. Eotre lps mds relevantes, se anotan:

1.  Reformas al Cadige Orginico Tributario:

*  Se incluve como otros responsables de la obligacion tributaria a los sustitutos del
contribuyente. entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributarin asi
lo disponga, se colocan en Tugar del contribuvente, quedando obligades al
cumplimiento de las prestaciones materiales v formales de las obligaciones tributarias.

*  Se establece un plazo de hasta 24 meses para el page de la diferencia, que puede

alorgar la autondad inbutaria competente, al aceptar la peticion de facilidades e
pago. En casos especiales el plazo para ¢l pago de esa diferencia, serd de hasta 4 afos.

16
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2. Reformas s la Ley Orginica de Régimen Tributario Interna:

*  Se establece gue se considerard como residente fiscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en el pais, incluvendo ausencias esporicicas, sea de 183 dias
calendario o mas, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos gue en este Gliimo caso acredile su
residencia Nscal pam el periodo comespondiente en otre pais. En caso de que la
persona natural acredite su residencia Bseal en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion, deberd probar que ha permanecido en ese pais o jurisdiccion al
menos 183 dias calendario, consecutivos o no. en el ejercicio fscal correspondiente.

ra de las condiciones para considerar la residencia liscal de upa persena natural ¢z
cuando el nicleo principal de sus aclividades o intercses economicos, radique en el
Ecuador, siempre v euando se hava obtenido en los dliimos 12 meses el mayor valor de
ingresos con respecto a cualquier otro pais,

De igual manera se considerard esta condicion, cuando el mayor valor de sus activos ¢sté
en el Eeuador.

Adicionalmente, se establece como condicion para determinar la residencia fiscal de las
personas naturales, s no permanencia en otro pais o Jurisdiceion mas de 183 dias
calendario consecutives o no en el ejercicio fscal v que sus vinculos lamiliares més
estrechos los mantenga en Ecuador,

= 5o considerard como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuvador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras. residentes o no oen el pajs, provenientes de la enajepacion directa o
mdarecta de aceiones, participagiones, otros derechos representativos de capital w olros
derechos que permitan la exploracien. explotacidn, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Fevador,

Bl meremento patrimonial no justificado se considerard como ingrese de fuente
ecualoriana,

s No serd aplicable la exencion de impuesto a la renta de Jos dividendos en acciones que
s¢ distribuyvan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades. si el
beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador,

e Noose considerardn ingresos exentos los obtenidos por Ndeicomisos mercantiles
cuando alguno de los constituyentes o bencficiarios sean personas naturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso fscal o jurisdiccion de
MENor imposicion.

*  Tampoco se considerarin ingresos exentos los rendimientos por depositos a plaze fijo
pagados por las nstituciones financieras nacionales a sociedades, asi como los
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rendimientos linancieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta Hja, que se negocien a fravés de las bolsas de valores del pails, ni los beneficios o
rendimientos obtenidos por sociedades. distribuidos por Adeicomisos mercantiles de
imversion, fondos de inversion v fondos complementarios,

o Be considerarin como exentos [os ingresos oblenidos por [ondos de inversian v
complementarios.

e bEn el caso de inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias bisicas, la exoneracion del pago del impuesto a la renla
se extenderd a 10 afos, conlados desde e primer afio que se generen ingresos
atributbles directa y dnicamente a la inversion, Este plazo se ampliarg por 2 afios mds
en easo de gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Seran considerados como  deducibles los  costos  derivados de conmiralos  de
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la 1éenica contable pertinente,

= Mo serd dedueible la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos.

= Las deducciones que corresponden a remuneraciones ¥ beneficios sociales sobre los
que se aporte al [ESS, por pagos a adultos mayores, inmigrantes retornados mavores
de 48 afos se deducirian con el 130% adicional por un periodo de 2 afos contande a
partir de la fecha de celebracidn el contrato,

e No padein deducirse Jos coslos v gastos por promecion v publicidad  agquellos
contribuyentes que comercialicen alimentos preparadoes con contenido hiperprocesado,

e Las regalias, servicios Wenieos, administratives v de consullorda pagados por
sociedades domiciliadas o ne en el Ecuador a sus partes relacionadas serdn deducibles
siempre v cuando estén acorde con los limites establecidas,

= S permite €] reconocimiento de actives ¥ pasivos por impuestos diferidos tnicamente
en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento, En caso de
divergencia entre las normas tributarias v las normas contables v financieras.
prevaleceran las primeras,

+  Serd deducible la amortizacion de los valores que se deban registrar como actives: en
aso de los activos intangibles. la amortizacidn se electuard dentro de los plazos
previstos en el respective contrato o en un plazo de 20 afios; sin embargo no sers
deducible el deterioro de activos intangibles con vida 01l indefinida.

+  Serin deducibles los pagos por primas de cesion o reaseguros, conlorme a las
siguientes condiciones;
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al El V3% de las primas de cesion o reaseguros coniratados con sociedades que no
tengan establecimiento permanente o representacion en el Ecuador, cuando no
superen el porcentaje sefialado por ln autoridad reguladora de seguros; v,

by El 50% de las primas de cesion o resscguros contratados con sociedades que no
lengan establecimiento permanente o representacion en el Feuador, cupndie no
superen el porcentaje sefalado por la autoridad reguladora de seguros,

En el caso de que la sociedad aseguradora en el exterior sea residente fiscal, esié
constitnida o ubicada en paraisos Dscales o jurisdicciones de menos imposicion. por el
pago realizado se retendrd en la fuente el 100% de las primas de cesion o reaseguros
contratndos,

Respecto a la tarila del impuesto a la renta, se establece gue ésta serd del 25% cuando
la seciedad tenga accionistas, soclos, participes, consliluyenies. beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participaciin dirccla o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 30% del capital social e de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la panicipacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 30%%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base
mnponible que corresponda a dicha participacion. Asimismo, aplicarad la tarifa del 25%
a teda la base imponible la sociedad gue incumpla ¢l deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas, socios, parlicipes. constituyentes, beneficiarios o
similares.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Se considerara a la tenencia de inversiones ¢n el exterior como hecho generador del
impuesto a los activos en el exierior,

El Registre Olicial N° 407-8 del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento a la Ley
Chganiea de Incentives a la Produccidan v Prevencion del fraude Fiscal, ¢l cual reforma
viurios reglamentos en materia fiscal, Enfre los mas relevantes, se anetan:

Se establecen las definiciones de permanencia. auseneias esporddicas. nicleo principal
de intereses en base a activos. vinculos familiares mas estrechos en el Ecuador ¥
ecualorinos migrantes. para efectos de la aplicacion de las reglas para determinar la
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Lev Orpénica de Régimen
Tributario Intermao.

Se agregan Jas definiciones de derechos representativos de capital. dividendos v
beneliciario efectivo.

Se eslablecen las condiciones hajo las cuales serin deducibles las remuneraciones v
benelicios sociales,
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* 5S¢ esiablecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deteriore de los activos financieros comespondientes a créditos incobrables penerados
en el gjercicio Miscal v originados en operaciones del giro ordinanio del negocio.

e Se establecen los plaros de amortizacion v los casos y condiciones para su
deducibilidad.

s Se dispone un porcentae maximo para la deduceidon de los costos ¥ gastos incurmidos
para la promocion ¥ publicidad de bienes v servicios, nsi como también se establecen
los casos en los cuales no serd aplicable este Hmie.

o Se establecen los limites v condiciones parn lo deducibilidad del pago de regalias,

servicios téenicos, administratives v de consultoria, asi come también para la
deducibilidad de los gasios de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

o Se establecen los casos y condiciones para ¢l reconocimienio de activos v pasivos por
impuestos diferidos,

* S modifican las reglas establecidas parn la deduccion de los pagos al exterior.

¢  Se modifican los montos para efecios de establecer s las personas naturales v las
sucesiones indivisas cstan obligadas a llevar contabilidad.

= Se edablece la forma en In que se aplicard la tarifa de impuesio a la renta de
socicdades cuando la composicion sociclana correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%.

= 5S¢ establecen la tarifa y la las forma de determinar ¢l impuesto a la renta sobre la
utifidad en la enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

*  Se incluve una seccion sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual se
establece [a obligacidn de justificar asi como las formas de justificacion,

Se sustituven los montos minimos que deben observar las personas naturales para la
presentacion de la declaracion patrimonial,

*  Scmodifica el articulo relativo a las retenciones en la fuenie de impuesto a la renta por
pagos al exterior,

* 5S¢ disponc la aplicacion de la retencion en lo fuente de IVA sobre los pagos v
adguisiciones efectuadas por coninbuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.
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* S establece el mecanismo de reinlegro o compensacion de IVA para expoentadores de
bienes.

o Seineluye upa seccion relativa a los mecanismo de control que deben aplicar los
fabricantes de bienes pravados con [CE para la identificacion, marcacion y rastreo de
dichos bienes.

e Se estoblecen los porcentajes de retencion a la distribucion de utilidades. dividendos o
benelicios cuyo bencficiario cfectivo sea una persom nalurzl residente en el Ecuador,

En el afio 2013, se produjeron los siguienics cambios:
Reformas al Reglamento para la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno:

Se aftaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas o la Ley
Chgidinien de Régimen Tributario Interne, Se han delinido nuevos plazos para o
eliminaeion de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto o la Salida de Divisas (IS1):

La base imponible del ISD, en ¢l caso de compensaciones o neleo de cucnlas, cstard
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando al adquinente o contratante sea una
entidad que goce de una exencidn del ISD. el impuesio serd asumido por quien
comercialice el bien o presie el servicio.

Ley Organica para la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del Trabajo en el Hogar:

EL 240 de abril de 2015 se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial N* 483 Iy
Ley Orgdnien para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabujo en ¢l Hogar, Los
principales wemas que alectan a las compafias son:

*  Eliminacion de tipes de contrato: por tiempo fijo, a proeba, v enganche.

 lLas utilidades distribuidas a los tmbajadores, no podrin exceder de veinticuatro
salarios bisicos unificados del irabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere ¢l monto senialado. El excedenle sera enircgado al régimen de prestaciones
solidonas de la Sepundad Social.

*  Parn clectos de responsabilidades laborales se considerarin empresas vinculodas o las
personas  naturales, juridicas, patrimonios autonomos v otras  modalidades  de
usocipeion previstas en la ley, domiciliados en el Ecuador. en las que una de ellas
participe directamente en ¢l capital de la ot en al menos un porcentaje equivalente al
25% el mismo v oseran subsidisriamente responsables, para los lines de las
ohligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.



EMIHANA CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

= [l ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerde ministerial limites
a las brechas salariales entre la remuneracion mdxima «de gerentes generales o altos
divectivos v la remuneracion mas baja percibida dentro de la respectiva empresa.

= La bomficacion por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los casos en
los cuales termine la relacion laboral,

+ Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absolula, se establecera de avuerdo al tiempo apertado. en proporcidn al salario bdsico
unificado ¥ de acuerdo a la tabla detallada en la Lev.

Mediante decreto gjecutivo 643 del 25 de marzo del 2015, (Suplemento Registro Oficial
N 476 del 9 de abril del 2015} el Presidente de la Repiblica, cxonera del pago del 100%
del anticipo al impueesto a la venta, correspondiente al e¢jercicio fiseal 2015, al sector
prodductor v exportador de Tores.

Administraciin de Riesgos Financieros

La Compafila estd expucsla a los siguientes riesgos relacionados con ¢l uso de
mstnunentos financieros:

= Riesgo de crédito

Ll riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financicrs que enfrenta la Compafia s un
chente o contraparte en un instrumente financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ se origina principalmente de las euentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de erédito se ve afectada principalmente por las caracleristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politicn de riesgo bajo la cual se analiza
a cada cliente nueve individualmente en lo que respecla a su solvencia antes de olrecer las
condiciones estandar de pago v entrega,

Se estublece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores v otras cuentas por cobrar, La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

~  Rivsgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que ln Compafia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos fnancieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo ¢ de ofros activos financieros.  El enfoque de la Compadifa para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayvor medida posible, que siempre contard con la
ligquidez subiciente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin ineorrir en pérdidas inaceplables o arriesgar su repulacian.,



EMIHANA CiA. LTDA.,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014

» [Riesgo operacional

El ricsgo operacional es el nesgo de pérdida dirceta o indirccta originado de une amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢ infracstruciur
de ln Compaiia, v con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado
v de crédito como aguellos niesgos que se onginan de requenmientos legales v regulatonos
v dde las normas generalmente acepindas de comporiamiento societano.

El objetivo de la Compaitia es administrar ¢} riesgo operacional de manera de equilibror la
prevencion de pérdidas financierns v ¢l dafio a lo reputacion de la compafia con la
electividad general de costos, y de evitar los procedimienios de contrel gue restrinjan la
inlciativa v la creatividad.

La administracién del riesgo operacional estd respaldada por el desarrallo de normas en los
siguicnies areas:

Reguerimientos de adecusda segregacion de funciones. incluvendoe la autorizacion
independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliacion v monitoreo de transacciongs.

Cumplimiento de requerimientos regulalorios v otros requerimientos legales.
Documentaciin de cantroles v procedimientos,

Requenmicntos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentada, v la
woneidad de los controles v procedimicnios para abordar los ricsgos identificados.
Capacitacidn v desarrollo profesional.

Nommas ¢licas v de negocios

b I T T b |

Al

Y

Reconocimicnts de ingresos

Los ingresos se calculan al valor rozonable de ln contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cucnta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebajo
comercial que la Compadila pueda olorgor,

#  Yenta de bienes y servieios.- Lo ingreses ardinarios procedentes de la vena de
bienes se reconecen cunndo e Compaiiia transfiere los riesgos v beneficios de tipo
significative, derivados de la propicdad de los bienes: el importe de los ingresos v los
costos incurridos, o por incurrir, en relscion eon la trmsaccion pueden ser medidos
con habilidad v cs probable que lo Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn.

Costos v Gastos
Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gaslos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el
pago. ¥ se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.




EMIHANA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

I. Caja- Bancos

Conformado por:

LUss
s 2014
Caja chica 200 A
Bancos 109257 337,480
TOTAL _]'UU'.-'J a7 337,504
2. Cuentas por Cobrar
Conlormado por:
Uss
2015 4
Clientes A.122 (2272
Impuestos (eeddito tributario) (1} 153,723 181,168
Cirizs cuentas por cobrar (2) 21.244 32343
Prowision cuentas incobrables (ECANH (7.5
TOTAL 221.084 325827

(1) Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, fundamentalmente corresponde a crédito
tributario del mes de diciembre, por USS 130536 v USH: 177633,
respectivamente,

(2) Al 31 de diciembre del 2015 v 20714, incluye anticipo a proveedores por US3
10669 v por USS 24.740; cuentas por cobrar personal por USE 2670 y LSS
1060, respectivamente, Adicionalmente al 31 de diciembre del 2014, incluye un
virlor de LSS 7910 v USE 4340 de Notas de Crédito Cat, respectivamente.

Un detalle clasificado por edad de la cartera es como:

LS5
s 24
Vencido entre 0 v 30 dias 12,5590 54703
Vencido entre 31 v 60 dias 4,780 L5
Vencido entne ol v 90 dias 30058 5.A00
Pelids de S0 IR 30624
TOTAL 51,122 122720

24
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EMIHANA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014

uss
COSTO 205 2014
Saldo inicial 2288 592 2169063
Adiciones Melas HT 49 184,000
Retinos {64561
“aldo final 2635641 1 28E.592
DEPRECIACION ACUMULADA
Salde mical 78,707 £, 394
Adicidm 119.598 L0611
Retinos {38.297)
Saldo fimal S98.305 478708
5. Activos Bioldgicos
Conformado por;
LSS
s 4
Plantas de produceiin 050765 HE0.407
[tepalias 335127 340,736
I.475.892 430,143

Amorizaciion Acumulada {b60._|90) {T82.973)
Preproducciin 30,178 35.85
Toaal 843 88D 06,024

El gasto por amortizacion de Activos Bioldgicos fue de USS 169,183 v USS 173.719,
respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la compaiiia no ha contratado polizas de seguro
para cubrir los resgos de sus plantaciones de rosas. El movimiento de activos
hiologicos en el periodo [ue como sigue:
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EMIHANA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 3 de diciembre del 2015 y 2014

%, Pasivo a Largo Plazo

Conlormado por;

s 24
Préstamos de Socios (1) 561,197 i3, 389
Provisitm pars jubilacion patronal 151340 199,267
Provision para desahucio 76,549 fl.554
Pasivo por impuesto diferideo 08.7246 (8,726
Taotal EETRA R G3d.930

————————— |

{1y Al 31 de diciembre del 2013, mediante Acta de Socios, se ha auterizado

transferir a Largo Plazo la obligacion mantenida con sus socios, misma que serd
canceladza en el 2018,

1. Capital Social

El capital suscrito v pagado de Emihana Cia. Luda., 2l 31 de diciembre del 2005 v
2004, es de 350,000 participaciones, de valor nominal de USE 0,04 cada una.

11, Aporte Futura Capitalizacion

Representan las aportaciones de los socios, con el proposito de aumentar el capital. Al
31 de diciembre del 2004, este rubro ha sido incrementado en US% 333,653, mediante
compensacion de créditos con el rubro de Peéstamos de Socios por US$S 250,000 y
aportes en electivo por USE 83653, sepin aclas de socios del 23 de junie v 4 de
noviembre del 2004, El monte decidido a aumentar en efective por los socios de la
compaiiia, de acuerdo con las actas anotadas, asciende a USS 134,049, encontrindose
pendiente de aportar un valor de LSS 50396 En el ejercicio 2003, se hizo un aporte
de USE 48,456, encontrindose al 31 de diciembre del 2009 v 2008, pendiente de
apartar USE 1.940. Resultado de 1o fusion de Rosegarden Cia. Lida. con Emihana Cia,
Lida.. en el afo 2009, se incrementa este rabro en USS 145,587

12, Reserva legal
La Reserva Legal de la compatia corresponde al 3% de la wilidad liquida. la misma

yue se aproplard hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social, de acucrdo
a lo establecido en la Ley de Compaiifas.



EMIHANA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

1}. Superivit por Revalnacion

Correspondse a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio practicado al terreno,
edificiod ¢ invernaderos de propiedad de la compaiiia. realizado a lo loca Emibana |
v o lo vontrapartida del avaldo téenico realizado al terreno, edificios ¢ invernaderos de
la fincn Emibana 2, efectuado el 31 de diciembre del 2010 v el 9 de septiembre del
2001, respectivamente |

14. Resultndos Acumuladas

Corresponde a las utilidades de cjercicios anteriores. que estin a disposicion de los
socios de la compaiia.

15, Resulindos Acumulados Adopeion Nifl

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Finonciera “NITF” para Pymes v que se registraron en
el patrimonio en la cuenta de Resultudos Acumulados Adopeion NIF parn Pymes. E
saldo sercedor, solo podra ser copitalizado en lo parte que excedn ol valor de las
pérdidas scumuladas v la del altime gjercicio ccondmico concluido, si los hubicre. El
saldo deudor en la cuenta de “Resultados Acumulados Provenienies de Adopeidn por
Primera Vez de las NIIF™, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los
del thimo cjercicio econdmico concluido, s los hubicre.

16. Impuesto a la Renta
Lo conciliagion del impuesto o la rento, aplicandole la tosa impositiva legal v la

determinacion del mmporte afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2005
20014, esti constituida como sigue:

Uss
2015 2014

Litilidad del Ejercicio 113.550 297511

1 5% Panticipaciin Empicados {17.032) 44627

Litidad Jded Ejercicio 06518 252 884

Mis: gastos no deducibles 116.621 141 445

Menos: deducciones adicionales {5.261)

Buse lmponible 207.878 394,329

2%y 22% Impuesto a la Renta 51.969 B6.732
L — |

il



EMIHANA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014

17. ¥enlas

Contermado por:

55
2015 2014
YVentas Flor Fresca Exportacion 473045 1.118.734
Ventas Nacionales 15.015 13.197
Ventas Flor Preservada Expontacion 4.384.445 3997149
Venta de producto para destilacion 59,495
4. 934 000) 5,129 080
———————— —_—
185. Costo de Ventas
Conformado por:
Uss
2015 24
Costo de ventas flor fresca:
materia pimas 335190 432,740
mana <de obra Ti5.920 T35.682
olras costos de produceidn 281,938 339,540
Postcosecha:
CONSUNO Invenlarios 48 586 B3040
mandde ohra 400,494 IB4.084
mantentmiento 31688 2.999
olres coslos de posteosecha 5.625 7429
[egulacion de costo flor fresca: (1) (1.4006.526) {HO0LERS)
Costo de ventas flor preservada:
costos 2.848 481 2415834
dezechn 39620 400 782
IRIA025 38401847

(1) Basicamente comesponde al costo de la Qor fresca que cs incorporado al costo de
produccion de la flor preservada y equivale al costo mensual de la flor freseq
pira exportacion,



EMIHANA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014

19. Reclasificaciones para presentacidn

Conformado por:

RUBROS Segun RECLASIFICACIONES Segun
Libros DI, CR. informe
2014
CUENTAS POR PAGAR 605.189 605.389
PASIVO LARGO PLAZO 605.389 6035389

0, Contratos v Compromisos

La empresa Emibana Cia. Lida. tiene licencias v'o autonizacion de siembra y/o
permisos de cultivo, sobre las siguientes variedades:

2015
; . NUMERQ DE

OBRTENTOR PLANTAS .

D.R. ECUADOR ROSES S A. G29 38R0
PLANTAS TECNICAS PLANTEC S.A. £2.620
MEILLAND 25284
(1.1 3,200
SCHREURS ECUADOR ClA, LTDA. 5120
ROSENTANTAU DEL ECUADOR §.A 3.200
Total General T48.804

2014

OF RUITER 437 579
DELBARD 17,500
INTERPLANT 12.860
KORDES £2 440
MEILLAND 1K.584
3.1 LRI
SCHRELIRS SR80l
TANTAL 05,583
Tatal general 671, M

¥
Rad



EMIHANA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014

21, Transaeciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre del 2015 v 2004, las principales transacciones con compailias
relacionadas, se detallan como sigue:

Uss
2015 2014
Venta s MTE 3,384,445 4186785
Anticipo clientes 218
Préstamo lemporal de relacienada nacional 221,073 240927
Al 51 de diciembre del 20015 v 20014, la Compaiiia mantenla con compafiias
relacionadas los siguientes saldos oripginados basicamente en las ransacciones anles
informadas:
__US§
() B3 2014

PARIVS
Anticipo de clientes 10.218
Préstame de socios 561198 G5 384
Teaal 61198 615607
Los términos vy condiciones bajo las cuales se levaron a cabo las operaciones
detalladas precedentemente no son equiparzbles a otras operaciones realizadas con
leTCeros.

21, Precios de Transferencia
Desde el 1 de enere de 2008 se encuentran vigentes las reformas introducidas por la
Ley de Equidad Tributaria. que prescriben una suposicion emanada del propio cuerpo
legal. en el sentide de que las empresas uhicadas en jurisdiceiones fiscales de menor
mposicidn o paraisos Nscales o empresas donde su direccion o propicdad scan
comunes, se consideran parles relacionadas para efectos teibutarios, de quiencs hacen
transacciones con ellas. En tal sentido. para los ejercicios 2005 v 2014, en
cumphmiento de la Lev. Emihara Cia. Lida., cumplita con las obligaciones
determinadas en las leves. reglamentos v resoluciones. encaminadas al control [3scal
de los precios de translerencia en sus wransaceiones con las empresas relacionadas.

23, Eventos Subsecucntes

Entre el 31 de diciembre del 2015 v 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision
de los estados Hnancieros 26 de abril del 2016 y 9 de abril del 2015, respectivamente,



EMIHANA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

la administracion de ln compaiia considera que no han existido eventos importanies
gue ameriten su revelacion.




