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Informe de los Auditores Independientes
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| Hemos audiedo los eslados [inanclored odjuntos de EMIHANA CIA, LT, los
cuales comprenuen los Esados de Situacion Financiera los comespondientes Esindos
de Resultados Inicpmles. de Cambioa on ol Perimonio y de Flujos de Elective por ks
afwe termenackes al 31 de diciembee el 2004 5 2013, les Pollicas de Contabilsled
Sigm fcalives v las Nolas a ke Extados Financeroes

Responsabllidad de 1a Administreciin por loa Estados Flesocleroa

2 la administrueion es responseble de lo preparacion mezonable de esios calados
linancicron de oeverde ¢on las Normas |ntemacionales de Infotmacbin Financiera. Esto
responsabilidad incluye. diseflar. implementsr ¥ mantener el congrol intemo relevame
para la prepam bn v presentcndn ronoble de los edadoy financicros que ¢ddn Irbies
de reprewniscaangs orromeas de impomncia relaiva, ya sen debido 4 sk o oo
seleccionando v aplicande politkas comubles mpopadas. ¥y haciondo estimaciones
contables que sean mzonables en las cimmumslancias.

Responsabllidad del Audiror

-

Muesura responssbilidad es expresss une opiokn sobre cxios rtedos financieros con
base en nuesira gudiloria. Eleciuamos nucsire auditorin de conformidad con las Normay
Imermmecionales & Awditoria. Dichas nonmas requaeren que curnplamos con roquistios
Elieos asi comw yue plani fquermes y realicemos La awedilorie pars obténer une sepuridad
razonable sobre wi los cswados linanckeron ¢sian fibees de repiesenlaciones ermineas de
IMponancio relotiva,
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Compisrel Paslooe

Una oudiloria incluye aplicar procedimicnlos pare obtener evidencia de awliteria sobre
las momas ¥ reveladionea en los csiades fancicros. Los  procedimicnios
seleceionados dependen del juicio del audilor, incluyendo la evaluacidn Jde Lo ncsgos
de repremacion emmenea de imporiancis relativa en los euados Mimamcictos. Yo séa
debida a (msde o2 error. Al efeciuar caas evaluacionss del nesyy. o] sudilor considera
¢l comrol iniemo reley anie pars |8 preparacion v preseniaciim rezonablc de los estados
Minencikzos por la cnudad. pore disther los proccdimienios de awdilors que wan
aprupislos en las cincunsiancias, pero pa con el (in de expresar una opingdn sobre la
clegtividad del control interog de (o mntided, Una oodidesia embaén ineluve evaluar lo
apropiada de las polliicas vonwbles wtilizadas ¥ |p rezonabildead de las estimaciones
contables hechas por 13 administrsion, o8l como evaluar 18 presentecion yenerol de
|os gulndos linancieros.

Consideromios que la evidencia de wuditorian que hemos obienido o3 sulicicnie ¥
uprvpisda para proporcionar ung boxe purn muesira opinion de awdhrfa,

Famdamemies de ls Opinioa

Al 11 de diciebre del 2014 » 201}, o compadiin o0 b reconocide impuesios
dileriders por el gercicie werminado & calo lecha,

Opipldn

S0 b oneestil epindn, oxceplo e los ojistes gue pudieran surpr de la limitaion del
pirrale ecualre de Fundansenbes de Ty Opioion, los Estados de Siwacion Finuncier, oy
Ealucos de Resulados [nfegrales, Jos [siulos de Cambios on el Pulrinama 5 los
Pstados de Flagos de Llecttn, gue se ncompaian prescilan ryzonablomente e felos
alin (Lo imporiales, Ja sitvaeion fincices de EMEHANA CLA. LTDA. ul 31 Jde
chiciembre del 2004 3y 2005, [ow resuladas jnegegles de sus operaciones, ¢l cumabio ¢n
el puinmoenie v sus Qujos Jde efective por Los pRos emminados on estay lgelus, e
wonlurmidad con Mot [nlermacsmnales de Intoemacion Financiem.
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EMIHANA ClA. LTDA.
Fstados de Stinucion Finaneicrs
Al 31 e diciembre del 2004 v 2013
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EMIHANA CIA, LTDA,
Estados de Resultados lnlegrales

Iar los anas lerminados al 3] de diciembre del 2004 v 20123

(En ddlares estadounldenses)
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EMIHANA CIA. LTDA.
Eslados de Flujus de Electivo
Par los aflos lerminados al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013

(En dalares esiadounidenses)

HUE! 013
Flojos da sfective por Ine soun dedes de operacion
L feciivo tecibiddy de ¢ lieazs LU T ke
Efeglivn maguls ¢ proveedines, enipleadod, inpaetlos ¥ oleo [ 43T 08T (BG5S ITh
Eleclivio nero preryiska por s aciividades de operacian fifi | 25> 17X.00
Flujos de efectivo por los seiividedes de laverakde
Adgulaicids de Propredad, plants ¥ cqupo R (220
Adquisicion Inversron de Fince (T (1K FIT}
{Hros L |
Clectivy nedo {utihmdo] en lag schwidades de nversudn g | RRLER B ]
Flujos de efecdve por lne Aclividsde de [Ineeclamleecn
Prasloumos bencaros, Telo 4, ROy 270,000
Efecrjvy mews funlismdal ¢ provians gioe lis sveividades  de
Mmanciaimients (48R, R ERALA K]
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EMIHANA CiA. LTDA,
Conciliacion de la Utilidad Nela con el Efeclivo Nelo

Provisio en las Actividades de Operacidn
Por los aios terminados al 31 d¢ dicicinbre del 20014 v 2013
{En ddlares estadounidenses )

14 M
Uil idad Mega B 132 Q2%
Ajuuea para coscilipr lo willided neo con el efechive nee provislo
jror bns aethvidedm de opsrecion
Dilaguraee 1t de Propiodsd, plamma ¥ equipo 25 161
Ajusie Propimlad, plara y equips: £
Perucipacron imbejedores 44.627 LS5
[mpueste o ln cens ke 7R 19 5R9
Cepreciacion ¥ amorlizacisn 284332 o0 B50
Jubilscsin Patnonal v desshwein ak,231 43 V61
Bajo de planios 5 olros |23 505 499570

T4z 433.725

Cambbys o acdvod y pesivos operativos
Cuwentas pr O obrar (3dis [3 TH%]
Invenimrios 4% 0! (208 6AA]
Lo |05 aniscipades T 65 |
Cuentad paor Fagar fl44.514) LIE ™3]
Pasivas Acuiny lmkin i Rkl P32008)

{17907 26|
Eleclive nele provisio por las seilvidedss de aperacidn kRS 20
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EMIHANA ClA. LTDA.
Politiens de Contabilidad Signilicativas
Al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2013

Diseripeldn del negoeio, objewe social ¥ operaciones

l.a compaitla 3e consliwyd en la Repiblica del Ecuador cl 1] abnl de 1997, medianis
escrira piblica olorgada anie el polane Yigésime Octavo del camon Quite y [ue
apruhada por la Superintendencia de Compaflias. mediante Resolueidn N 97,1, 1.8 182 del
20 do mave de 1997, Lslo domictliada en el canton Cayambe, Provincia de Pichincha.
sector Ishipie. Su objewo social cosia relscwonado con la mmpedecion. exporlacion.
comercialigac idn. disiribucion, disedo, produscién. ensamblaje en lodas las lases de lodo
upo de [orcs. imvormnaderos, sermllas v esguegges. Dumante los ades 2014 » 2013, |a
actividad de la compaflia se telaciona con la produccidn y vcnla de rosas lrescas ¥
preservadas parn €l mercado del cxilenor. & haves de las companias Floresla Traders Corp..
WITE Trading ¥ de olros chenles,

Medignie escritura de Ratilicacion de Cesion de Parlicipaciones del 15 de oclubre  del
2012, cuyo Repisiro Mercantl] es de [echa 23 de oeyubre del 2013, se ceden panicipaciones
de la compafiia bMarsham Overseas Lldae de la sigmenie manser. 25694 padicipaciones
suciales iguales. acumulativas ¢ indivisibles de custre centayvos de dolar de los EE UU de
valor nominal a fmvor de 1a companiia Alexandra Ohverseas Corp. vy 3.67] parlicipacioncs
soeinles ipuales, acumulativas ¢ indivisibles de cuairo ceniavos de dalar de los EE UU de
valor nominal a (avar de la seflora Maria Teresa Benmidez de Arcos.

Perlecoromuda la cesnin que s¢ aulonza. el capatal soctal yusda miegrade de la siguienls
mancra;

IR PFARTICTPAC,  CESION MLUEY 4
PARTICIPACHKIN

ALCEANDRIA OVERSEAS CORP (46,193 13,654 171,589
FIS COLONMBIA LTDA 111490 113,180
MARIA TERESA BERMUIES DOF ARCON J.87| 147
MARSHAM OVERSEAS LTDA &l.230 &1.250
KOBRA OVERSEAS LTDA 10 365 (25 165 -

[ AL 3500000 ] 380000

Med gnle eserifura de Cesidn de Parheipociones del § de [ebrero del 2003 cuyo Repisino
Mermanlil ey de Jecha 13 de marge de=] 2003, se ceden pardicipaciones de la compailia
Marsham Owerseas Lids, de |2 sygunente manera, 700 panicipacioncs sociales 1guales.
acumulalivas € indivisibles de cuatro centavos de délar de los EE [0 de valor nominal a
lavar de la compaiia Alexandrio Oversess Corp

la indicada cesidn compreode la alahdad de los derschos del cedenic sobre las
partiicipaciones cedidas, ey deeir mveluera bos derechos que pucden comesponder a dichas



EMIHANA CiA. LTDA.
Bolitieas de Conlabilidad Signilicativas
Al 3 de diciembre del 2004 ¥ 2013

panicipaciones por teservas, oo sspecial reservas de capial, apones para [ulura
capilalizacion. superivit ¥ cualquier oro conceplo. de (al mancta que @l enajener sus
pariicipaciones 1y Bace con ados los derechos. venlajas y privilcgios sin reservarse
TILNEUNG Paré ui,

Farleccionada fa cesion que s¢ autorizo, el capilal social queda ineprado de la sigoienic
ITIACIECEL:

s B PARTICIFAL.,  CEAICN NUEWVA
FARTICIPACLON

ALECKANDRIA OVERSEAS CORF 13%. 145 TAH 45195
FI% COLOMAA LTDA 1L3. ) [ 137490
MARSHAM OVERSEAS LTDA, il Bee ] [ 7 (WK GlL.250
KIOBRA OVERSEAS LTDA. 262 3R 20 303
TOAL RN 350,000

Hesunien de Bis Principales Foliticws de Contabilidal

A conplinuacion se describen las politicas ¥ pracucas conables mas mmporlantes sepuidas
pot la Compafiis.

Tase de medlelin

Lars estados [higneicenos han side preparados sobre la base del cosio histérico, exceplo para
los tubros de lerrenos. =dilleios e ipvemaderos que s presentan g valores razonables en
hase a avalue enico efecluado por un perne valuador. mismoes que han sido considerados
cmo cosko ol buldo

Moneda Funcional ¥ de Presentacion
Los estades hnanciens esidn presentadas én ddlores (LIST) de los Teides Undos de
Améncn que ¢s ls moneda luncienal de Is Companis ¥ ha sidoe redondesda a la wosdad

1185 Cerrand.

La Repiblica del Levador ne emie papel moneds propio. ¥ en s Jugar. <] dodar de 1os
Estados Lnidos de America se uliliza comeo maoneda de curse legal del pais



EMIHANA CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Signilicativas
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013

Uao de Estimaciones ¥ Supucsios

La preparocién de los eslados [inancieros requiers que la administracion realice juicios,
eslimacionsy ¥ supuesios gue aleclan la aplicaeion de Jus polilicas contablea ¥ los montos
de aclivos. pasivos. ingresos v gasios infomados. Los resultados reales pueden dilerir de
estas eslimaciones

Las esiimacionss ¥ supuestos reievonies son revisados repularmente. Los resuliadas de las
revisones de las estimociones contables son meconoeidos en ¢l perdodo en que la
cslimacion s tevizada ¥ oo cualquisr periodo fuluro afecade.

La mlommacion sohre supuesslos = ineefdidumbres de sslimacion que licnen un Ticseo
stgmlicalivo de resuliag en un ajusie malenal ¢n ¢l prdmume afe Dnanciero. s incluys cn
las sipuienics nolas:

Activas [inancieros

Todos los aclivos [inancieres se roconecen ¥ 58 dan de baja a la fecha de negociacidn
cuando s¢ rcaliza upa compra o vona de un acuvo [inaneero v 2on medidas inicialmenia
al volor razonable, méds los costos de lo tramsaccidn, exeepin por aguellos acuvos
(nancieros elasilicados al valor meonable con cambios en resuliados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos cosws de la ransaccion s& reconecen en
resullados,

Todos los selivos [Imancierss reconocidos son posteriormente medidos en so ionalidad al
coslo amoenizado,

La Compaitia closilica sus actives linaecieros <o las siguienies calcgorias acuvos
financierss monlemdes hasla su vencimienlo ¥ cusmas por cobrar comerciales ¥ olmas
cucnias pur cobrer, La clasilicacion depende del propdsivo con €] que se adquirieron 105
insitumenlos linancicros, La adminisiracion determina la clasificacidn da sus instrumentos
linancicros en el momento del reconocimiento inictal.

» Arlives Minancieros manlenidos hasia so venelmiento.- Los aciives [nancicros son
medides  oucialmenle @l valor razonable mas los costos de  wransaccidn.
Postenommenie. son medidos al eoste amortizado wiilizando el médwndo de |a mse de
ineres elecliva menns cualquier deeriorg, Estos agtivos [inancieros sc clasifican en
aclivos o cormentes, exceplo aquelivs von vencimentos originales inferiores a (2
mesicy o parir de la fecha del estado de siwacion (inanciern que se clasifican como
AClVOs COITLEnlES,

~ Curnlas pur cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar- Después del
reconecimiente inicial o valor razonable. se miden al cosla amonizadn wilizando e
melodo de la lasa de mierds clecuiva y esian pressnladas news de provisitn para
cuentns dudosas, la cual es esimada de acuermo con L politiess establecidas por la



EMIIIANA ClA. LTDA.
Polilicas de Conlabilidud Sipnificativas
Al Al de diciembree del 2014 v 20103

(erencia. eonsiderande. entre otros laclores, a anupicdad de los saldes pendienies de
cobro ¥ sus posibilidades de ser recuperados v |a evidencia de dificuliades Linaneiers
Jdel deudor que jvcrementan mas alld de ko nonal el riesgo de incobrabilidad de los
saldos pendienles de cobro, de modo que su valor lenga un mivel gue la Gerencia
esiima adeevado para cubrir eventuales perdidas en las cuenias por cobrar a la [echs
del estado de situacion linancier,

El monlo de la esiimacidn anua! s réconoee con cargo a los resuliados del ejercicio en
el que se delermina. La recuperacion postenor se reconecs con erédiw a los resuliados
del spercicr en el que las condiciones que ongimaron s rECOnOUIMISIG SO0
superadas, Loy ¢nlernos hdsicos para dar de baja conuwa dicha cuenta de valuacion son,
fa) agowmienio Je lg gestidn de eobranza juridica o administraliva mmeluyendo
cjccucion de parantias, cusode corresponda; ¥ (b) dilicubiades lnancicras del doudor
que evidencien la imposibilidad de hacer eleciive |a cabranza de la cuzma por cobrar

» Baja de un aciive [pancierv.- Ls Compofia da de baja un active linanciers
snicamenle cuando expiran los dercehos conlraciuales sobre los [lujos de elecliva del
gelive [inanciero, v lansliere de manern sustancial los riesgos y benelicios inherenies
a la propiedod del actvo [inanciero. 51 la Compafiia no ransfere ni rcuenc
sistaneialmente (xdos los riespos v benelicios inherenies o la propiedad v continga
reremicnde <] control del aciivo rags/erido. la Compaila reconpee su panicipacion en
el oetive v lo obliponon asociada por los walores que lendria que pagar. Sila
Camapanla reliene suslancialmente todos los riespos ¥ benelicios mberenics a la
propicdad de yn aetive Jinoeiers ranslerido, la Compalia conlinua reconociendo el
aciivo Tnanersr ¥ mmbdn reeonoce un présiomg ealaeral por [os ingresos recibidos.

~  Pasivos Npancieros- Los pasivos (inancieros s clasilican como pasivo comenie o
menos que la Compadia woea derecho mecondicional de difenr ¢l paeo de Ia
phlipacian por lo menos 12 meses después de la fecha del eslado de snuacion
lnameiera.

» [*asivon Onancieros medidos al coslo amortizado.- Los pasivos Lnancieros s
reponoeen micialments a su coswo. nele de los eostos que se hayan ncurmdo cn la
lonsaceidn. Posenormente, se miden a 5u cosg amonizado ¥ evalquier dilercneia
entre los fondos oblenidos (new de los cosios necesanos para su obleneitn) ¥ el valor
del reembolso. s reconoee enoel eslado Je resullados duratie la vida del acuerdo con
el méleda die la 1asa de jmerés eleoiva.

»~  Deudw- Esla representada por pasivos (inancieros gue se reconoecen inicialmente a su
valor razunable, neto de los cosios de la transaecion meowmidos, Estes préslams se
remisiean subsccudnlemente a su coslo amonizado wsando ¢l méledo de inlerss
clectivi
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~ {Cumiss pr pepar comerciales 3 ofras cuenias por pager.- Despoedes del
resonocimichty jnicial. & volor rzonable, ¢ miden ol cosio smerizade uhlizando el
mélodo de a ldsa de imerds elecuve, il pedodo de pago & provecdorss es de 90 dlas
privmedio.

Lo Compadia Deoc implemenimde: pollucas dc manejo de reesgo [inancrem par
Ddsgurar que Wades las cuenlas por pegar 3¢ poguen de conformidad con lon Emminos
credificios pueledos

»  Hajs de mm pavive Menackery- Ly Compuiis do de baja un pasiso finencesro =iy
solo 5. expirn. cancelan o cumplen lis oblipaciones de 1a mismo,

Inviemiarms

Los invenlanos son presentados al como de pdquisicron o valir ielo moelizable. el menor,
Son voluados 8] ¢osto promedio pondemdo. Los invenionos incluyen una provisidn parg
reconacer perdiduy por nbheolescencia, o cual e5 darerminada en [uncidn de un gnalisis de
la powibiledad real de wilizacion en b produccion a venta El valor neo realizble
reprisenia el precio de venls exdimado mems Iodos boy costos de Ermimacion s los cosios
NECsArias para 14 venia

Fropiedmites, plaste v equipo

Esuin capresados al ¢osia ajusimdo producio del procese de dolanizscion. las erogaciones
por muntenimienty ¥ reparacidn se cargan u gosios 8l incurmrse, mlenras qoe loy mejoras
de imporiancia st capilalizan. |:) cosio g2 deprecia de acuerdo con ¢l méiade de linea roeta,
wwmando como base la vada il cuiimada de los activos relacionados, msi.

Atlive Wula G
Edilicios 37 atws pramedio
Instalaciomes 149 s
Invernaderos 2B afwy promedio
Mengulnarie ¥ Egquips 10 alos
Ychiculos 5 =iy

Mucbles 3y equipos de alicom 10 whos

Equipe de compuss ion 3 s

Al 31 de diciembre del 20040 la compadia procedio a revalorizar wis (emenok. cdificios ¢
it eraderes mediante la paricipacion de un perilo s aluador de 1a Nincs Emdhama |« al 3
de dwiembre del 2011 se registre ¢l avalio weniea de la fnca Emibdng 2.
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n consideracion a que e wjercicio 1011 fue €] prmer ofa oo el gque la ¢compaitia aplicd
dewcrmingdes  exenciones incleidas en luy Normas Inteenacionales deé  [nfommacidn
Funciery pare Pequedas v Medionas Entidedes NIIF pacy Pymes. seccidn 35 relabivas b
la adoprion por pnmeru vez s¢ i considerado ¢ valor revalorizade de los bienes
inmicbles. como oo 4l ribuido.

El gasto por depreciaciim de los acuvos {ijoa, ac regisira on loy resuliados del uio
Aclivos lliokgicos

Los aglivoa biologicos comesponden o plantas cn produccion. plamss ot formadiin &
proaducio binlogico. 1 a compaius mide s actives mokpices {plantas de nomaet). uli iz o
el modelo e coso. Mo existe un precio de mercado aelive para este lipe de active
kinldgice, Lo gerencia ho delerminado que |o esimaciin de un valor rezonuble implics un
costo desproporcionade dado que tendria que incurir en cosios signilicalivos pare lograrlo.

En ¢l cosly de las plowas s repisim bidsicamenic los volones rnelacionados con e
planiacidn: planas, presiembra repoliss, oic. Este rubro de culivos (plantas), cs
amorti sido on periodos de 7 afios. Lo compefiis conirala contablemente la etradicacidn o
muriotwdud de las planigs,

las plmiscioncs osidn consiiusdas por planias de Vanas vanodsdes ¢ frosas ¥ 500
velomdes pov €l méioda del crsto pemee |s amortizecsm ecumulade ¥y cunlquier perluds
acUmUlode por defefomn,

La paliicy de valuacion de planlaciones udoplade por la conpalla cs eomo sigue.

VYelpachin dr planteckonem oo riaps pre-prodoctivi

El tiempe en el que lud plamaciones se reconocen ¢oma pleniaciones e pooesc o
vepelyijvo o5 de 8 mesey,

La plamacioncs en praceso inclur en el Conly Je Cullivo del afvo corrizme v por ¢ lhempo
de maduracion de les planios mss ¢l cosio de reproduceidn de les planies o cual incluye
Cozlo de Yemas ¢ injerioy.

Cosin de Cultive.- Bl coslo de culuvo del aflo comenie ek determinado 4] 31 de diciembre
de cixla oo, valor en bace ol que 52 ajusen Lay mecvas plenlociones del mhio. {lerminadas v
en proceso ). Sc detend docnenier el costo del culovoe determinado partiepdo del balance
de comprobacion donde ae incluyen los coalos de 1a compaiile. E1 cono unitnio de cullivo
s2 determino dividiendo ¢l cosio del cultive {global} para ¢l inventerlo tflnal al 31 de
diciembre de cada ado de plantos en progeso ¥ on produceldn,
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Al M de diciembre del 2004 ¥ 2012

Costo de Yemas ¢ Injertos.- El Costo de Yemas e Injenios cotresponde a los costos reales
histoneos incomdos en cadn ano. pora 1o cual ge levan los regisiras auxiliares neeesarios
ety base a log que se determumara los coslos imcurridos.

Loz planlaciones en ¢slas elapas ne euldn sujclas 8 depreciaciones. sin embrapo st exisle
evidencia clara de que dicha planlacion no scrd cxilosa, deberd ser dado de baja en su
lotalecladd,

Valuacion dv Planlaciones en ecapa productiva:

Laz Plantacianes en Produeeidn son valuadas en base al mdiodo del eosta utlizado para la
valoracrdn de planlas cn clapa pre productiva y durante o5 3 meses anics delerminados
Lucgo de osc periodo deben ser transleridas a Plantavionss en Produceidn, fecha a panir de
la cual sc amonizaran en linea recla durnnie 5215 afos.

La depreciacidn de las plantaciones <o clapa productiva es en linea cecla b s deprecia por
¢l tiempo de vida (ul estimadg de dicho active. el coal ha sida estimado en seis aios de
acuerdo a la experiencia histones de produccion de las planias,

Decerinrn

Lys Planiaciones cn Produccion deberan ser somelidas a evaluaciones permanentes de
deteriore. procediniento que consisle en delemunar =i las planaciones se encucnuran en
condiciones aceptables de produceisn (camidad y calidad) ¥ sdemds 51 1a Dor que produce
liene un pivel adecuado de acepiacion en el mercado {precio v cantidad). Finalmenme, esla
evaluuelon cs delerminada par una comisiin permanente esiablecida pors ef eleclo ¥ que la
iezran los sipuienies funcionorios. El Gerente General y el Gerenle de Produccion,

Provisiones

lLag proviswones sc reconocen cuando lo Compaiie lienc una oblipacion presemie,
legral o implicita como resullade de up suceso pasado. es probable que Ja Compariia 1enga
que desprenderse de recursvs yue mcorporen beneficios econdmicos. para cancelar la
ohligacdn. ¥ pucde hacerse una estimacion fable del impocts de la obligacian.

El imponc reconocido comn provision debe ser la mejor estimacidn del desembuolso
neccsario para cancelar la obligacion presenic. al final de cada peniedo, weniendo e cuenta
los nesgos ¥ las incerlidumbres correspondientss Cuando se mide una provision wando el
Mujo de elective estimado parn cancelar lo obligacidn presente. su valor en libros
representa el valor preseme de dicho Oujo de eleclive,

Cuando se espera la recuperacion de alpunos ¢ wdos [os benslicios ceondmicos requeridos
para canceldr upmd provisién., sooreconoce UNa guenka por cobrar como un pctivo s1ocs
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vinualmerue probgble que s2 recibird ¢l desembolza v el valor de la quenia por cobwar
pede sor medndo com (rabilwisd

= Beneficios w empleados

Beneficius definidos: Jubilechin parronul ¥ bonificacion por desshuclo - £l costo
de Jos benelicios delimdos (ubilecion patronal v bomilicucicn pur desabucio) es
delerminady wibzande ¢l Mélodn de o Umdad de Crddive royeciadn. con
valorwiones acluanales rcahzadas ol final de eada perodo. Las gonciss v perdidas
acluarinley se reconocen immedialomente vn oy resullodos del oo o on alm reso) lado
imiepral

Los costos de o senvicios pasados s¢ reconocen immediatamente en e modxds cn que
o= beneficion ya han side sorpades: de lo cootmno. son amortizedos utilizando cl
métode Jde lines et en el perfodo promcdio hasia que dichas benelicios son
olOTERUGS,

Porti¢ipaclén » trubajadores.- Lo Companlo reconoce un pasive ¥ un paslo par le
partieipiendiy de loa rabajadores en las wijlidades de la Compoiile, Esic beachico se
calcula 2 la lnsa del 1 3% de la utilidad contable de weuwerdo com disposiciones legales

Impucsio o la renis

La provision pary impueae a la rema ha sido calculada wplcemdo e s del 22 % de
acwrrdo ¢con dispoaiciones legales vigentes. Lo provision pars impueste 3 lo memls se
calcula medisnte la tase de impucsto aplicable a las wiilidades grovables ¥ ac carga & [os
rexyllados del perfodo en que sc devengo con bowe on el iImpuesio par poger exigible.

Las normay fribuloriss vigenies esiablecen una tese de impussto del 22% de las utilidades
gravables. Pary lon cjercicios 2014 v 2013 dicha 1msa sc reduce 10 punios porcentuales si
Lz wilidades som reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas. si
s im crxidn de utilidades no sc metcnaliza hama & 31 de diciembre del wio apucnc la
Compaia deberd cancelar la diferencio de impuersio con los ecargos comrespondientes. La
reinversion de wilidsdes s« relacions ¢on ¢f destino de les msmus en ¢l wmido de que
debem orienlaric o | sdquisicion de maguirones nuCyes o cquIpos NUCvos que e wilicen
parm su aclivided produciiva.

Cstdn exeimon del unpoeslo o la e los dividendos papados o sovicdides Tocales 3
socidpdes Jel exterior que no esién domiciliods on paralsos liseples,

D¢ acuerdo con el Codigo Orpdmice de 1a Produccian. Comercio ¢ Inversionss. publicado

en el Suplemcnio al Regisiro Oficial X° 331 del 2% de diciembee del 2010, s estableven
eentives Tiscoles a las inversiones. Entre los aspecios relevames se anolan:

'
s
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1) Se reduce Lo lasa de mmpuesis a la rena, de foma progresiva, eswo es: aito 2001 2494
afic 2012 23% v del afle 2013 en odelame e 22% Adicionalmenie, los conwibuyenles
adminisiradores u operadores de una Zona Especial de Desarrolle Econdmico (ZEDE)
lendran una rebaya adicional de 5 puntos ea la 1asa del impuesio a Ja repla

21 Se establecen comn dedueibles adicionales en €] cédloulo del impuesio a la renta cienos
conceplos de gastos. relacionadas con los realizados por empresos medianas en
capacilacion tenica dingida v myvestigeeon. desammollo e mvestigeeon feenoloaica, b)
taz depreciacioncs v amoriizscionss por las adqusiclones de maquinana ¥y eyuipos ¥
lecnelopias. ¢) inercmenie nelg de cmpleo por un penodu de cuoee afios. cuandoe e
cumiplan cicras condiclones. df exwneracion del pago del impusslo 4 la renla doranie
cinen afos para las nuevas sociedodes que se consuUyan. SUyas INVETSiONes Nuevas y
prodductivas s realicen [wers de [os juniabiceiones urbanas de o3 caplopes Quila o
Guavaquil v dentre do cierlos scelotes ceondmicos e} dilemmenlo del pago del
impueesio a lo renla ¥ de su anlicipo hasia por cinco afos, para las sociedades gue
transfieran por 1o menos el 5% de so capiwl secionaria a favar de ol mengs el 2% de
sus lrabaradores, 1) los pasios incteimemales por generaciom de nueve emplen o mejora
de la masa salavial v gy exoneracion de la melencidn en la fuenle del impuesto 2 la renlo
en los pagos por inleteses de erédilos exlemos ¥ lineas de crédibo regisiradas, con lasas
de njereses esiablecidas por el Baneo Centrol del bewadgr v ouwprsadaz por
msbilugrones hmanaeras del exlendor, goe o $e enevegiten domicilsdas en poraisos
hseales.

El impuesto a la reow del abe incluye el calculo del impuesio comienie v ¢l impucsio
dileride. El impuestio a la renla o5 1econoeide en el eslado de mesuliados. exeepio cuanda
esla relacionado con parlidas reconocidas diceclamente en el paritnonio, en cuyn caso es
meeanoerdo e el patrimonio ¢ en ouras olilidades integrales,

El impuesio corfenie es €] impueslo esperado a pagar sobre la renla gravable para el abo.
ulilizande las lasas vigeues a ln lecha de repone ¥ cualquier olre ajusie sobre ol inpuesto
i papar co respeclo 4 ofios aueriores

Ll impuesio diferido es reconocido considerando las diferencias iemporales enre el valor
sepln libms de los aclivos y pasivos, paro propdsitos inancieros ¥ fas canlidades uiilizadas
para proposuios hiscales, El impuesto a la renla dilendo es medide a las lasas de impuesos
gue se esperan setdn aplicadas a las diferencias lemporoles cuando éslas se mversen,
basados en las leyes vigenles o sustancialmente vigenies a la [echa de repone,

El umpuesto dilende activo e recenoce fncamente cuando es probable que las vulidades
sruvables [vluras estaran dispomibles contra las cuales las dilerencios lemporales puedan
gei ulilizadas Ll impuesto dileride activoe es revisade en cado fecha de repone v es
reducado al mwotiento en que se pwrpne que cs probable que no se realjeen 1o0s benelions
relacionadas con el impuesio
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lteformas iributarias

El Regiswro oficial N® 4(35-5 del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Orpdmicy de
lncemivos a la Produeeidn ¥ Prevencion del Fraude Fiscal. la misma que relorma vanas
Leyes Jde capdcier tribuiarie. Enre las mas relevanles, $2 andlan,

. Welormas sl Codige Orgdpico Trihwlaro:

o Seomeluyve comw ofos responsables de la obligacion lobulanyg 2 los susilotos del
contribuvente, enlendiénilose por lales a los personas que. ewando una ley inbulanag as
lo disponga. se colocan en  Tugar del comobuyene, quedando oblipades al
cwtplimivig de las presiaeiones maleriales ¥ lormales Je las oblgaeiones wibolarias,

» 5S¢ pwigblece un plazo de hasta 24 meses para cl pago de la dhierencia, que puede
otorear la sulonidzd iribulavia comperente. al aceplar la peticion de facihdades de
pago. En casos especiales ol plago paro el pago de esa diferencia serd de hasia < afios.

2, Refuormus a Ju Ley Orginica de Régimen Tribulario Inlerno:

= S5¢ estahlece que e considerara como residente liseal del Ecvador a wna persona
natyryl cuya permanencia en el pais, incluyendo auscncias esporadicas. sca de 183 dias
calendario o méds. consecullvos o ag, en el mismo periodo lseal o en un lopso de 12
meses denue de dos peripdos [scales. 3 menos que oo esle Olomo cazo acredile su
residencia liscal para el pericdo comcspendicnie en olro pais. En casu de que o
persana pauwal acredite su vesidencia liseal en un paraiso Oscal o jurisdiceion de
menor imposicion, deberd probor que ha permanesido en ese pais o jurisdiccion al
mengs [ B3 dins calendanig, canseculivos o no, eh el ejercicio lscal comespondienis

Onra de las condiciones para considerar la residencia [iscal de wna persona natural cs
cuando el nicleo prncipal de sus schuvidades o nterewes Scondmicos. radique en el
Cevador, siempre vy coando s2 baya obienide en los dltimos 12 mcses el mayor valor de
Mmgresos con respecio g cualyuier ora pols

Dc igual maner = conndersard esie condicion, cuanda el mayor valor de sus acivos esié
ety el Ecuador

Adicionalmenie. s< establece como condicidn pora dererminar la residencia liscal de las
personas naturales, la no permaneneia en olrp pais o jurisdiccidn mds de 183 dlas
calendane conseculivos o oo en ol e (iseal ¥ gue sus vineulos [amiliares s
estrechos los manienga on Ecuador,

5S¢ considerara como inpreso de [uenie ecualoriana a las utilidades que perciban las
spciedades domiciliodas o po en Ecuador v las persenas nalurales. ecuatorianas o
exlramerss, tesidenles o o oen el pals provenienles de la engpenacion dirccla o
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hrecta de aceiones, parlicipaciones, otros derechos represeniativos de capial u owns
dercchos que peromtan la explorscion. explotacion concesion o sunllares: de
soiedades domneihsdas o eslablecimicnlos permanentes en Ecuador

* El mcremenlo parimonial no jusificade se considerord como mgreso de fuente
ECULLDN AN

* Mo serd aplicable 1a exencion de impuesia a lu renta de los dividendoes en acctones que
s¢ disiribuvan a consccucncia de la aplicacién de la einversion de utibidades. si cl
heneliciario elecivo, g5 una persana natural restdente cn Ecvador

=  MNo sc considerardn inpresos cxemtos los obtenidos por [deicomisos mercanules
cuando alpuno de los constunenes o beneficianes sean persones nalurales o
socicdades vesidentes. consiwidas o ubicadas en un paraiso fscal o junsdiecian de
MCnor imnposician.

* Tampoco se eonsiderardn ingresos exenios los rendimienios por depdsios a plazo fijo
papadoz por las insliluciones (inancicras nacionales a sociedades, asl como |os
rendimientos linancieros oblenidos por sociedades por las inversionss en valores en
renld I8, yues e negocicn a waves de 1as bolsas de valares del pois. ni los beneficios o
rendimientos oblenidos por sociedades, disirbuidos por Qdeicomizos mercaniles de
myversidn. londos de inversian v londos complemsalanos.

* S considerardn come caenlos los ingresos obenidos por fondos do inversidn y
complemenlarios

*  lin el cavo e mversiones nuevas vy productivas ep los seclores  ccondmicos
delerminaday comg mdusioas basicas. la exoneracion del pago del impuesio a la ca
se eilenderd a 1 wfos. coniados desde el primer afo que se penoren ingresos
atnibwbles dircela y dnicamente a la jnversidn, Esle plazo sc ampliord por 2 afps mds
en caso de que dichas nversiones sc tealicen en canones lronerizes del pais.

*»  Sepn considerados  como  deducibles  los costes denvados de coblralos  de
arrcndanucite mercantil @ leasing, de acberdo a T 1femea conlable peninente

= Mo serd deducible la depreciocion correspondienle & la revaluacion de aciivos

* Las deducciones que corresponden a remuneraciones y beneflicios sociales sobre [os
que se apore al [RS5, por pagus a adulios mayores. ilnigrantes relomados mayores
de 4} ahos se deducirian con el 150% adicional por un penodo de 2 aflos contands a
parir de la fecha de celebracion del eomalo,

* No podran deducirse o costes y paslos por promoeidn ¥ pubhicidad aquellos
cantribuyenes gue comercialicen alimentoes preparadas con contenido hiperprocesado
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* Las rcpalias. semviews lGeoiwos. admimstauvos v de consullora papodes por

socicdades damiciliadas o no en el Ecuadar a sus panes relacionadas serdn dedocibles
siempre y cuandg estén aconde con los linnles establecidos,

= Se permile el reconocimieno de aclivas ¥ pasivos por impuestos diferidos dmcamenie
en los casos ¥ condiclones que s establezean en ol Reglamento. En caso de
diveruenced enlre 1oy nommuos inbutarias ¥ las wormmas eonables v fnancieras,
prevaleceran las primetas,

*  Serd deducible la samonizacion de los volores que se deban registrar comp oeljvos; en
casag de los acuvos inlangibles. la amonizacion se eleciuard denlvo de los plazes
previsios en el respoclvo conrad © en un plazo de 20 ados: sin embargo no serd
deducible el deteriorn de activos imangibles con vida 01l indelinida,

= Seran dedvcibles oy paess por promas de cesion o reasepurps, canforme a las
sipuientes condiciones;

a) El 75% de las primas de cesion o reasepuros conraados con sociedades gue oo
tengan esiablecimiento permansnte o represeniacion en €1 Erouador. cuando no
superen ¢| porcenigye seflalado por la sulondad repuladora de sepuens: v,

by El 50% de las primas de eesidn ¢ reasepuros conlraiades con sociedades que no
lengan eslablecimiento permancnte o represewacion en el Eeuador, cuzndo no
superen ¢l pureenla e seflalado por la auloridad repulador de segurps,

En ¢l caso de que lao sociedad asepuradora en ol ealenor sca residente [iscal. esié
constiluida o ubdcada en porajses fiscales o purisdicciones de menes imposicidn, par gl
paee realizado s¢ relendra eo la fuente ¢l [00% de las primas de cesidn o reascewros
conlrlados.

*  Respeelo ala larifa del impuesio a la renla se esioblece que £sta serd del 25% cnando
[a soctedad tenga accionisias. socios, padicipes. conslibycnies. heneliciarias o
sinulares residentes o establecidos on paraisos fiscales o repimepes de menor
impagicion con una parlicipacion directa o indirecia, individual o congunta. igual o
supenior 4] 50% del capial social o de aquel que cormesponda a la nawraleza de la
socicdad. Cuando la panicipacidn de parmisus [iscales o regimenes de menor
impogicion s=a infedor al 30%, la anfa de 25% aplicard sobre la proporcidn de 1a base
imponible gque comesponda a dicha paru¢ipoeidn, Asimisme. aplicaen la wrila del 23%
a lowda la base mpomible la soctedod que incumpla el deber de inlurmar sobre 1o
parucipacidn de sus accionisios, svews. partlicipes. constwyentes, beneficianes o
similares,

21
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1,

Reformas @ Im L&y Reformaloria pars Lo Eqoidad Tributaria del Ecoador

Sc considerara a la lenenela de inversioncs cn cl exlerior come hecho penerador del
impuesto a los aclivos en el exerior

El Repsten Qhicgal N®407-5 dal 31 de dieembre del 2014, pubhes el Reglamenio a la Ley
Orpénica de Ineentivis o la Produecidn y Prevepeidn del [mode Fiscal. el cual refomma
vanes reglamentos en aziena [seal. Eoite Tos mas relevanies, = anolan.

Se estableeen las deliniciones de permanencia ausencias esporodicas, ntcleg princima)
de intereses en base a oclivos. vikculos familiares mas esirechos en ¢l Ecwwdor v
ecualarianns migrantes, para eleclos de Ja aplicacion de las reglas para delermunar la
residenein Nseal de lag pectonas nalurales, previsias en la Loy Organica de Régimen
Tributarey Tndemio

Se apregan los deliniciones de derechos representativos de capial. dividendos v
benelicians eleelive,

¢ esuablecen las condicienes baja las coales serdn dedueibles lus remunersciones v
benelicios scciales

Se establecen la condiciones parm Ju deducibihidad de los valores repiswados por
deterore de los aclivos [inancicros comespondientes o crdditos incobrables peneradios
cn ¢l cjercicio liscal ¥ orginados en operaciones del giro ordinarie del negocio.

Se cslablecen los plozos de amoriizacién vy los cosos ¥ condiciones para su
deducibilidad.

me dispone un potvenlg)e maximo para la deduccion de los eos1as ¥y gastos meurmdaos
mara I prumocion v pubiicidad de bignes v seevicios, asl como (ambién sc csnablecen
los casos cn los cusles no sera aplicable esie Umite

Se emablecen los Umites ¥ condiciones pore la deducibilidad del pope de repatias,
servicios tecnicos, adiministrativos ¥ de vonsulioria. asi como ambién pora la

deducibilidad de los gasios de establecimiento o pugsia en marcha de operaciones

3¢ eslablecen los casos y condiciones para el reconocimienwo de aclivos y pasivos por
mmpussios diletidos.

ac modifican las teplas establecidas para la deducerim de los pagos al exierior

Se modifican los montos pora elecios do cstablecer si las personas nawwrales v las
sucestones indivisas esldn obligadas a levar contabilidad.



EMIHANA CiA. LTDA.
Paliticas de Contabilidad Signilicativas
Al M de diciembre del 2014 ¥ 2013

s %Se eslablece la forma cn la que sc aplicara la lanla dJe impusslo 9 1a cenls de
sociedadrs cvando la composiclon sociclana comospondienle a pardisos [istales o
replinenes de menar inposicion sea inlerior al 50%

= 5S¢ csiableccn la tanla v la las forma de deleeminar el impuesioe a la renta sobre la
utilidad en la enajenacidn de derechos ropresentativas de capilal u oleos derechos,

oS¢ meluye una weccion sobre €] mercmento patnimonial no jusificads en el cunl se
eslablece o oblgocion de justiliear as1 como las [ommas de jusoficasian.

*  Se susluoyen los mantas minimos que deben observar lay personas nalurales para la
prienemiacian de lz declorueion polcimontal.

= 5S¢ modilica ol adiculo relative a las retenciones en la fuenie de impuoesio a la renla por
paeos 8l cxleror

= Se dispone la aplicacidn de la refencidn en la fuenle de [VA sobre los pagos ¥
adquisiciones eleviuados por voniribuyenles cspeciales 2 olros  conlribuventes
espetales

=  Seesablece el mecamsme de reinlepre o compensacion de 1¥A para exportadones de
bienes

s 5S¢ incluve una seceidn velativa a los mecamsmio Jde cooirol gue deben aplicar |os

labricantes de bienes gravados eon KL par L wentiicacion. marcacién v msiren de
dichos Bienes

& 5S¢ cslablecen los porcontajes de retencidn a la destpbucion de utlidades. dividendos o
benelicios cuvoe beneficiario electivo sea una pecsona nalural tesidee en el Ecuador.

Mcdianie decrewo gjecutivie 6435 del 25 de marso del 2015, (Suplemente Regizien (licial
N* 476 del @ de abril del 20133 el Preswlenle de la Republica. exonera del pago del 100%
del anicipo al impoeslo a la renia, corespoondienie al sjeccicio lscal 2015, 4] seclor
produeior » exporiador de Jores.

Administracion de Riesgos Financieros

Lo Compaila estd expuesls 3 los sipuicnies riespos relacionados con €] use de
instrumentos odne ems:
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EMIHANA CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Sionilicalivas
Al Ml de diciembre del 2314y 2013

o [tiesoo de erédito

Ll ricsgo de erédilo ¢s ¢l nesyn de péndide [inanciera que enfrerua la Compailia s un
clicnle © conlraparie en un msiunenlo linancierp 1o cumple con suws obligaciones
contracluales, ¥ 2 origina pnncipalmente de lss cuentas por cobrar a clicnies

La cxpasicion al viespgo de erddilo se ve alectady pnovipalmenle por las caraclerislicas
individuales de cada clieme. Se ha establecid wna paliley de mesge bajo la cnal se analiza
a cada clienie nueve individualmenie en 10 que respecla 3 su sohveneia anles de oftecer las
eondiciones estandar de papgo v entrépa.

%e establece una provision pare delerioro de valor que represenla su estimacion de las
[seralpdas neorridas on relacion con los deudores v olras cuenias por cobrar La eslimacian
para pérdida se delermina sobre la base de informacion hisidnca.

o Riesgo de liguider

E] vicspo de liquidez es el riesgo de que la Counpania tenga dificullades para cumplic eon
sus obligociones asociadas eon sus pasives financicros que son liquidados mediante I3
enlrepa de elevine o de otros activos [nancieros.  El enlpque de |y Cumpania para
sabnunistear la liquidez ©s asegwiar. en la mayor medida posible, gue sicmpre contara con Jo
lgucles: suhcicote para cumplic con sus obligoelones cysnde veneen. lante en condiciones
notmales cono de tension. sin incutrdr en péndidas maceplables o arviesgar su repuwedn

o Wweson aperieional

I'l niesgo operacional ©s ¢l rigsgo de perdida directa o mdirecla origmado de una amplia
vuriedad de causas asociadas con los procesps. el persunal. [ wenolopia ¢ inlrmesyrucura
de la Compadin ¥ con los faciores cxiernos distintos de los desgos de liquiders, de mercado
v de erédilo como aquellas nesges gue sc arigman de requerinuenios legales ¥ repulalorios
3 de las normas generalmentie oeepladss de componaniento socielorio,

El objetive de la Compailia es adminisirar ¢l nesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencitvn de peéndidas financietas y el dada a la reputacion de la compailia con la
clectividad poneral de cosios. y de evitar los procedimicnios de eonwral que reslnmgan fa
iniciativa v la crealividad,

La administracidn del riesge operacional os6 respaldada por ] desarrolle de nommas en tas
siguienies dreas;

*  Requerimientos de adecuada sepregacidn de lunciones, ineluvende 1a auworizacion
independiente de 1as (ronsacciones.

= Requerimientos de conailiacion ¥ monioreo de fransacciones,

+  Cumplimiento de requerimientos regulaloros y olros requermienlos legales.

)
-



EMIHANA CiA. LTDA.
Politicas de Conlabilidad Signifiealivas
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013

¢  Tioeomentacion de contrales ¥ procedimientos,

= [equerioiientos de evaluacion periddica del riespo operaciono] enltenlado, y la
idoteidad de los controles ¥ procedimienios paro abordar los riesgos identificados,

= Capacilacion y desarrollo prolesional

«  Npimas micas ¥ de negocios

Reconocimiento de ingresos

Los inpiesos se caleulan al valor tazomable de la conrapresiacion cobrode o por cobrar.
lenienda en cuenta el imporle estimodo de cualyuier descuenio. bomificacidn o rcbaja
comerea)] gue la Companiia pusda olorgar,

~ Y¥Yeola de bienes ¥ servicios.- Los ingresos ordinorios procedentes de g venta oe
bienes se reconocen cuando la Compatia transliers los ricsgos ¥ benelicios de upo
signilleativo, dervadas de la propredad de los iencs: €] importe de los ingresps v los
coslos MCUITLUGSs, O POr INEUITIN cn relacin con la wansaceidn pusden ser medidos
con [abkhdad y es probable que la Cowpailio reciba los Benelicios econdmcns
astlad us con la ransaccion,

Costns v Gawns
Lo coslog v gastas se rewlsiran al costo hiswdrice. Los coslos y poswos se reconocen 4

medhds gque son ncumidos. mdependienlemente de la fecha en gue ¢ hava realizado el
page. ¥ s repistran oo cl periode mas cercano on ] que 5@ conocen,




EMIHANA CIA, LTDA.

Nolas a los Eslados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013

L.

Ceju- Bunrgos

ComJommado por

2114

G [ e g T
[Fancos

B
317 a0

Foyral

317 341

Cucnitas por Cobrar

Conlormado o

Clienlss

Impuestos {crédilo tribulario) (1)
Citras cuentus pur cobrar (2)
Provision cuenlas ineobrobles

TOTAL

2013

Rl
B0 4|0

s H T

2l

[4.3,50]
|67 841
34,330

{7405

337368

{1) Al 3] de diciembre del 2014 v 2013, [undamentalmente comesponde a erédilo

iribulgng del mes Jde diciembre.
respeuliy amenie.

par UUSE

I77.658 y USE 1539 102,

{2} Al 3] de diciembre del 20014 y 2013, incluye anticipn & provesdors por USE
34740 v USRS 24,286 cuentas or cobrat personal por USE 1060 v USE B.590.
respeciivaments. Adicionalmente al 3 de diciembre de] 2014, incluye un valor de

LIST 4.540 de Mowas de Crédio Cat.



EMIHANA CiA. LTDA,

Moas i s Esrados Financieros

Al 31 de diciembree del 2004 v 2013

|
r

du

L chetalle elosilicade par cdad e 1o carlern o5 como:

Yereido entre 0 v 30 diis
Vopcido ening 3w G0 digs
Yepido emire Gl v 90 Jiis
hlayw de 90

TVl Al

Tuvenlarigs

Conlonmelo por

CJuitTnicos

Milenales

Quimicos Indusira

swiminest v malermles industrin
Mialerial de embalaje Industria
Froducios cn procesa

Procducto termanedo

Cusa i Leryporal
TOTAL

Fropiedad, planta v equlpo

Conlomado por.

2004

SE R
A LA

8 B4
Jij 24

e _':U

2014

TH, 563
2Z017
80594
1’7 BeM]
a7 512
df 143
| 63076

[l b &
] I_‘..

w

2013

Th.534
17 ;LG
Bo105

23 MG

[42.31]

-
o
e

13

18550
11.447
A0 147
LY, 540
58182
10 555
41,671

£ 36801

ad ] B

{Ver neda A de Propicdad, planta v equipo oo pdging siguiente)
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EMIHANA CiA. L.TDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 2] de diciembre del 2014 v 2013

El movimiemo de Propiedad, planta y equipo fue como siguc,

[[55
COSTO 2014 A
Baldo tmenal 2169 k3 -6, 507
Adicinnes Mewas 2RI b s B
[Reiros 6d.361) {7055
%alde (nal Ry o] 2SN
BEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inal 4043, 354 335077
Adicion LGl 066G
Rediros {18,294 (TR BUR)
33 [ [inal 4781 1
Activrs Bioldpices
Canlonmwdn por
2l mia

Plantas de produccion RRUA0T 1033914
Repulias 549,736 JTT.EK]

| 430,143 1311716
Amonizacion Acumulada (T4297T) {732,146}
Preproduceian 8854 T 1A
Tolal T2 R17.235

Cl gaslo por mmonizacion de Actives Hiologicos fue e USE 173,719 v USE [63.24].
rospeclivamen|e

Al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2013, [a compailia no ha conlratade polizas de sepung
pata cubuir los riespos de sus planlaciones de rosas



EMIHANA CiA. LTDA,

Moras o los Estudos Financieros

Al 2] de diciembre del 2014 ¥ 2313

Ul tnovimienkas de getivos boloueos en el peviodo e come sigue.

L &%
204 s
COSTO
Saldo inicial | 549431 L417A1S
Compnis |84 954 BT
Helirns, [ 245 308) (152524}
Suldg hmal | ks ey s L
L5
2014 2013

AMORTIZACION
Saldp hmceal 732,146 a7l 859
Adiciomes {7330 163241
Rietivoy (122.892) (102.%54 )

LT 132146

_—
6, Obligaciones Bancarias
Conleumads por;
Libd
4 2013

Baupeo de Bowold {1} 4260 1k 2000300
Tolal 4200, (0 2200, (006

{1y Al 3] de diciembre del 2014 v 20135, eorresponde o cuabvo operaciones de crediia.
gahre o crddig revalvente de hasta TSE 300000, con paanliz meondicional de
e s0cios de la compariia, asl: DRE 100000, awrpeda en lebrero 23 del 2000 3
vencrolenio cn lebrero 23 del 2004, oueva [echa de vegeumienlo.  segdn
relinanciamicnlo 23 de lebreco del 2006 USE 50000, olorgada en marzo 10 del
20013 v vencimienn en marza 10 del 2004, nueva [echa de vencimiento, sepdn
relinanciamienio [0 Je marce del 2016; USE 200,000, oworpada en qjulio 31 del
2013 ¥ vencimiento en julio 30 del 2014, noueva [echa de vencimienio, sepin

2



EMIHANA CiA. LTDA,
Moles a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013

refimancianuente 50 de julio del 2085, v, USS 70000, olorpada en ociubre |5 del
203 y vencimiento en julio M) del 2014, nueva fecha de vencimento. sepin
relinuncwmiente [ de octlubre del 2015, lodos los eréditos al 6.25% de inlerds.

Al 31 de diciembre del 2014, estus crédilos [ueron relimanciados. con wa afle mis de
plazo,

7. Cuenuwns por Pagar

Conlormade por:

2014 2Nl
Proveadores loles LS H5U 2R3.327
Prov redoros inlemacionales MHI1I7
E.claciomadas naceonales (1) 0027
Anticipe clienles 10.218 35,131
CMrds cuenias por pagar 5312 BRI

Ferezil 40 haY 37 ey

(1) Al 3| de diciembre del 2014, corresponde 8 préstamo wmporal reeibide de un
acelanista de ly compania. mismo que se ha originado en el pais por le venio de un
negocie ¢n €] cual el accionista era dueha

8 Pasivos Acumulados

Canlommado por:

(%er en pdging siguienie Sow B de Paslyos Acumulados)



EMIHANA CiA. LTDA.

Molas » los Eslados Finaneieros
Al 31 de diciembre ded 2004 v 2013

L.

Liss
214 23
Suelloy v salarios &4 d4] M43z
Renchicios soviales J1 110 KT
Jesa [4.301 23 Kok
Participacion irabajadoses H.62T LIk 505
Impuesta o la renfa 48,198
Reicnciones 1352 LI 170
Oilras B199 ol
Total pia A e 153 44
Pasivo a Largo Plazo
Confomado por.
LSS
2014 kL3
Prétanisy de Socwe ([} G5 389 G57 242
Frovision para jubilacicn patronal |4.367 P63 |44
Provisien para desahucio fl.554 43,797
Pastvo por impuesto dilerido 08320 fh, 120
I'istul » Q34830 R AR B L

{1} Al 3] de diciembre del 2013, medianle Avlg de Socios. se ha auodzado
transfenr a Largo Plazo 1a obligacién manlenida eon sus socios, misma que serd
cancelada en el 2018

Capiial Socinl

Ll capilal suscrio ¥ popedo de Tnnhana Cie. Lida. al 31 de diciembre del 214
2003, es de 350,000 porlicipaviones. de valor nonunal de USE 0 cada una

Aporie Fuiura Capitalizacian

Representan las aponaciones de los soeios, con el propdsiio de aumenar el capial. Al
31 de diciembre del 2004, eq1e mubeo ha sido inerementado en USE 333,633, medianie

compensacion de crédios con el rubro de Préslamos de Socios por USE 250 000 ¥



EMIHANA CiA. LTDA.
Molas a los Exlados Financieros
Al M de diciembre del 20014 y 20013

15.

10k

apories on ¢levlivo por USS B3 45), scpim sctas de socios del 23 de jumio v 4 de
noviembre del 2004 El monio decidido o sumenisr on clcclive por los secios d= la
compaiis d¢ scuerdo con las scies anolodas, aswciende a U'S$ 114.049, encomnimd osc
perndiente de sporiar un vabor de USS 5. 3%. En el ejercrcw 20035, 3¢ him un aporie
de USS 48 4%, enconirandose ol 31 de diciembre del 2009 v 2008, pendicnic de
aporier USS 1.940). Resultadiy de le fusion de Aosepgarden Cla, Lide. con Emihana Cia,
Lida.. en el aflo 2004, se mcrementa esic rubro en USS 145,587,

. Ressrva legal

Ls Renervy Leogal de la compadils cormesponde @l 5% de In ulilidad liquida. ln misma
que 3¢ spropiars hevs que alcance por lo menss ¢l 20%% del capilal social, de acuendo
n lo csublecxdo en la ey de Compmitlas,

. Superivit por Revaloriesrsin

Correaponde a la conirapanide del gjuste provenienie del avalie pracuicado al letrenoe.
edilicios ¢ invernaderos de propicdoed 4¢ la compallla realizodo 2 lu invcw Ennhana ]
¥ o lo contrapurtida del avalio Wonien reglizado al iecreno. edificios ¢ invernuderos de
la fincy Cmihina 2, electuado el 31 de diciembre del 2000 v ¢l 9 de septiembre del
2011, reapestivameme .

. Lrillsdes Acumuledss

Comespande a las utilidades de epercicios mitermes, que caldn 4 dispasicion de los
socioe de |0 compadia,

Resullndus Acumulados Adopelin NIT

Corresponde 1 los @jusiss provenienies de o adopoion por primera vez de las Nommas
Iruemacionales de [nlonmacion Financicrn “NIF para Pymes ¥ que s regisimanom €n
el patrimonio cn In cucoia de Resulsdos Acumulados: Adopcion NUTF pam Pyoes_ ED
saldo screedor, mhpudmmupnuhzuh:mhmqmnmdluulurdtlns
perdidos acumulsdas « la del dlume gjercicia ecomdmico concluide. s los hubicre. E
saldo dewdor en la cucnia de ~Resullados Acumulados Provenrmmics de Adopeion por
Primera Vez de las NIIF™. podri ser absorbide por los Resuliados Acumulados ¥ los
del altimoe &ercicio econdmico comgluldo, si los hubiere,

Impuesta 4 4 Rents
La concilincitn del impucsio a lo roma dplicéndole 1 lasa impositiva legal ¥ la

delerminscion Jdel imporic afociado o operaviones. al 31 de deembre dad 2004 ¥
2000, esid constilunda como sigue:
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EMIHANA Ciﬂk. LTDA,
Meplas a los Estados Fivaneieros
Al 3l de diciembre del 20104 y 2013

17

LSS
24 21

Lhilided del Ejercicio 207511 T 7
15% Participacidn Empleados 1, 62T (I0503Y
Ltidad del Ejersicio 252 884 a9.514
dAss: gasios no dedueibles 141443 al.123
Base Imponible 194,324 [2] Bt
23% Impuesio & [a Renta {6 752 26760
Anticipe Impuesto a la Benwa mayor al Impaesio
Caysadp {1} 19 585G
(1} Sc comsudern canig hnpuesto a la Renta del epereicw, o] Anticipo de Tmpuesto o lo

Remte cormespomdisote. por ser mayar al Tmpuoesto a lo Benta determinado, de
acucrdo a disposiviones feraley vipentes.

Mediante Decrelo Ejecutivo numere 645 del 25 de marzo del 2015, se exonesra
del page del cien por ciento del amicipo al impuesio a la requa, correspondieme al
periode [iseal 2015 al seelor productor ¥ exporiador de [lorcs.

Yipras

Cunformade por:

TN 2a
Ventas Flor Fresca Exponacion 1 LIX. 734 LLLIDAG2
Venlas Maocicnales 3,197 11.158
Wenlas Flor Preservada Exponacion 3997149 2713 Eak
Venuas de Fruillas 5.471

5,124,080 1B TS




EMIHANA CIA. LTDA.

MNolas a los Eslados Financieros
Al M de diciembre del 2044 ¥ 2013

18. Cosun de Yenos

Conforinaclo por:

Cosio de veruas Mor fresea:
malens pimig

mang de ohra

olros cosles de producerdn
Posicosecha:

COhSUMO inyenlarios
tanewde ohra
MATLEMIEnio

olrog eostos de postcosecha

24

Hepulacidn de comn Mar itesca: ()
Coswg de venlas Mor preservada:

coslas
desecho

432,740
55,682
139341

23,640
384,085
2.0049
7429
(959 8E5)

2415834
409,752

i L B B

o
o

iz

e 1

467 (Mo
47,320
288 263

96038
314273
2.07]
3,844
{69€ 452

1772074
B4 0]

AT A0

{1} Basicamentc comesponde al coste de la flar [tesea que es incorparads al cosio de
produecion de la MNov preservade y equivale ol coslo menswal de fa ot fresea

para exporiacidn

19. Reclasificaciones para presentacion

Conlormade par:

KLDOROS

2014

CTUENTAS MO PAGAR
PASIVO TARGO) PTLASO
2013
CLENTAS POR PnGalk
PASIVIY T AR PT AL

Segin
Liliroe

GBS 389

CEF LR,

RECLASIFICACIONES
DR CR,
005389

HhETIN2

EERTNE R

GST.20Z

Lo ] ]
inlirme

G5, 450

G722



EMIHANA ClA. LTDA.
“ulas a los Estudos Financicros
Al 3] de diciembre del 2004y 2017

. Conilrsfos ¥ Ciomromisos

La empress Emihane Cla Lida g lieencies yo aworizacidn de siembra yio
permisos de cultivo. sobre las sipuieniies vacedades:

2014
WA RO DE
TALRLIITAL FLANTAS

[ RUITER 437574
RN 1T840
INTTERPL AN 17 A0
ROHRTHS 52 40
MEILLANLDY PR EE4
CIL13 a0
BLHRELIES 28360
TANTAL 03,5873
Lotal menvral 671

NUMERD DE
VAN T D S ARTAS
LRR R AL RIS Jol 560
FITLLS g3
HILSEA = 100
LEX 5 U |
SIUILE Al o
1Nl 13520
PLANTAS TLU NI AN TP ANTEL R
PREESMAN {3441
REOUENA 2140
ROSEN T ANTAL L6348
SHRL DS 74 560
Tutal zerad F56 450

1l. Tranwscclones com paries relacicondas

Al 31 Jde diciembre del 2014 ¥ 2017, lay poncipales ranuecionss con comped /s
relacianadas, ¢ Jelallan coma sigie

AL



EMIHANA CiA. LTDA.

“olas a los Estados Financierox
Al 31 de diciembre del 20014 » 2013

s
I 2ol
VenlaaMIE 1. 1B TRS 2IRS 4]
Veotas o Flotesis Traders Com 403 442
Anficinn clientes NI 5131

Prestaimo dempors| de relacionsda necim| JAh 527

Al 3 de dbwembre del 2004 0y XY L Compatia manlenla con companiss
relacionadas [os siguientes saldas priginadas Bisjeamente en loy transseciones anles
ilarmadsis

L=y
LIV 013
PASIVIYS
&bl Feo de e lenie 41214 145,131
ITESIRMON U Big Iy otk 3 BST. M2
T AR MEZ 533

Los tErmimos » condiciones bepo by cusles ¢ llcveeom a caimw I opcraciones
detallmdes precedeniemenic e 3on equiparables » olres opoeciones realizadss con
LeTCeTOS

Precios de Tranafereacin

Dosde ¢l | de encro de 2008 s: cncuentran vigenles |ns refommas introdocidas por la
Lav de lquidad Tribulania, que prescriben una suposicion emanada del prapia cuems
legal, en el senlido de que lus empresus ubicadas en junsdicciones fiscales de menr
imposicion o paraisas (iscales o empresas donde so direecion o propiedad sean
comuncs. 5¢ considetan parles relocioiwdas pera cfectns tnbulenes. de quienes hacen
transaceiones can ellas. o el senlido, pera los ejercicios 2014 y 20103, en
cumplimenie de la Ley. BEmibane Cle. 1idu. cumplird con Jus obligaciones
dererminadas en las leyes. eglamenios y resoluciones, encaminadas al conwol Niscal
de ks precigs de irapslerencio on sos ynssgeiongs con las empresas relacionadas

Evenwos Subsecuenica

Enre el 31 de diciembre del 2014 ¥ 3] de diciembre del 2013 v |2 fecha de emizion
de oy odlados lwancieros 9 e wbril del 2005 v 2l de mayo del 2004,
respeclivementz. o sdministravion de e eempafia considera que no han exisiido
Sy ENIns IMPeRanies que amenten su resclacion




