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Informe de los Auditores Independientes

21 de mayo del 2014

A los Sefiores Soctos de
EMIHANA CIA. LTDA.
Cayambe - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMIHANA CIA. LTDA,, los

. cuales comprenden los Estados de Situacién Financiera, los correspondientes Estados
de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las Politicas de Contabilidad
Significativas y las Notas a los Estados Financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
¢ticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad

razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representaciones erroneas de
importancta relativa,

OUR FIRM |5 A MEMBER OF [APA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS,
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

QUITO - GUAYAQUIL GUAYAQHILL - QUTTO

Av. Brasil N4G-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4to Piso Dficina 9 . Junin 203 y Panama Edif. Tedfila Bucaram 4to. Piso Oficinad y 5
Teléfono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Cel.: 099666168 /097102616 Teléfonos: 230-4762 « 230-5169 Telafax: 230-4983 Gel.: 098452649
Email: picontadores@cablemogem.com. ec, lapaez@cablemodem.com.ec Emall: pfcontad@easynelnet.ec

Casilla; 17-21-745 Casilla: 08-01-16219
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo Ja evaluacién de los riesgos de
representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo. el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables hechas por Ja administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Fundamentos de la Opinion

4. Al 31 de diciembre del 2013, la compaiiia no ha reconocido impuestos diferidos por el
gjercicio terminado a esta fecha.

Opinién

5. En nuestra opinidn, excepto por los ajustes que pudieran surgir de la limitacién del
parrafo cuatro de Fundamentos de la Opinion, los Estados de Situacidn Financiera, los
Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y los
Estados de Flujos de Efectivo, que se acompafian presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de EMIHANA CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, los resultados integrales de sus operaciones, el cambio en
el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en estas fechas, de
conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera.
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6. Tal como se explica en las politicas de contabilidad significativas, EMIHANA CIA.
LTDA. aplico las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para la preparacion de los Estados

Financieros al 31 de diciembre del 2012, estableciéndose el 2011 como el afio de
transicion.
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EMIHANA CIA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En délares estadounidenses)

13 2012 2013 2012
ACTIVO Notus PASIVO Y PATRIMONIO Notas
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja Bancos 1 89 490 44324 Obligaciones Bancarias 6 420.000 | 30,000
Cuentas por Cobrar 2 337,368 333.579 Cuentas por Pagar ) 7 637108 1313314
Inventarios 3 441,564 234,906 PPasivos Acumulados 8 153,440 135,755
Pagos anticipados 14.252 14.425
Total activo corricnte 882.674 627.234 Total pasive corriente 1210 608 1 599,073
Pasivo a Eargo Plazo
Propicdad, Planta y Equipo 4 1.762.670 1.725.832
Activos Bioldgicos 5 817.285 745779 Pasivo a Largo Plazo 9 934.865 233882
(tros Activos 24,893 24.893 :
Total pasive 2145473 1.832.055
PATRIMONIO
Capital Social i0 14.000 [4.000
Aporte Futura Capitalizacion 11 895110 895110
Reserva Legal 12 4.308 4,308
Superavit por Revaluacion 13 650.504 619,102
Resuftados  Acumulados 14 292.291 276010
Resultados Acumulados Adopcién Niif 15 (534.089) {534.089)
Utitidad del Ejercicio 19.925 16 282
Total patrimonio 1.342.049 1 290783
Total 3.487.522 3.123.758 Total 3.487.522 1123738

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

0 &}a;// - | [ Z/U{"JJ

Dr. I)icgu/l 1T gpoemme. Sra. AdeTaivtamic.
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAL
RUC: 1716137987001
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EMIHANA CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012

(En doélares estadounidenses)

Notas 2013 2012

Ventas 17 3.841.159 ©3.339.720
Costo de Ventas 18 {2.979.562) (2.604.644)
Utilidad Bruta en Ventas 861.597 735.077
Gastos de Administracion y Ventas (790.843) {656.078)
Utilidad en Operacién 70.754 38.999
Otros Ingresos (Gastos) Neto (11.240) 4,922

539.514 43.921
Impuesto a la Renta 1] {39.589) (27.639)
Utilidad neta del afio 19.925 16.282
OTROS RESULTADOS INFTEGRALES
Superavit por Revaluacién (3.747)
RESULTADO INTEGRAL 19.925 12.535

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

A YA @L“(’Lj

Dr. Diega-eems Sra. Adela Mufioz
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAI

RUC: 1716137987001




EMIHANA CiA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los aitos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En ddlares estadounidenses)

Capital Aporte Futura Reserva Superavit per Resultados Resultados Acumulados Utilidad del
social Capitalizacion Legal Revaluacion Acumulados Adopcion Niif Ejercicio Tuotal
2013
Saldo al 31 de diciembre del 2012 14,000 ¥95,110 4,308 019,162 276,009 . (334,089 16,282 1,290,782
Transferencia 16,282 ) (16,282) 0
Ajustes 31,342 31,342
Transferecia 0
Utilidad neta del ejercicio 2013 19,925 19,925
Saldo al 31 de diciembre del 2013 14,000 895,110 4,308 650,504 262,291 (534,089) 19,925 1,342,049
2012
Saldo al 31 de diciembre del 2011 14,000 895,10 4,308 622,909 104,543 (534,089 167719 1,274,500
Tronsferencia (Milidad Neta 20114 198,377 (114,377 0
Transferencia Ajustes N 2011 56,342 (56,342) 0
Transferecia (3,747 3,747 a
Utilidad neta del ejercicio 2012 16,282 16,282
Saldo al 31 de diciembre del 2012 14,000 805110 4,308 619,162 276,009 {534,089} 16,282 1,290,782
Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
- . _ .
[ i ! /
i pa
Dr. Diego Ueros — Sra. Adela-Mudoz
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAL

. RUC: 1716137987001
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EMIHANA CiA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En dolares estadounidenses)

2013 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn
Efectivo recibido de clientes 3.837.370 3.361.128
Efectivo pagado a proveedores, empleados, impuestos y otros (3.665.276) (2.832.036)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 172.094 529.092
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn
Adquisicién de Propiedad, planta v equipo (182.211) (178.908)
Adquisicion Inversion de Finca (284.717) (342..007)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversidn (396.928) (320915%)
Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos bancarios 270.000 (27.873)
Aporte Futura Capitalizacion
Efectivo neto provisto / (utilizado) por las actividades de
financiamiento 270.000 (27.873)
Aumento neto de efectivo 45,166 (19.656)
Efectivo al inicio del afio 44,324 64.020
Efectivo al final del afio 89.490 44.324
Yer politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
( < r\j "/\ V{({y
‘ {-b Q_,/c,fu ' !
[ [N
Dr. D’ego Ucros Sra. Adela Muiioz
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAL

RUC: 1716137987001
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EMIHANA CiA. LTDA.

Conciliaciéon de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto en las Actividades de Operacién

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En dolares estadounidenses )

2013 2012
Utilidad Neta 19.925 16.282
Ajustes para conciliar 1a utilidac neta con ¢l efective neto provisto
por las actividades de operacion .
Provision Cuentas Incobrables 2.233
Ajuste Propiedad, planta y equipo 99
Participacion trabajadores . 10.503 " 7751
Impuesto a la renta 39.589 27.638
Depreciacién y amortizacién 269.856 298.313
Jubilacion Patronal y desahucio 43.781 34.828
Baja de plantas y otros 49.970 28.232
Retiro de Depreciacidn (49.143)
lmpuesto Diferido Pasivo 2914y
Impuesto Diferide Activo (4.687)
433.723 358.532

Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por Cobrar (3.789) (2.395)
Inventarios (206.658) 13.809
Gastos anticipados 174 (1.481)
Cuentas por Pagar (18.948) 201.230
Pasivos Acumulados (32.408) (40.603)

(261.629) 170.560
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion [72.094 529.092

Ver politicas de centabilidad significativas y notas a los estados financietos

N 0N ¥

Dr. Die:go Ucros Sra. Adela Muiioz
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAL

RUC: 1716137987001
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EMIHANA CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

La compaiia se constituy$é en la Republica del Ecuador el 11 abnil de 1997, mediante
escritura publica otorgada ante el notario Vigésimo Octavo del cantdon Quito y fue
aprobada por la Superintendencia de Compaififas, mediante Resolucion N° 97.1.1.1.182 del
20 de mayo de 1997. Esta domiciliada en el canton Cayambe, Provincia de Pichincha,
sector Ishigto. Su objeto social esta relacionado con la importacién, exportacion,
comercializacion, distribucién, disefio, produccidn, ensamblaje en todas las fases de todo
tipo de flores, invernaderos, semillas y esquejes. Durante los afios 2013 y 2012, la
actividad de la compaiifa se relaciona con la produccion y venta de rosas frescas y

preservada para el mercado del exterior, a través de las compatfiias Floresta Traders Corp.,
MTE Trading y de otros clientes.

Mediante escritura de Ratificacién de Cesidn de Participaciones del 15 de octubre del
2013, cuyo Registro Mercantil es de fecha 23 de octubre del 2013, se ceden participaciones
de la compania Marsham Overseas Ltda. de la siguiente manera: 25.694 participaciones
sociales iguales, acumulativas e indivisibles de cuatro centavos de dolar de los EE UU de
valor nominal a favor de la compafiia Alexandria Overseas Corp. y 3.671 participagiones
sociales iguales, acumulativas e indivisibles de cuatro centavos de délar de los EE UU de
valor nominal a favor e la sefiora Maria Teresa Bermudez de Arcos.

Perfeccionada la cesion que se autoriza, el capital social queda integrado de la siguiente
manera:

SOCIO PARTICIPAC. CESION NUEVA
PARTICIPACION
ALEXANDRIA OVERSEAS CORP 146.195 25.694 171.889
FIS COLOMBIA LTDA. 113.190 113.190
MARIA TERESABERMUDEZ DE ARCOS - 3.671 3.671
MARSHAM OVERSEAS LTDA. 61.250 61.250
KOBRA OVERSEAS LTDA. 29.365 {29.365) -
TOTAL 350.000 0 350.000

Mediante escritura de Cesion de Participaciones del 8 de febrero del 2013, cuyo Registro
Mercantil es de fecha 13 de marzo del 2013, se ceden participaciones de la compafiia
Marsham Overseas Ltda. de la siguiente manera: 7.000 participaciones sociales iguales,
acumulativas e indivisibles de cuatro centavos de délar de los EE UU de valor nominal a
favor de la compatfifa Alexandria Overseas Corp.

La indicada cesion comprende la totalidad de los derechos del cedente sobre las
participaciones cedidas, es decir involucra los derechos que pueden corresponder a dichas
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EMIHANA CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

participaciones por reservas, en especial reservas de capital, aportes para futura
capitalizacion, superavit y cualquier otro concepto, de tal manera que al enajenar sus

participaciones lo hace con todos los derechos, ventajas y privilegios sin reservarse
ninguno para si.

Perfeccionada la cesion que se autoriza, el capital social queda integrado de la siguiente
manera:

SOCIO PARTICIPAC. CESION NUEVA

| PARTICIPACION
ALEXANDRIA OVERSEAS CORP 139.195 7.000 146.195
FIS COLOMBIA LTDA., £13.190 113.190
MARSHAM OVERSEAS LTDA. 68.250 (7.000) 61.250
KOBRA OVERSEAS LTDA. 29.365 29.365
TOTAL 350.000 _ 350.000

Mediante escritura de Cesion de Participaciones del 29 de mayo del 2012, cuyo Registro
Mercantil es de fecha 19 de julio del 2012, se ceden participaciones de la compaiiia
Marsham Overseas Ltd. de la siguiente manera: 10.500 participaciones sociales iguales,
acumulativas e indivisibles de cuatro centavos de délar de los EE UU de valor nominal a
favor de la compaiifa Alexandria Overseas Corp.

La indicada cesion comprende la totalidad de los derechos del cedente sobre las
participaciones cedidas, es decir involucra los derechos que pueden corresponder a dichas
participaciones por reservas, en especial reservas de capital, aportes para futura
capitalizacién, superdvit y cualquier otro concepto, de tal manera que al enajenar sus

participaciones lo hace con todos los derechos, ventajas y privilegios sin reservarse
ninguno para si.

Perfeccionada la cesion que se autoriza, el capital social queda integrado de la siguiente
manera:

10
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EMIHANA CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

SOCIO PARTICIPAC. CESION NUEVA
PARTICIPACION
ALEXANDRIA OVERSEAS CORP 128.695 10.500 139.195
FIS COLOMBIA LTDA. 113.190 £13.190
MARSHAM OVERSEAS LTDA. 78750 (10.500) 68.250
KOBRA OVERSEAS LTDA. 29.365 29.365
TOTAL | . 350.000 - ' 350.000

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de
Companias, mediante Resolucion N° 06.Q.1CL1.004, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras Niif y dispone que las referidas Normas sean
de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el
registro. preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.
Esta disposicién ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del
2008, Resoluciéon N° ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de dictembre
del 2008, Resolucién N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias, se decide
prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financieras Niif, para lo cual se establece un cronograma que va a partir del I de enero del
2010 al 1 de enero del 2012. Mediante Registro Oficial N° 372 del 27 de enero del 2011,
Resolucion SC.QICLCPAIFRS.11.01 de la Superintendencia de Compaiiias, se decide que
aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparacion y presentaciéon de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compafiias que califiquen como
Pymes que cumplan las condicionantes sefialadas en la referida Resolucién. Se establece el
afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de compafiias deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), a partir del afio 2011, En base a estos lineamientos, Emihana Cia. Ltda., aplicé
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y Medianas

Entidades (NIIF para PYMES), a partir del 1 de enero del 2012, estableciéndose el afio
2011, como el periodo de transicion.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

I
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EMIHANA CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de

Ameérica, que es la moneda funcional de la Compatfiia y ha sido redondeada a la unidad
mads cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal de! pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos

de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo

significativo de resultar en un ajuste material en el proximo aiio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los




r..........................0......................l

EMIHANA CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

» Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- [Los activos financieros son

A 74

medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de ia tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro. Estos activos financieros se clasifican en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12

meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se 01351ﬁcan como
activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y estdn presentadas netas de provision para
cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigliedad de los saldos pendientes de
cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades financieras
del deudor que incrementan mas alla de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los
saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia

estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha
del estado de situacion financiera.

El monto de la estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en
el que se determina. La recuperacion posterior se reconoce con crédito a los resultados
del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimiento son
superadas. Los criterios basicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuacion son:
(a) agotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa, incluyendo
gjecucion de garantias, cuando corresponda; y (b} dificultades financieras del deudor
que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

Baja de un active financiero.- La Compailia da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compaitia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican come pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
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obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

# Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

» Deuda.- Esta representada por pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se

registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

\/f

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

metodo de la tasa de interés efectiva. El perfodo de pago a proveedores es de 90 dias
promedio.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pactados.

# Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de
la posibilidad real de utilizacidn en la produccion o venta. El valor neto realizable

representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo
Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion, las erogaciones
por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras

de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida atil estimada de los activos relacionados. asi:
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Activo Vida util
Edificios 37 ailos promedio
Instalaciones 10 afios
Invernaderos 28 afios promedio
Magquinaria y Equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios

Muebles y equipos de oficina 10 afios

Equipo de computacidon 3 afios

Al 31 de diciembre del 2010 la compafiia procedid a revalorizar sus terrenos. edificios e
invernaderos mediante la participacién de un perito valuador de la finca Emihana 1 y al 31
de diciembre del 2011 se registra el avalto técnico de la finca Emihana 2.

En consideracion a que el ejercicio 2011 fue el primer afio en el que la compafiia aplico
determinadas exenciones incluidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para Pymes, Seccidn 35, relativas a
la adopcion por primera vez. se ha considerado el valor revalorizado de los bienes
inmuebles, como costo atribuido.

El gasto por depreciacién de los activos fijos, se registra en los resultados del afio.

Activos Bioldgicos

Los activos bioldgicos corresponden a plantas en produccion, plantas en formacién y
producto bioldgico. La compaiiia mide sus activos bioldgicos (plantas de rosas), utilizando
el modelo de costo. No existe un precio de mercado activo para este tipo de activo
biolégico. La gerencia ha determinado que la estimacion de un valor razonable implica un
costo desproporcionado dado que tendria que incurrir en costos significativos para lograrlo.

En el costo de las plantas se registra basicamente los valores relacionados:con la
plantacion: plantas, presiembra, regalfas, etc. Este rubro de cultivos (plantas), es

amortizado en periodos de 7 afios. La compaiiia controla contablemente la erradicacion o
mortandad de las plantas.

Las plantaciones estan constituidas por plantas de varias variedades de rosas y son

valoradas por el método del costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
acumulada por deterioro.

La politica de valuacion de plantaciones adoptada por la compaiiia es como sigue.
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Valuacion de plantaciones en etapa pre-productiva:

El tiempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o
vegetativo es de 8 meses.

Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultivo del afio corriente y por el tiempo
de maduracion de las plantas mas el costo de reproduccidn de las plantas el cual incluye el
Costo de Yemas e injertos.

Costo de Cultive.- El costo de cultivo del afio corriente es determinado al 31 de diciembre
de cada afio, valor en base al que se ajustan las nuevas plantaciones del afio. (terminadas y
en proceso). Se deberd documentar el costo del cultivo determinado partiendo del balance
de comprobacion donde se incluyen los costos de la compaiifa. El costo unitario de cultivo
se determina dividiendo el costo del cultivo (global) para el inventario final al 31 de
diciembre de cada afio de plantas en proceso y en produccidn.

Costo de Yemas e Injertos.- El Costo de Yemas e Injertos corresponde a los costos reales
histéricos incurridos en cada aflo, para lo cual se llevan los registros auxiliares necesarios
en base a los que se determinara los costos incurridos.

Las plantaciones en estas etapas no estan sujetas a depreciaciones, sin embrago si existe

evidencia clara de que dicha plantacidn no serd exitosa, deberd ser dado de baja en su
totalidad.

Valuacion de Plantaciones en etapa productiva:

Las Plantaciones en Produccién son valuadas en base al método del costo utilizada para la
valoracién de plantas en etapa pre productiva y durante los 8 meses antes determinados.

Luego de ese perfodo deben ser transferidas a Plantaciones en Produccion, fecha a partir de
la cual se amortizardn en linea recta durante seis afios.

La depreciacion de las plantaciones en etapa productiva es en linea recta y se deprecia por
el tiempo de vida util estimado de dicho activo, el cual ha sido estimado en seis afios de
acuerdo a la experiencia histérica de produccion de las plantas.

Deterioro

Las Plantaciones en Produccién deberan ser sometidas a evaluaciones permanentes de
deterioro, procedimiento que consiste en determinar si las plantaciones se encuentran en
condiciones aceptables de produccién (cantidad y calidad) y ademas si la flor que produce
tiene un nivel adecuado de aceptacién en el mercado (precio y cantidad). Finalmente, esta
evaluacion es determinada por una comision permanente establecida para el efecto y que la
integran los siguientes funcionarios: El Gerente General v el Gerente de Produccion.

16




r........................Q...............0........1

EMIHANA CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmiicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

» Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas

actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado
integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el

método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compaiflia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 % vy 23%,
respectivamente, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para
impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% y 23%.
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2013 y 2012 dicha tasa se
reduce 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta el 31
de diciembre del afio siguiente, la Compaiiia debera cancelar la diferencia de impuesto con
los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de
las mismas en el sentido de que deben arientarse a la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cddigo Orgénico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del aiio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrolio Econdmico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacién, desarrollo e investigacion tecnoldgica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco aflos para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, ¢) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en [os pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por

instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
ftscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cdlculo del impuesto corriente y ¢l impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados. excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio. en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.
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El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio.
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto
a pagar con respecto a aflos anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las cantidades utilizadas
para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan serdn aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se reversen,
basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. Ll impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es

reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios
relacionados con el impuesto.

Administracion de Riesgos Financieros

»
La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
mnstrumentos financieros:

* Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza
a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacidon de las
pérdidas incurridas en relacidn con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacién histdrica.

¢ Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que [a Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
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¢ Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado
y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios
y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compaflia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compafiia con la

efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de contro} que restrinjan la
iniciativa y la creatividad. ‘

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes areas:

+ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.
e Capacitacién y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios

Reconocimiento de ingresos

I.os ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

» Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos

con fiabilidad y es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccioén.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en ¢l periodo mds cercano en el que se conocen.
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1. Caja- Bancos

Conformado por:

US$
2013 2012
Caja chica 80 80
Bancos 89.410 44.244
TOTAL 89.490 44.324
2. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
Uss
2013 2012
Clientes 142.59] 148.727
lmpuestos (crédito tributario) (I) 167.843 148.510
Otras cuentas por cobrar (2) 34.339 43.747
Provision cuentas incobrables (7.4095) (7.405)
TOTAL 337.368 333.579

P.....................O.......O....O.............l

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fundamentalmente corresponde a crédito

tributario del mes de diciembre, por US$ 159.102 y US$ 143.634,
respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye anticipo a proveedores por US$

24286 y US$ 34.413; cuentas por cobrar personal por US$ 8.590 y US$ 3.990,
respectivamente.
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Un detalle clasificado por edad de la cartera es como:

3.

Vencido entre 0 v 30 dias
Vencido entre 31 y 60 dias
Vencido entre 61 vy 90 dias
Mis de 90

TOTAL

Inventarios

Conformado por:

Quimicos

Materiales

Quimicos Industria

Suministro y materiales industria
Material de embalaje Industria
Productos en proceso

Producto terminado

Cuenta temporal
TOTAL

Propiedad, planta y equipo

Conformado por:

=
o
o5

2013

73.534
37616

8.195
23.246

142.591

=
7]
[

2013

18.650
31.447
40.147
18.590
58.182
194,555
83.673

(3.680)

441.564

2012

63.966
60.542

9.651
14.568

148.727

2012

15.420
30.913
54.213
14.486
53.341
21.974
44,559

234.906

{Ver nota 4 de Propiedad, planta y equipo en pagina siguiente)

22




rooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooou

EMIHANA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

L)
=
[,
LF*]

Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Equipa de Computacidn
Vehiculos

Magquinaria y equipo
Invernaderos (1)
Instalaciones

Edificios (2)

Terrenos / Mejoras (3)
Preparacion suelos
Tangues

TOTALES

012

Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Equipo de Computacién
Vehiculos

Maquinaria y equipo
Invernaderos (1)
Instalaciones
Edificios (2)

Terrenos / Mejoras (3)
Preparacion suelos
Tanques

TOTALES

COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Uss$
703 521 182
7.238 3.474 3.764
4.46] 3.564 897
53.990 31.098 22.892
246.192 142.772 103.420
465.850 46.120 419.730
101.145 45.617 55.528
3176.114 31.352 344.763
573.475 573.475
10.571 10.57)
329.324 101.876 227448
2.169.063 406.394 1.762.670
COSTO Y DEPRECIACION NETQ
REVALORIZACION ACUMULADA
Uss .
703 452 251
7.238 2.750 4.488
4.46] 2.638 1.823
53.990 22.460 31.530
245.480 118.793 126.687
540.492 65.611 474.881
90.226 37.115 53.111
273.371 15.422 257.950
573.475 573.475
10.571 10.571
264.500 73.435 191.065
2.064.507 338.676 1.725.832

(1) Incluye el incremento por reavalio realizado al 31 de diciembre del 2011 por US$
28.481 y al 31 de diciembre del 2010 por US$ 271.059.

(2) Incluye el incremento por reavalGos realizado al 31 de diciembre del 2011 por US$
14.677 y al 31 de diciembre del 2010 por USS 109.567.

(3) Incluye el incremento por reavalios realizado al 31 de diciembre del 2010 por la finca
de Emihana | por US§ 136.680
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El movimiento de Propiedad, planta y equipo fue como sigue:

US$
COSTO 2013
Saldo inicial 2.064.507
Adiciones Netas 112.211
Retiros (7.655)
Saldo final 2.169.063
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo micial 338.677
Adicion 106.615
Retiros (38.898)
Saldo final 406.394
5. Activos Biolégicos
Conformado por:
US§
2013
Plantas de produccion 1.033.916
Regalias 477.800
1.511.716
Amortizacion Acumulada (732.146)
Preproduccidén 37.715
Total 817.285

2012

1.886.810
178.906
(1.209)

2.064.507

251.991
145,922
{59237

338.676

2012

1.062.055
341.805

1403.860
(671.859)
13.778

745.779

El gasto por amortizacion de Activos Biologicos fue de US$ 163.241 v US$ 162.486,

respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compafiia no ha contratado polizas de seguro
para cubrir los riesgos de sus plantaciones de rosas.
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6.

El movimiento de activos biolégicos en el periodo fue como sigue:

USS
2013 2012
COSTO
Saldo inicial 1.417.638 1.137.016
Compras 284717 342.007
Retiros (152.924) (61.385)
Saldo final -~ 1.549.431 1.417.638
US$
2013 2012
AMORTIZACION
Saldo inicial 671.859 543.738
Adiciones 163.241 162.486
Retiros (102.954) (34.365)
732.146 671.859
Obligaciones Bancarias
Conformade por:
US$
2013 2012
Banco de Bogota (1) 420.000 150.000
Total 420.000 150.000

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a cuatro operaciones de crédito, sobre

un crédito revolvente de hasta US$ 500.000, con garantia incondicional de tres
socios de la compaiiia, asi:

US$ 100.000, otorgada en febrero 23 del 2010 y vencimiento en febrero 23 del 2014,
US$ 50.000. otorgada en marzo 10 del 2010 y vencimiento en marzo 10 del 2014,
US$ 200.000, otorgada en julio 31 del 2013 y vencimiento en julio 30 del 2014; y,
US$ 70.000, otorgada en octubre 15 del 2013 y vencimiento en julio 30 del 2014,
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todos los créditos al 6,25% de interés. Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a dos
operaciones de crédito, una por US$ 100.000 y otra por US§ 50.000, otorgadas en
febrero 23 y marzo 10 del 2010, con vencimientos en febrero 23 y marzo 10 del 2011,
al 6,25% de interés, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las dos
primeras operaciones de crédito, han sido renovadas.

Cuentas por Pagar

Conformado por:

US$
2013 2012
Proveedores locales. 283.227 256.500
Anticipo clientes 345.131 295.550
Préstamos de socios 752.052
Otras cuentas por pagar 8.810 9.010
Total 637.168 1.313.118
Pasivos Acumulados
Conformado por:
USS
2013 2012
Sueldos v salarios 70.022 56.928
Beneficios sociales 32514 55.284
Participacion trabajadores 10.503 7.751
Retenciones 11.170 6.349
Otras 9.231 6.443
Total 153.440 135.755
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10.

11.

12.

Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:

US$
2013 2012
Préstamos de Socios (1) 657.202
Provisién para jubilacién patronal 165.144 133.177
Provision para desahucio 46.797 34 983 -
Pasivo por impuesto diferido 65.722 65.722
TOTAL 934.865 233.882

(1) Al 31 de diciembre del 2013, mediante Acta de Socios, se ha autorizado transferir

a Largo Plazo la obligacion mantenida con sus socios, misma que sera cancelada
en el 2018.

Capital Social

El capital suscrito y pagado de Emihana Cia. Ltda.. al 31 de diciembre del 2013 y
2012, es de 350.000 participaciones, de valor nominal de US$ 0,04 cada una.

Aporte Futura Capitalizacion

Representan las aportaciones de los socios, con el proposito de aumentar el capital. Al
31 de diciembre del 2004, este rubro ha sido incrementado en US$ 333.653, mediante
compensacion de créditos con el rubro de Préstamos de Socios por US$ 250.000 y
aportes en efectivo por US$ 83.653, seglin actas de socios del 25 de junio y 4 de
noviembre del 2004. El monto decidido a aumentar en efectivo por los socios de la
compafiia, de acuerdo con las actas anotadas, asciende a US$ 134.049, encontrandose
pendiente de aportar un valor de US$ 50.396. En el ejercicio 2005, se hizo un aporte
de US$ 48.456, encontrandose al 31 de diciembre del 2009 y 2008, pendiente de
aportar US$ 1.940. Resultado de la fusién de Rosegarden Cia. Ltda. con Emihana Cia.
Ltda., en el afio 2009, se incrementa este rubro en US$ 145.587.

Reserva legal
La Reserva Legal de la compaiiia corresponde al 5% de la utilidad liquida, la misma

que se apropiara hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social, de acuerdo
a lo establecido en la Ley de Compatiias.
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13. Superavit por Revalorizacion

14.

15.

16.

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avallio practicado al terreno.
edificios e invernaderos de propiedad de la compaiiia, realizado a la finca Emihana |
v a la contrapartida del avaltio técnico realizado al terreno, edificios e invernaderos de
la finca Emihana 2, efectuado el 31 de diciembre del 2010 y el 9 de septiembre del
2011, respectivamente .

Resultados Acumulados

Corresponde a las utilidades de ejercicios anteriores, que estan a disposicion de los
socios de la compaiiia.

Resultados Acumulados Adopcion Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” para Pymes y que se registraron en
el patrimonio en la cuenta de Resultados Acumulados Adopcion NIIF para Pymes. El
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y la del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere. El
saldo deudor en la cuenta de “Resultados Acumulados Provenientes de Adopeidn por
Primera Vez de las NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a la renta, aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2013 y
2012, esta constituida como sigue:
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Uss
2013 2012

Utilidad del Ejercicio 70.017 51.671
15% Participacién Empleados (10.503) (7.751)
Utidad del Ejercicio 59.514 43.920
15% Participacion trabajadores
Mas: gastos no deducibies 62.122 47.762
Menos: amortizacion de pérdidas
Menos: Empleados discapacitados .
Base imponible ‘ 121.636 91.682
22% y 23 % Impuesto a la Renta 26.760 21.087
Anticipo Impuesto a la Renta mayor al Impuesto -
Causado (1) 39.589 27.639

(1) Se considera como Impuesto a la Renta del ejercicio, el Anticipo de Impuesto a la
Renta correspondiente, por ser mayor al Impuesto a la Renta determinado, de
acuerdo a disposiciones legales vigentes.

17. Ventas

Conformado por:

USs
2013 2012
Ventas Flor Fresca Exportacion 1.110.662 1.044.405
Ventas Nacionales 11.158 9.712
Ventas Flor Preservada Exportacion 2.713.868 2.283.997
Ventas de Frutillas 5.471 1.607
3.841.159 3.339.721
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18. Costo de Ventas

Conformado por:

Uss
2013 2012
Costo de ventas flor {resca:
materia pima 467.046 291.766
mano de obra ‘ 643.820 ' 491.892
otros costos de produccion 288.263 282.772
Postcosecha:

-consumo inventarios 96.038 91.621
manode obra - 314.273 267.245
mantenimiento 2.671 2.863
otros costos de postcosecha 9.844 9.457
Regulacion de costo flor fresca: (1) (698.482) (550.653)
Costo de ventas flor preservada: ]
costos 1.772.078 1.530.107
desecho 84.011 187.574

2.979.562 2.604.644

(1) Baésicamente corresponde al costo de la flor fresca que es incorporado al costo de

produccién de la flor preservada y equivale al costo mensual de la flor fresca
para exportacion.

19. Contratos y Compromisos

La empresa Emihana Cia. Ltda. tiene licencias y/o autorizacién de siembra v/o
permisos de cultivo, sobre las siguientes variedades:

(Ver en pagina siguiente Nota 19 de Contratos y Compromisos)
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|

2013
NUMERO DE
VARIEDAD PLANTAS
DR. ECUADOR ROSES 361.569
HILLS 9.370
HILSEA 5.100
LEX 5.961
MEILLAND 26.580
OLIL 23.520
PLANTAS TECNICAS PLANTEC 119.631
PREESMAN 11.440
REQUENA 2.380
ROSEN TANTAU 116.348
SHREUS 74.560
Total general 756.459
2012
NUMERO DE
VARIEDAD PLANTAS
BARTELS 8.820
DR. ECUADOR ROSES 265.869
HILLS 44.535
LEX 5.961
LIBRE 9.900
MEILLAND 18.480
NIRP 8.882
OL1] 26.600
PLANTAS TECNICAS PLANTEC 137.341
PREESMAN 20.440
REQUENA 3.880
ROSEN TANTAU 130.145
SHREUS 61.600
PATRONES 4384
Total general 746.837

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las principales transacciones con compamas

relacionadas, se detallan como sigue:

20. Transacciones con partes relacionadas
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21,

22,

US$
2013 2012
Ventaa MTE 2.289.067 487.365
Ventas a Floresta Traders Carp. 403.402 1.585.674
Anticipo clientes 345.131 295.550

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantenia con compafiias

relacionadas los siguientes saldos originados basicamente en las transacciones antes
informadas:

Uss
2013 2012
PASIVOS
Anticipo de clientes 345.131 295.550
Préstamos de socios 057.202 752.052
Total 1.002.333 1.047.602

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones

detalladas precedentemente no son equiparables a otras operaciones realizadas con
terceros.

Precios de Transferencia

Desde el 1 de enero de 2008 se encuentran vigentes las reformas introducidas por la
Ley de Equidad Tributaria, que prescriben una suposicién emanada del propio cuerpo
legal, en el sentido de que las empresas ubicadas en jurisdicciones fiscales de menor
imposicidon o paraisos fiscales o empresas donde su direccién o propiedad sean
comunes, se consideran partes relacionadas para efectos tributarios, de quienes hacen
transacciones con ellas. En tal sentido, para los ejercicios 2013 y 2012, en
cumplimiento de la Ley, Emihana Cia. Ltda.,, cumplird con las obligaciones
determinadas en las leyes, reglamentos y resoluciones, encaminadas al control fiscal
de los precios de transferencia en sus transacciones con las empresas relacionadas.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién
de los estados financieros 21 de mayo del 2014 y 6 de junio del 2013.
respectivamente, la administracién de la compaififa considera que no han existido
eventos importantes que ameriten su revefacion. '
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