TR N RN T T T T T T T T T T T Y T Y T T T T YO T T T T T T O T T T O T T I D B B

FESTS

QUEENFLOWERS CIA. LTDA.

EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2006




3

1)

)

)

Yy )

3

Yy ¥ )

NI T T T T T T T T T T T T T S T D I TR

VICTOR HUGO RIVADENEIRA GAMAZO
Economista - Auditor Externo — Contador Publico
_e-mail ivadevic7 @yahoo.es- Telef. 2458-771 - Fax 2459-428 — Cel 099720-548

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios de la Compaiiia
Queenflowers Cia. Ltda.

1.- He auditado los balances generales adjuntos de Queenflowers Cia. Ltda., al 31
de diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los Socios y de flujos de caja por los afios terminados en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre los mismos
en base a mis auditorias.

2.- La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan
libres de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la
gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion general de los estados

financieros. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para mi
opinion.

3.- En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Queenflowers Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de caja por los afnos terminados en esas fechas, de acuerdo con principios
de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

Ec. Victor Hugo Rivadeneira Gamazo
Registro $C-RNAE No. 064
Quito, septiembre 21 del 2007
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QUEENFLOWERS CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S.Doélares Americanos)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos y mejoras
Plantaciones en formacion
Plantaciones en produccion
Edificios

Equipos de oficina

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Reservorios

Vehiculos

Herramientas

Invernaderos

Depreciacion Acumulada

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto

Activo diferido

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Notas

[62 NN

7

8

2006 2005
17,339 9,031
379,129 230,184
28,985 41,101
425453 280,316
794,580 794,580
479,083 470,420
1,040,448 1,940,448
370,102 370,102
9,443 9,443
30,628 30,593
37,219 37,219
471,804 471,882
110,206 110,206
27,250 27,250
13,113 12,600
615,681 615681
1,757,940 -1,579.113
3,141,707 3,311,311
281,439 263,941
3,848,599 3,855,568
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones a Largo Plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de Capital

Reserva por valuacién

Resultados Acumulados

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

10
11

14

15

16

2006 2005
120,271 56,660
315,830 292,583

0 556
436,101 349,799
1,500,000 1,500,000
1,936,101 1,849,799
240 240
73,421 73.421
1,264,489 1,264,489
1,014,217 1,014,217
-346,598  -346,937
-93,271 339
1,912,498 2,005,769
3,848,599

3,855,568
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QUEENFLOWERS CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

INGRESOS Notas

N

ventas, netas
Costo de Ventas 2

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracion y ventas

TOTAL GASTOS DE OPERACION
(PERDIDA) EN OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Pérdida en venta de activo fijo
Otros (neto)

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad (Pérdida) antes de Participacion
trabajadores e Impuesto a la Renta

Menos:
Participacion trabajadores 12
Impuesto a la Renta 13
TOTAL

UTILIDAD(PERDIDA) DEL EJERCICIO

2006 2005
1,255,713 1,333,099
-985,639 -1,224 699
270,074 108,400
-378,490 -608.470
-378,490 -608.470
-108,416 -500,070
-1,100 0
16,245 500,965
15,145 500,965
-93,271 895
0 134

0 422

0 556
-93,271 339

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

3
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QUEENFLOWERS CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S.Délares Americanos)

Capital  Aportes para Reserva Reserva Resultados Resultado Total
Social Futuras capi- de de Acumulados del
talizaciones Capital Valuacion Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2004 240 73,421 1,264,489 1,014,217 -250,571 -96,366 2,005,430
Transferencia de saldos 2004 0 0 0 0 -96,366 96,366 0
Utilidad del ejercicio 2005 0 0 0 0 0 339 339
Saldos al 31 de diciembre del 2005 240 73,421 1,264,489 1,014,217 -346,937 339 2,005,769
Transferencia de saldos 2005 0 0 0 0 339 -339 0
Pérdida del ejercicio 2006 0 0 0 0 0 -93,271 -93,271

Saldos al 31 de diciembre del 2006 73,421 1,264,489 1,014,217 -346,598 -93,271 1,912,498

1
no

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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QUEENFLOWERS CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S.Dolares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto proveniente(utilizado) en Operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de Propiedades, planta y equipo

Adquisicion de Propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias
Efectivo neto proveniente(utilizado) en financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FIN DEL ANO

2006 2005
1,106,768 1,293,605
-1,167,993 -1,224,102
15,145 500,190
-46,080 569,693
550 775
-9.773 -28,020
-9,223 -27,245
63,611 -538,586
63.611 -538,586
8,308 3,862
9,031 5,169
17,339 9,031

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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(Expresados en U.S. Dolares Americanos)

QUEENFLOWERS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

Queenflowers Cia. Ltda. se constituyé en la Republica del Ecuador el 10 de abril de
1997, con el objeto social principal de dedicarse a la produccion y comercializacion de
flores..

Durante los ejercicios econdmicos 2006 y 2005 se dedicd exclusivamente a la
produccién y exportacién de-rosas.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia, en la
elaboracion de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes.
Inventarios.- Se encuentran valuados al costo y no excede al valor de mercado.
Valuacion de Propiedades, planta y Equipos .- Estan registrados al costo de

adquisicion, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los afios de vida util estimada, como sigue:

Porcentaje Afos de

vida util

Plantaciones produccion 10% 10
Edificios 5% 20
Equipos de computacion 33.33% 3
Vehiculos 20% 5
Magquinaria y equipos 10% 10
Muebles y enseres 10% 10
Equipos de oficina 10% 10
Reservorios 10% 10
Herramientas 10% 10
Invernaderos 10% 10

Valuacion del Activo Diferido.- Esta registrado al costo y se amortiza en 5 afos. La
diferencia en cambio del ejercicio econémico de 1999, se empez6 a amortizar a partir
del ejercicio econémico 2000. Segun disposicién de la Superintendencia de
Companiias, desde el afio 2004, el saldo del diferencial cambiario puede amortizarse
en 5 anos mas.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor.- La
disminucion en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite
efectuar una adecuada comparacion con periodos anteriores.

6
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QUEENFLOWERS CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

Ao terminado
Diciembre 31
2004

2005

2006

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Variacion
Porcentual

1.30
3.14
2.87

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2006 y 2005,

€S como sigue:

2006
Efectivo 443
Bancos 16.896
Total 17.339

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como

sigue:

2006
Clientes 297.479
Impuesto [LV.A. 66.349
Empleados 7.459
Otras cuentas por cobrar 7.842
Total 379.129

2005

151.843
66.890
4.992
6.459

La compafia no ha constituido provisiéon para cuentas incobrables, por considerarlo

no necesario.

NOTA 6 — INVENTARIOS

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006
Insumos y materiales 28.985
Total 28.985
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QUEENFLOWERS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. Dolares Americanos)

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Yoi o

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipos durante los ejercicios econémicos 2006 y 2005, fue como sigue:

Saldo Adiciones Ventas Saldo Final Adiciones Ventas
Final 2005
2004
Terrenos y Mejoras 794.580 0 0 794.580 0 0
Plantaciones en formacién 431.542 21.721 0 470.420 8.663 0
Plantaciones en produccién 1.940.448 0 0 1.940.448 0 0
Construcciones 365.450 4.652 0 370.102 0 0
Equipos de oficina 10.161 0 -718 9.443 0 0
Equipos de computacion 29.377 1.216 0 30.593 35 0
Muebles y enseres 37.219 0 0 37.219 0 0
Magquinaria y equipo 471.451 431 0 471.882 562 -550
Reservorios 110.206 0 0 110.206 0 0
Vehiculos 31.750 0 -4.500 27.250 0 0
Herramientas 12.600 0 0 12.600 513 0
Invernaderos 615.682 0 -1 615.681 0 Q0
Subtotal 4.867.623 28.020 -5.219 4.890.424 9.773 -550
Depreciacién Acumulada -1.188.347 -401.741 10.975 -1.579.113 -178.827 0
Total 3.679.276 -373.721 5.756 3.311.311 -169.054 -550

Saldo
Final
2006

794.580
479.083
1.940.448
370.102
9.443
30.593
37.219
471.894
110.206
27.250
13.113

615.681

4.899.647
-1.757.940

3.141.707
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QUEENFLOWERS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S.Doélares Americanos)

NOTA 8 — ACTIVO DIFERIDO

El movimiento del Activo Diferido durante los ejercicios econémicos 2006 y 2005, fue como sigue:

Saldo Movimiento Saldo Movimiento Saldo

Final Final Final

2004 2005 2006
Diferencia de Cambio 1999 523.396 0 523.396 0 523.396
Amortizacién de la diferencia en Cambio -100.609 -161.089 -261.697 1.739 -259.958
Subtotal 422,787 -161.089 261.699 1.739 263.438
Software 0 1.739 1.739 1.926 3.665
Garantias 399 0 399 0 399
Impuestos retenidos 104 0 104 0 104
Contribuciones 0 0 0 13.833 13.833
Subtotal 503 1.739 2.242 15.759 18.001
Total 423.290 -161.089 263.941 17.498 281.439
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QUEENFLOWERS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como
sigue:

2006 2005
Scbregiros bancarios 108.014 18.753
Préstamos bancarios corto plazo 12.257 37.907
Total 120.271 56.660

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como
sigue:

2006 2005
Proveedores 256.476 229.402
Impuestos 10.114 2.444
IESS 5.804 4.640
Préstamo de socios 6.152 6.152
Empleados 37.284 49.945
Total 315.830 292.583

NOTA 11 — PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como
sigue:

2006 2005
Participacion trabajadores 0 134
Impuesto a la renta 0 422

Total 0 556

NOTA 12 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Una conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

10
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QUEENFLOWERS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
Expresados en U.S. Délares Americanos)

2006 2005
Utilidad (Pérdida) del afio terminado el 31 de diciembre -93.271 895
15% participacion trabajadores 0 134
Participacion trabajadores por pagar 0 134

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del ano 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién vy
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacién de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo del
impuesto a la renta es como sigue:

2006 2005
Utilidad(Pérdida)del afo terminado el 31 de diciembre -93.271 895
Menos
15% participacion trabajadores 0 134
Mas
Gastos no deducibles 22.406 927
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% -70.865 1.688

Impuesto a la renta
Menos

o
BN
N
N

Anticipos de Impuesto a la Renta 0 0
Retencion en la Fuente 0 0
Impuesto a la Renta por pagar 0 422

NOTA 14 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO

El detalle de las Obligaciones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es
COMO sigue:

2006 2005

Préstamo vencido obtenido en el ex Filanbanco, actualmente 1.500.000 1.500.000
se encuentra en proceso legal .

Total 1.500.000 1.500.000

11
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QUEENFLOWERS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 15 — CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado asciende a U.S.$ 240 y esta constituido por 6.000
participaciones de U.S.$ 0,04 de valor nominal unitario.

Segun la legislacion Societaria el capital minimo para las compadias limitadas desde el
afo 2000 es de minimo U.S.$ 400,00.

A la fecha de emisién del presente informe de auditoria, se encuentra en tramite, un
aumento de capital social.

NOTA 16 — RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las
cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo

de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado.

NOTA 17 — GARANTIAS ASIGNADAS

El detalle de las Garantias Asignadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como
sigue:

2005 2004
Banco Garantias Asignadas

ExFilanbanco Hipoteca de inmueble (Finca floricola) Cuantia Cuantia
indeterminada  Indeterminada

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe por parte del Auditor Externo, no han

sucedido situaciones, que a criterio de la administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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