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Campos & Asociados cia
AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:
EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL COTOPAXI C1A, LTDA.

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de EMPRESA AGRICOLA
Y QUIMICA NACIONAL DEL COTOPAXI CIA. LTDA., los cuales comprenden el
Estado de Situaci6n Financiera al 31 de Diciembre dei 2014, y los Estados de
Resultados Integral, de Cambios en ¢l Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

}. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
esos estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAAS). Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y
reaticemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

3. Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia en fecha posterior al
31 de diciembre del 2014, no observamos los inventarios fisicos finales y debido a la
naturaleza de los registros contables, no pudimos satisfacernos, a través de la aplicacion
de otros procedimientos de auditoria, de dichos inventarios cuyo monto ascendia a US$
703.983 y del costo de ventas del ejercicio cuyo monto ascendia a US$ 1.745.044.
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4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error.

5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el contro! interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la Compatfiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control inteno de la Compafifa. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria

Opinién

7. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes que pudiésemos haber
determinado en los inventarios finales y en el costo de ventas del ejercicio, si
hubiéramos observado los inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2014, como se
menciona en uno de los parrafos precedentes, los estados financieros mencionados
en el parrafo 3 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL
COTOPAXI CIA. LTDA,, al 3! de Diciembre del 2014, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Guayaquil, 18 de enero de 2017
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EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL COTOPAXI AGRONFPAXI CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En Délares Americanos
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ACTIVOS Notas 2014
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo v Equivalentes de Efectivo 3 5 15.741
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 1.229.021
Inventarios 5 703.983
Pagos Anticipados 6 83.890
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.032.635
ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Terrenos £3.000
Muebies y Enseres 7.362
Magquinaria y Equipo 50.742
Equipos de Computo 14.695
Vehiculos 285.849
Total Costo 441.648
Menos Depreciacién Acumulada -222.378
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 7 219.2760
Inversiones A Largo Plazo 8 136420
Otras Activos No Corrientes 5.268
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 360.958
TOTAL ACTIVO § 2.393.593
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LCDA. CONSUELO DE ESPINOZA
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros



EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL COTOPAXI AGRONPAXI CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En Délares Americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014
PASIVO CORRIENTE

Documentos y Cuentas por Pagar 9 % 529.858
Obligaciones por Impuestos Corrientes 10 151.702
Pasivos Acumulados 11 202.572
TOTAL PASIVO CORRIENTE 884.132
Pasivo Largo Plazo 4.310
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 4.310
TOTAL PASIVOS 888.442
PATRIMONIO

Capital Social 12 3.200
Aporte Futura Capitalizact6n 34.631
Reserva Legal 13 2.781
Reserva Facultativa 64.213
Resultados Acumulados 14 1.400.327
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS ) 1.505.151
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 2393593
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LCDA. CONSUELO DE ESPINOZA JOSE QUIROZ SALDANA
GERENTE GENERAL CONTADOR
Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros
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EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL COTOPAXI AGRONPAXI CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En Délares Americanos

Ventas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Ventas y Administracion

Gastos Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA'Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

(-) 15% Participacién Trabajadores
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES
{-) Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL

(Rurmsin fFesivs 8 C.

LCDA. CONSUELO DE ESPINOZA

GERENTE GENERAL

Notas 2014

15 8 3.743.020
16 -1.745.044

1.997.976

-1.165.424
-23.621

-1.189.045
808.931

-121.340
687.592

10,18 -151.702
535.890

JOSE QUIROZ SALDANA
CONTADOR

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros



EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL COTOPAXI AGRONPAXI CIA.LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En Délares Americanos

2014
OTROS RESULTADO
CAPITAL APORTE FUTURA RESERVA OTRAS RESULTADO
DESCRIPCION RESULTADOS EJERCICIO TOTAL
SOCIAL CAPITALIZACION LEGAL RESERVAS INTEGRALES ANTERIORES EJERCICIO
Saldo inicial al 01/01/2014 3.200 34.631 2.781 64.213 640 626.283 318348  |1.050.095
Transferencias de Utilidades - - - - - 318.348 -318.348 -
Declaracién de Dividendos - - - - - -80.833 - -80.833
Utilidad Liquida de! Ejercicio - - - - - - 535.890 535.890
TOTAL 3.200 34.631 2.781 64.213 640 863.798 §35.890 1.505.151
@.ww W e o1 v
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EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL COTOPAXI AGRONPAXI CIA.LTDA.

ESTADO DE FL.UJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En Délares Americanos

2.014
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio Antes de Participacién de Trabajadores 808.931
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto proveniente
en actividades de operacién
(-) Impuesto a la Renta -151.702
(-) Participacion Trabajadores -121.340
Prevision De Cuentas Incobrables 2.859
Depreciacién y Amortizacién 31.187
Cambios en activeos y pasives de operacion :
Aumento en Cuentas Por Cobrar -467.322
Aumento en [nventarios -79.674
Aumento en Pagos Anticipados -12.829
Disminucidon en Cuentas Por Pagar -41.984
Aumento en Pasivos Acumulados 135.214
Aumento en Obligaciones Por Impuestos Corrientes 88.352
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION 191.691
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Variacion En Propiedad, Planta Y Equipo 7.3i6
Aumento en Inversiones a Largo Plazo -64.289
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -56.973
EFECTIVQO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ:
Disminucién en Pasivos a Largo Plazo -47.217
Dividendos Declarados -80.833
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -128.051
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE 6.668
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO 9.074
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO 15.741
(
Clasir M sioms "Qv«x 2
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LCDA. CONSUELO DE ESPINOZA "~ JGSE QUIROZ SALDANA
GERENTE GENERAL CONTADOR
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AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL COTOPAXI AGRONPAXI CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

1. OPERACIONES.

La EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL COTOPAXI
AGRONPAXI CIA.LTDA., fue creada el 3 de marzo de 1997, mediante resolucion
No 7.1.1.1.0826 de la Superintendencia de Compafifas registrada bajo la partida 43, la
misma que fue inscrita en la notaria segunda de la ciudad de Latacunga. La actividad
principal de la compafiia es la comercializacidn y distribucion en el mercado externo e
interno de insumos agricolas industriales. La EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA
NACIONAL DEL COTOPAXI AGRONPAXI CIA.LTDA., es ¢l ejecutor de las
decisiones del Directorio y constituye una compafia con fines de lucro cuyo objetivo es
comercializar al por mayor y menor productos para el sector agricola.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estdn de acuerdo con los Principios
de Contabilidad de General Aceptacién en el Ecuador, Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Los cuaies requieren que la Administracion efectiie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas
de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que
se¢ requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados a las circunstancias.

A continuaci6n en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafifa
en la preparacidn de sus estados financieros:

NIC1

Uso de estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administracion de la Institucion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econ6mica de la entidad que inciden sobre la presentacién de
los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en e! mejor conocimiento por parte de la Administracién de la
Institucion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimadas originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

10
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Moneda Funcional — Los Estados Financieros han sido elaborados en délares de los
Estados Unidos de Norte América, moneda adoptada legalmente en Ecuador desde
marzo del 2000

Reconocimiento de ingresos

Incluye tanto a los ingresos de actividades ordinarias como las ganancias. Los ingresos
de actividades ordinarias surgen en el curso de las actividades ordinarias de la entidad y
corresponden a una variada gama de denominaciones, tales como ventas, honorarios,
intereses, dividendos, alquileres y regalias. Son ganangcias otras partidas que cumpliendo
la definicién de ingresos, pueden o no surgir de las actividades ordinarias llevadas a
cabo por la entidad. Las ganancias suponen incrementos en los beneficios econémicos y
como tales no son diferentes en su naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos se registran en ¢l perfodo en el cual se devengan.

Con relacion a la venta de inventarios, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los inventarios.

Activos y Pasivos Financieros ~

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar € inversiones temporales. Se registran
inicialmente a valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a
la compra o emision de este y se registran en el momento que existe el compromiso de
adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el
derecho contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin tener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especifica expira o es
cancelada.

Efectivo y equivalentes en efectivo

Incluye depdsitos en bancos locales y del exterior. El efectivo y equivalentes de
efectivo comprenden el efectivo disponible dep6sitos a la vista en bancos y otras
inversiones de alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses, menos
sobregiros bancarios.

Cuentas y Documentos por Cobrar.

Se reconoceran inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial, las cuentas
por cobrar se miden al costo amortizado.Los cuentas y documentos por cobrar a Clientes
Locales Privados, estén registrados al valor de venta de mercaderia, menos los cobros
realizados, ademas, incluye otras cuentas por cobrar, de acuerdo a los Ingresos de la
Compafifa. Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por las ventas de
bienes realizados en el curso normal del negocio por lo tanto son activos financieros.
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NIC 2.- Inventarios

Se encuentran registrados al costo de adquisicion, que no excede el valor neto
realizable, tal como sigue: Se conciliaran los saldos en libros con los respectivos
inventarios fisicos, al menos una vez al afio de manera obligatoria. Los inventarios serdn
valuados al “Costo” o “Valor neto de realizacién”, el que sea menor. Los inventarios en
transito seran valorados al costo de adquisicion.

Los costos por las pérdidas reales de inventarios por obsolescencia o por otros motivos
seran cargados a los resultados del respectivo ejercicio econémico. Las existencias
adquiridas para uso propio se valoran por el menor valor entre el coste y el valor neto
realizable.

El precio de costo, incluye los costos de materiales directos y en su caso, los costos de
mano de obra directa y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias hasta
su ubicacién y condiciones actuales. El valor neto realizable representa la estimacion
del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién y los costes que
seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucién.

Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a los deudores por préstamos, anticipos a empleados y obreros, anticipos a
proveedores, respaldados por los documentos suscritos entre las partes, asi como el
Crédito Tributario que tiene a favor la empresa, los anticipos a la renta pagados y las
retenciones que les han realizado tante de ejercicios anteriores como del ejercicio a
auditar.

Propiedad, planta y Equipos

Se presentan contabilizadas al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada.
Las propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de la vida dtil estimada que fue establecida por disposiciones
tributarias; tales como, de 10 afios para maquinarias y equipos, mucbles y enseres de
oficina y 3 para equipos de computacidn.

El costo histérico de adquisicién incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la
vida atil son capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a
mantenimientos y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida atil de los activos
son reconocidos directamente en gastos. L.a vida util y el método de depreciacién se
revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el patron provisto de beneficios econémicos futuros. Los desembolsos
posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser valorizade con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la compaiiia elimina el costo y

la depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultare
de su disposicién se incluye en ¢l estado de ganancias y pérdidas.

12



La administracion de la entidad, debe establecer procedimientos para asegurarse de que
sus bienes estdn contabilizados por un importe que no sea superior a su importe
recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a
través de su utilizacion o de su venta, por lo que el mismo se¢ presentarfa como
deteriorado y se debera reconocer una perdida por deterioro el valor de ese activo.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del affo.

Se incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se utilicen
por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en
la produccién o suministros de bienes y servicios, o se¢ utilicen para propdsitos
administrativos.

La depreciacion acumulada es el saldo acumulado a la fecha de la distribucién
sistemdtica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida itil, considerando
para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la
compafiia.

COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL DE ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS FLJOS % ANUAL

Inmuebles (excepto terrenos), naves, aeronaves 3
barcazas y similares

Instalaciones, maguinarias, cquipos y muebles 10
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero 20
mévil

Equipos de ¢émputo y sofware 33

Deterioro del valor de Activos no Corrientes.-

En cada cierre anual se evalaa la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compafiia estima el valor
recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable, menos los costos
de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de
los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo esta por
debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Cuentas y Documentos por Pagar

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y
servicios realizados en el curso normal.

Son las obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la
entidad en favor de terceros.
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Otros Pasivos Corrientes

La politica administrativa de la compafifa es indemnizar al personal cuando la empresa
decida prescindir de los servicios, por lo que el gasto por indemnizaci6n ser4 reconocido
en el momento en que la empresa decida terminar en contrato.

Los gastos de provisiones por Jubilacién Patronal, asi como Desahucio, corresponderan
a un estudio actuarial realizado anualmente por una empresa especializada en tales
actividades,

Proveedores

Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la compra de materiales
y bienes; y de la recepcion de prestacion de servicios profesionales, que son utilizados
para el proceso productivo.

La Auditoria incluye un examen, a base de pruebas que respaldan los valores e
informacion contenidos, en las cuentas que han sido objeto de evaluacién. Este anilisis
de auditoria proporciona un fundamento razonable para expresar una opinion.

Obligaciones Sociales

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la
compafifa proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes a
cambio de sus servicios.

La compafiia reconocerd el costo de todos los beneficios a los empleados a los que
estos tengan derecho como resultado de os servicios prestados a la compaiiia durante el
periodo sobre ¢l que se informa.

La empresa y los empleados tienen la obligacién de efectuar los pagos de sus aportes
como resultado de la prestacién de los servicios concedidos por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (IESS).

Los beneficios a empleados por conceptos de seguridad social y remuneraciones se
cargan a resultados del ejercicio en que se devenga.

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se entregan los
inventarios, en forma simultidnea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se
registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados
del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

Los ingresos y gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan
¥ se reconocen cuando se devengan.

Comprenden todos aquellos costos que no relacionan directamente con la manufactura,
pero contribuyen y forman parte del costo de produccion. Los costos indirectos deben
ser analizados con el mismo rigor que los costos directos, por eso se recomienda que la
cuantia de los costos indirectos comprenda la suma de todos sus gastos, que su célculo
utilice el mismo criterio que el que se emplea para el cdlculo de los precios unitarios.
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Estado de Situacion Financiera

El Estado de Situacion Financiera, también llamado balance general, es el medio que la
contabilidad ha utilizado para mostrar el efecto acumulado de las operaciones que se
han efectuado en el pasado. Nos muestra, a una fecha determinada, cuéles son los
activos con los que cuenta la empresa para las futuras operaciones, asi como los
derechos que existen sobre los mismos y que aparecen bajo el nombre de pasivos y
capital contable.

Estado de Resultados Integral

El Estado de Resultados se presentard de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo
que se denominard Estado de Resultados Integral y se ordenaré de acuerdo a los gastos
segun su funcion.

Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos
durante ¢l perlodo, clasificindolos por Actividades de Operacion, de Inversion, y de
Financiamiento, para informar sobre los Flujos de Efectivo de las actividades de
operacion.

Estado de Evolucién del Patrimonio
El Estado de Cambios en el Patrimonio se presentard de forma horizontal de acuerdo a
modelo sugerido por a Superintendencia de Compatiias del Ecuador.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta est4 constituida por los rubros que se
describen a continvacion:

2014
(en U. S. dolares)

Caja 1.000
Banco Pichincha 5.999
Banco Guayaquil 8.743
TOTAL 15.741
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4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Clientes No Relacionados "y 1.153.239
Clientes Relacionados 69.448
Otras Cuentas Por Cobrar '(2) 28.914
(-) Prevision Incobrables -22.580
TOTAL 1.229.021

(1} Los Clientes No Relacionados contienen entre las mas representativas las cuentas
por cobrar a Diego Cardenas Delgado por USS 26.629,82; Distribuidora Saldafia
por US$ 53.400,60; COOPROCLEM US$ 60.736,00, Compafiiz Agricola Rio
Ventanas US$ 10.885,65; Bananera Las Mercedes US$ 15.496,27; Agroganadera
Espinoza Chiriboga US$ 13.723,14; Aproinsumafe S.A. US$ 50.433,39; FerPacific
S.A. US$ 250.298,06; Frutesa S.A. US$ 41.198,68; Rosales Curipoma Diego US$
65.899,31; Terra Sol Corp S.A. $123.820,52, ServiPaxa S.A. US$ 147.917,71.

(2) La Cuenta Otras Cuentas por Cobrar entre las mas representativas contiene Anticipo
a Empleados US$ 3.535,08 y Préstamos a Empleados US$ 23.252,05.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Inventario de Productos Terminados (1) 694.054
Importaciones en Transito 9.929
TOTAL 703.983

(1) Los Inventarios de Productos Terminados contiene Inventario Barger US$
102.726,55; Inventario Stoller US§ 523.640,16
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PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Impuestos Anticipados 1) 83.890
TOTAL 83.890

(1) Los Impuestos Anticipados estin conformados por Retenciones en la Fuente
US$ 56.640,02; Retenciones del IVA 23.984,40; Crédito Tributario
2.195,21; Anticipo del Impuesto a la Renta 1.069,98

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2014 el movimiento de la Propiedad, Planta y Equipo es

¢l siguiente:

(VER PAGINA SIGUIENTE)
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EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL. COTOPAXI AGRONPAXI CIA. LTDA.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS F1JOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En Délares Americanos

ARO 2014

SALDO AL SALDO AL %

DESCRIPCION o1/012013  ADICIONES  BAJAS 31/122013 | DEPRECIACION

NO DEPRECIABLE
Terrenos 83.000 - - 83.000
DEPRECIABLE
Muebles y Enseres 7.325 37 - 7.362 10
Maguinaria y Equipo 50.742 - - 50.742 10
Equipos de Computo 13.777 918 . 14.695 33
Vehiculos 297.736 - (11.887) 285.849 20
SUBTOTAL 452.580 955 (11.887) 441.648
Depreciacion Acumulada (191.191) (31.187) - (222.378)
TOTAL 261.389 (30.232) (11.887) 219,270
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8. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Proyecto Chia "(1) 136.420
TOTAL 136.420

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014
(en U, S. dolares)

Proveedores Locales (N 183.377
Proveedores Exterior 2) 346.480
TOTAL 529.858

(1) Los Proveedores locales contienen entre las més representativas las cuentas por
pagar a AMS del Ecuador US$ 6.953,83; OBE Ecuador US$ 11.470,70;
Credimetrica US$ 13.673,58; Rosa Cajiao US$ 35.000,00; Armando Chéivez US$
15.000,00.

(2) Los Proveedores Exterior contienen entre las mds representativas las cuentas por
pagar a BERGET PEAT MOSS USS$ 64.979.09; Stoller Perd US$ 109.031,23;
Stoller USA US$ 181.766,34,

10. OBLIGACIONES POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014
(en U. S. dolares)

Impuesto a 1a Renta a Pagar Ejercicio (1) 151,702
TOTAL 151.702
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11.

12.

13.

14,

(1) De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, si en el ejercicio fiscal no
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto a la renta del ejercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado mias las retenciones, el
contribuyente tendrd el derecho a presentar el correspondiente reclamo de
pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado, o en su efecto de ser el anticipo
mayor al impuesto a la renta causado este podra ser considerado como el
impuesto minimo a la renta del ejercicio corriente.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014
{en U. S. dolares)

Participacién Trabajadores 121.340

Obligaciones IESS 6.051

Otros Pasivos Beneficios Empleados 75.182

TOTAL 202.572
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2014 el capital social de la compaitia es de
USD 3.200.00 dividido en tres mil doscientas participaciones, iguales,
acumulativas ¢ indivisibles con un valor unitario de USD 1,00 cada una de elas,

RESERVA LEGAL

La ley de Compatfifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizado en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuaci6n:

2014
(en U, S. dolares)

Adopcién NIIF 640
Utilidades Acumuladas 863.798
Utitidad del Ejercicio 535.890
TOTAL 1.400.327
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15. VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Ventas de Bienes 3.742.877
Ingresos Varios 143
TOTAL 3.743.020

16. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
{en U. S. dolares)

Costo de Ventas 1.677.972
Costos de Ventas Importacion 67.072
TOTAL 1.745.044

17. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Gastos de Personal 405.992
Gastos Administrativos y Ventas 654.766
Gastos Generales 104.666
TOTAL 1.165.424

18. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencién en la fuente e impuesto al
valor agregado del afio 2013 al 2015 estdn abiertas para la revision de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos,
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L4

ASPECTOS RELEVANTES A LAS REFORMA TRIBUTARIAS

Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2015 fueron publicados la Ley y el
Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal. El Reglamento busca adaptar las normas reglamentarias a las
nuevas figuras introducidas por la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal y reforma varias disposiciones del Reglamento

a la Ley Organico de Régimen Tributario Interno, el Reglamento para la
Aplicacién del Impuesto a la Salida de Divisas, el Reglamento para la
Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior, el Reglamento a la Ley
Orgénica de Discapacidades y el Reglamento de Comprobantes de Venta y
Retencion.

Entre los principales temas modificados o afladidos tenemos:

- Residencia fiscal

- Consecuencias de no informar sobre la composicion societaria

- Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacion Directa e Indirecta
de Acciones y otros Derechos de Capital

- Medidas Anti Paraiso

- Dividendos

- Incremento Patrimonial No Justificado

- Gastos Deducibles del Impuesto a la Renta, incluye royalty

- Impuestos Diferidos

- Pagos al exterior

- Reformas en Materia de IVA

- Aanticipo del Impuesto a la Renta

19. RESERVA PARA PENSIONES DE JUBILACION PATRONAL E
INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO.

El Cédigo de trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido minimo 25 aftos de servicio en una misma compaiia. Ademas dicho Codigo
establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador deberd
pagar una indemnizacion calculada ¢n base al nimero de aflos de servicio.

La compaiiia EMPRESA AGRICOLA Y QUIMICA NACIONAL DEL
COTOPAXI AGRONPAXI CIA.LTDA. no ha establecido las  provisiones
respectivas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados por una
empresa especializada.

20. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Enero del 2017), no se observé la existencia de algin hecho que
pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los Estados Financieros.
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