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SANCHEZ & SANCHEZ
AUDITORES Y CONSULTORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:
MEGAROSES CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de MEGAROSES CIA. LTDA. al 31
de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniodn sobre
éstos estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia,
asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion. '

Como se explica en la nota 1, la Compaiiia prepara sus estados financieros y
lleva sus registros de contabilidad de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad ~NEC-, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las
cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente
aceptados.
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4. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
MEGAROSES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas y practicas contables autorizadas o establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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MEGAROSES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios
Gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO
CARGOS DIFERIDOS
TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones y sobregiros bancarios
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social

Aportes futura capitalizacion
Reserva de capital

Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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(délares)

3,444.75
171,153.05
40,884.09
1,894.87

217,376.76

880,030.58

278,648.16

1,376,055.50

111,746.79
294,637.66
13,690.14

420,074.59

555,248.28

100,000.00
1,093.96
602,554.57
-302,915.90

400,732.63

1,376,055.50




MEGAROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
NOTAS
(ddlares)

INGRESOS:
Ventas netas 13 555,910.92
Otros ingresos 14 298,116.81
TOTAL 854,027.73
COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas 13 359,257.92
Gastos de ventas 20,396.65
Gastos administrativos 73,153.99
Gastos financieros 64,674.41
Otros gastos 15 426,662.51

944,145.48

PERDIDA NETA -90,117.75




MEGAROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aportes Reserva Reserva por
Capital futura de revalorizacion Reexpresion Pérdidas
Social capitalizacion capital del patrimonio mornetaria acumuladas Total
......................................... (sucres en miles)............ccoocovnireereneinnenne
Saldos al 31 de diciembre de 1999 2,500,000 27349 Q 3,820,007 0 -3,740.036 2.607.320
Reversion de Correccion Monetaria a 1999 0
Reclasificacion, dep. enmiendas a 33 meses 76,865 76,865
Ajuste valor duplicado 1.308 1,308
Efecto de conversion a USD Activos 11,354,363 11,354.363
Efecto de conversion a USD Patrimonio 2,765,421 -2.875,927 -110,506
Efecto de conversion de pérdidas ejercicios anteriores -1,658.090
Transt. De la cta. Reex.v RPP a Resrv.Cap. 15,063,864 -6,585,428 -8 478.436 0
Saldos al 31 de marzo del 2000 2,500,000.00 27.349.00 15,063.864.00 0.00 0.00 -5.319,953.00 13,929,350.00
(délares)

Saldo dolarizado a} 1 de abril del 2000 100,000.00 1,093.96 602,554.57 0.00 0.00 -212.798.15 490,850.38
Pérdida del ejercicio -90,117.75 -90,117.75
Saldo al 31 de diciembre del 2000 100,000.00 1,093.96 602,554.57 0.00 0.00 -302,915.90 400,732.63

Ver notas a los estados financieros




MEGAROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS

(ddlares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 430,145.21
Efectivo pagado a proveedores y empleados -365,038.58
Otros ingresos 3,826.36
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 68,932.99
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedad, maquinaria y equipos -106,839.33
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion -106,839.33
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en obligaciones a corto plazo 103,081.71
Disminucidn en obligaciones a largo plazo -111,746.78
Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento -8,665.07
Diferencia en cambio -152,638.59
Efecto del tipo de cambio sobre saldos iniciales 196,831.34
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion del efectivo -2,378.66
Saldo del efectivo al inicio del afio 5,823.41

Saldo del efectivo al final del afio 3,444.75




MEGAROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
PERDIDA NETA
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provision cuentas incobrables 3
Depreciacion 5

Amortizacidén

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:
Cuentas por cobrar

Gastos anticipados y inventarios
Cuentas y gastos acumulados por pagar

Diferencia en cambio
REI

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(dolares)

-90,117.75

6,476.41
140,889.39
275,986.00

333,234.05

-125,765.71
-1,593.88
4,710.39

-122,649.20
152,638.59

-294,290.45

68,932.99




MEGAROSES CIA. LTDA.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

MEGAROSES CIA. LTDA. Fue constituida en la ciudad de Quito,
Ecuador el 7 de abril de 1997. Su objetivo principal es la siembra, cultivo,
experimentacion,, compra, venta, distribucién, importacidén, exportacion, en
general produccién y comercializacion de todo tipo de flores y demas productos
agricolas y agropecuarios de cualquier especie.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaifiia mantiene sus registros
contables en ddlares, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad -
NEC, emitidas por la Federacién de Contadores del Ecuador y adoptadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador, las que son utilizadas
obligatoriamente en la preparacion y presentacion de los estados financieros.

Estas normas incluyen la relativa a la conversién de los estados financieros de
sucres a ddlares, cuyos procedimientos de aplicacion establecidos por la
Superintendencia de Compaiiias en Ecuador, difieren con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

El resumen de tales normas y su aplicacion a los estados financieros es
mencionado a continuacion:

Caja y equivalentes de efectivo.- Para propositos del estado de flujos de efectivo,
se consideré como caja y equivalentes de efectivo, los saldos de caja y bancos

Los inventarios.- estan valorados de acuerdo con el proceso de conversion de
estados financieros al 31 de marzo del 2000, el mismo que no excede al valor de
mercado, el menor. Los costos se determinan por el método del costo promedio.

La propiedad., maquinaria y equipo.- estan contabilizadas al costo, ajustado por
conversion. L.as erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.




1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Propiedades 5%
Magquinaria, muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20%
Invernaderos entre el 10y 50%
Plantaciones 14,28%
Herramientas 100%
Mantenimiento invernadero 100%
Canales 66,66%
Cajas transporte flor 50%
Enmiendas suelos 33,33%

La compaiiia no realizé la comparacién del costo neto convertido de sus
propiedades con el avalto de peritos, requeridas por disposiciones legales.

Cargos diferidos.- Estan valorados de acuerdo al proceso de conversion al 31 de
marzo del 2000, se componen basicamente de gastos preoperacionales, estudios
de factibilidad y pérdidas por diferencial cambiario. Se amortizan a razén del
20% y 50%, anual respectivamente.

2. CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

La conversion para el aiio 2000 fue efectuada de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 contenida en la Resolucién No. SB-
SC-SRI-01 publicada en el Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000 y
consistié en ajustar partidas no monetarias del balance general. El efecto del
ajuste de las cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito
o crédito a las cuentas “Reexpresién monetaria” y “Resultado por exposicion a
la inflacion (REI)”. Las cuentas patrimoniales se dividen en dos grupos, el
primer grupo de capital y reservas y el segundo grupo de resultados
acumulados, los efectos del ajuste del primer grupo se registran con crédito a
“Reserva por revalorizacién de patrimonio” y débito a las cuentas de
“Reexpresion monetaria” y “Resultado por exposicién a la inflacion (REL”, las
cuentas del segundo grupo son ajustadas con débito o crédito a su misma cuenta
y con débito o crédito a “Reexpresion monetaria” y “Resultado por exposicién a
la inflacion (REI)™.



10
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Indices aplicados:

Ajuste por inflacién al 31-03-2000 32.81%

Ajuste de brecha al 31-12-1999 (indice de acuerdo a la fecha histérica
del registro de la partida no monetaria)

Ajuste de brecha de enero a marzo del 2000 3.59%

. CUENTAS POR COBRAR (ddlares)
Cuentas por cobrar nacionales 3,989.29
Cuentas por cobrar exportaciones (D) 82,397.40
Cuentas por cobrar relacionadas 2) 79,580.57
Anticipos y otras cuentas por cobrar 11,923.01
Subtotal 177,890.27
Menos: Provision para cuentas incobrables -6,737.22
Total 171,153.05

(1) Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen como vencimiento 30 y
60 dias promedio. Su principal cliente es la compaiiia NATURAL BLOSSOMS,
que representa aporximadamente el 30% del total de cartera de exportaciones.

(2) Las cuentas pr cobrar relacionadas corresponden a negociaciones entre las
compaifiias por compras de flores, bienes, servicios y deudas contraidas con
terceros.

Durante el afio 2000, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue el
siguiente:

(dolares)
Saldo al inicio del afio 260.81
Provision del afio 6,476.41
Saldo al final del afio 6,737.22

. INVENTARIOS

(dolares)
Materia prima 24,070.28
Suministros y materiales 12,382.39
Mercaderia en transito 4,431.42

Total 40,884.09
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5. PROPIEDAD. MAQUINARIA Y EQUIPO

Saldo Saldo Saldo
Reexpresado Ajustes sucres Uss Saldo
Descripeion 01-Ene-00 Adiciones Transferencias conversion 31-Mar-00 31-Mar-00 Adciones Transferencias 31-Dic-00
(sucres en miles). (dolares)...

Construcciones en curso 1.658,643 158.781 240.085 854.469 2.911.978 116,479.12 2,458.07 -108.737.14 10.200.05
Terrenos 365,719 409,668 775387 3101549 31.015.49
Edificaciones 1.216.339 1,101,435 2317774 9271096 -15.454.12 77.256.84
Invernaderos 2.519.486 4.438 837 6.958.323 278,332.92 38.888.53 317.221.45
Mantenimiento de invernadero 14,847 16,953 31.800 1,272.00 1,272.00
Canales 6,448 9,621 16.069 642.69 642.69
Escalerilla 109.984 163,818 273.802 10,952.07 1.003.06 11.955.13
Equipo de refrigeracion 390.163 597,699 987862 39,514.49 39.514.49
Equipo electronico 130,254 182,305 312,559 12,502.34 180.00 359.00 13.041.34
Maquinaria y equipo 729388 1,114,075 1.843.463 73,738.53 1,560.38 75,298.91
Muebles v enseres 108.875 156,192 265.067 10.602.66 204.15 1.028.9% 11.835.76
Cajas transporte flores 24.840 42,550 67.390 2,695.61 894.53 3.590.14
Vehiculos 149,926 200.609 350.535 14,021.41 548.20 3.225.30 17.794.91
Plantaciones 5.916.951 9.221,113 15.138.064 605,522.55 58.209.14 45.616.03 ‘ 709.347.72
Herramientas 46.660 69.531 116.151 4,647.64 1.135.17 5.782.81
Enmiendas suelo 474,084 892,785 1,366,869 54,674.74 7.224.54 61,899.28
Subtotal 13.862.607 158.781 240.085 19,471,660 33,733.133 1,349,325.22 100.488.09 -62,144.30 1.387.669.01
Depreciacion acumulada -3.410.305 -397.249 -5,758,423 -9,565.977 -382,639.08 -124,999.43 -507.638.51

Total 10,452,302 238,468 240085 13713237 24,167,156 966,686.14 24,511.34 -62,144.30 £80.030.50
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6. CARGOS DIFERIDOS
(dolares)
Gastos de constitucion y organizacion 3,037.91
Gastos preoperacionales 781.86
Estudios de factibilidad 804 .48
Diferencial cambiario 274,023.91
Total 278,648.16
7. CUENTAS POR PAGAR
(délares)
Proveedores 275,915.34
Anticipo de clientes 18,495.34
Impuestos 226.98
Total 294,637.66

8.

La cuenta proveedores, corresponden a compras de quimicos, material de empaque,
material de ferreteria.
Las cuentas por pagar no generan intereses y tienen un vencimiento de 60 y 90 dias

promedio.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

(ddlares)

Beneficios sociales 2,194.45

IESS 739.54

Intereses 10,587.13

Otros 169.02

Total 13,690.14
El movimiento de la provision para beneficios sociales , fue como sigue:

Beneficios
Sociales

(ddlares)

Saldo al inicio del ano 621.41

Provision del afio 12,786.20

Pagos efectuados -10,473.62

Saldo al final del afio 2,933.99




9.
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PASIVO NO CORRIENTE
(délares)

Banco de Guayaquil:

0O.P. 233009 US $ 574.697,92, 12.% de interés con

tabla de amortizacion al 2006.

Garantia con inmueble, vehiculo, cuartos frios. 574,697.92
Préstamos de accionistas 92,297.15

Porcion corriente del pasivo a largo plazo -111,746.79
Total 555,248.28

10. CAPITAL SOCIAL

‘ 11.

\

Al 31 de diciembre del 2000, la estructura del capital accionario de la Compafiia,
es el siguiente:

Capital
Participaciones social

Socios (dolares)
Velvet Flores 1,050,000 42,000.00
Roberto Sandoval 611,750 24,470.00
Alberto Landazuri 611,750 24,470.00
José Ayala Lasso 226,500 9,060.00
Total 2,500,000 100,000.00

RESERVA DE CAPITAL O CAPITAL ADICIONAL

Al 31 de diciembre del 2000, los incrementos de las cuentas patrimoniales
relacionadas con la conversion de estados financieros al 31 de marzo del 2000 y fue-
ron los siguientes:

Reserva por
revalorizacion Reexpresion Reserva de
del patrimonio  monetaria capital
(ddlares)
Saldos al 1 de enero del 2000 152,800.28
Activos 454,174.52
Capital social y reservas 110,616.85 -115,037.08
Transferencia -263,417.13 -339,137.44 602,554.57
Saldos al 31 de dicicmbre del 2000 0.00 0.00 602,554.57
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11. RESERVA DE CAPITAL O CAPITAL ADICIONAL .(Continuacién).

En esta cuenta se registran los ajustes provenientes de la aplicacion del Sistema
de Conversion.

Segiin la NEC No. 17 los saldos de las cuentas “Reserva por revalorizacion de
patrimonio” y “Reexpresion monetaria™ deben revelarse como parte integrante de
la cuenta patrimonial “Capital adicional”.

12. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (REI)

(délares)
Activos 223,546.61
Capital, reservas 30,606.59
Pérdidas acumuladas 40,137.25
Total 294,290.45
13. VENTAS Y COSTO DE VENTAS Costo de
Ventas ventas
(délares)
Exportaciones 555,156.90 359,257.92
Ventas locales 8,898.75
( - ) Devolucidén en ventas -8,144.73
Total 555,910.92 359,257.92
14. OTROS INGRESOS
(ddlares)
Intereses ganados 46.56
Ganancia en venta de activos 3,162.48
REI 294,290.45
Otros 617.32
Total 298,116.81

15. OTROS GASTOS

En esta cuenta se registraron los efectos de la actualizacion de las cuentas por
cobrar y pagar en moneda extranjera que se actualizaron por efectos de
aplicacion del sistema de conversion y el efecto del diferencial cambiario del
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1999, amortizado en este ejercicio
econdémico.
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15
16. COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transaciones entre compafiias se resumen a continuacion:

Servicios Compras Ventas

recibidos ¢ X pagar ¢ X cobrar

....... (ddlares)......

EXCELLENCE 607.18
BONIFLOR 15,385.26
ALDANEMPRES 1,485.32
VELVET 66,000.00 141,582.16 76,363.11
ZAMVELFLOR 1,124.96



