
ROSAPRIMA CÍA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

 

(1) Entidad que Reporta 
ROSAPRIMA CÍA. LTDA. (la “Compañía”) fue constituida en el Ecuador el 5 de agosto de 1996. El objetivo principal de la Compañía es el estudio, planificación, cultivo, explotación de plantas y semillas, además incluye la comercialización y exportación de flores naturales, así como también productos agrícolas de toda especie. 
Para el desarrollo de sus actividades la Compañía arrienda oficinas y 206,29 hectáreas (mismo valor en 2017) de terreno a su compañía relacionada INTERBASA CÍA. LTDA., de las cuales aproximadamente 135,94 hectáreas (135,21 en 2017) corresponden a plantaciones en explotación. 

(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros 
(a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad (IASB). 
Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la gerencia de la Compañía el 10 de Abril de 2019 y según las exigencias estatutarias serán sometidos a la aprobación de la junta de socios de la misma. 

(b) Bases de Medición 
Los estados financieros han sido preparados sobre las base del principio del costo histórico. 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 
Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que constituye la moneda funcional de la Compañía. Toda la información se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.  

(d) Uso de Juicios y Estimados 

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.  Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones. 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.  Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.  

i. Juicios 
La Administración informa que los juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros se incluye en la nota 11 Activos Biológicos. 

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones 
La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de diciembre de 2018, se incluye en la nota 16 - medición de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.  

iii. Medición de Valores Razonables 
Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo previsto en las NIIF, requieren la medición de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.  
La Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos de: (i) reconocimiento inicial; (ii) revelación; y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratándose de activos no financieros. 
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible.  De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). 

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 
Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a la medición total.  Cualquier transferencia entre 
los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al final del período en el cual ocurrió el cambio. 
En la nota 6 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables. 

(3) Políticas de Contabilidad Significativas 
Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado. 
(a) Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 
(b) Instrumentos Financieros 

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados – Reconocimiento y Medición Inicial 
La Compañía reconoce inicialmente los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar e instrumentos de deuda en la fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la Compañía comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 
Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su valor razonable más cualquier costo de transacción atribuible a su adquisición o emisión (para un ítem que no se mide al valor razonable con cambios en resultados).  Una cuenta por 
cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la transacción. 

ii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados – Clasificación y Medición Posterior 
Activos Financieros – Política aplicable desde el 1 de enero de 2018 
En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales – instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales – instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en resultados. 
Los activos financieros  mantienen su clasificación inicial, a menos que la Compañía cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoría correspondiente a  partir del primer período de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio. 
Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté clasificado   a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a través de los  flujos de efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas específicas  de cobro de los flujos de efectivo 
que corresponden  únicamente a pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro. 
Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no está clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperación a través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la 
venta del referido activo financiero; y, si los términos contractuales incluyen fechas específicas  de cobro de los flujos de efectivo que corresponden  únicamente a pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro. 
Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con cambios en resultados.  Esta medición alcanza a  todos los activos financieros derivados (ver nota 6). 
En el reconocimiento inicial la Compañía puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales) bajo la medición a valor razonable con cambios en resultados;  si al hacerlo elimina o reduce significativamente  
desajustes contable de medición o reconocimiento que pudiere  surgir. 
 
Activos Financieros: Evaluación del Modelo de Negocio – Política aplicable desde el 1 de enero de 2018 
La Compañía  realiza una evaluación objetiva del modelo de negocio en el que un activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se maneja el negocio y se proporciona información a la Gerencia.  La evaluación incluye principalmente los siguientes aspectos: 

 
- las políticas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas políticas en la práctica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administración se centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duración de los activos financieros con la duración de los pasivos 

relacionados;  o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos; 
- cómo se evalúa el desempeño del portafolio y se informa a la Administración de la Compañía; 
- los riesgos que afectan el desempeño del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cómo se administran esos riesgos; 
- cómo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensación se basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales recaudados; y, 
- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en períodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre  ventas futuras. 
Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo desempeño se evalúa sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con cambios en resultados. 

 
Activos financieros: Evaluación de si los flujos de efectivo contractuales son únicamente pagos de principal e intereses - Política aplicable desde el 1 de enero de 2018 
Para propósitos de esta evaluación, "principal" se define como el valor razonable del activo financiero en el reconocimiento inicial.  El "interés" se define como la consideración del valor  del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente de pago durante un período de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos de 
préstamos básicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y costos administrativos); así como, un margen de ganancia. 
Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son únicamente pagos de principal e intereses, la Compañía considera los términos contractuales del instrumento.  Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podría cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta 
condición.  Al hacer esta evaluación, la Compañía considera: 
- eventos contingentes que cambiarían el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo; 
- términos que pueden ajustar la tasa de cupón contractual, incluidas las características de tasa variable; 
- características de prepago y extensión; y, 
- términos que limitan la reclamación de la Compañía de los flujos de efectivo de activos especificados (por ejemplo, características sin recurso). 
Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal e intereses únicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una compensación adicional razonable por la terminación anticipada del contrato.   

 
Activos Financieros: Medición posterior y ganancias y pérdidas - política aplicable a partir del 1 de enero de 2018 
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable.  Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados. 
Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.  El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro.  Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por 
baja en cuentas se reconoce en resultados. 
Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable.  Los ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.  Otras ganancias y pérdidas netas 
se reconocen en otros resultados integrales.  En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales, se reclasifican a resultados. 

 
Activos Financieros - Política aplicable antes del 1 de enero de 2018 
La Compañía clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorías: 
- préstamos y cuentas por cobrar; 
- mantenido hasta su vencimiento; 
- disponible para venta; y, 
- al valor razonable con cambios en resultados, y dentro de esta categoría como: 

o mantenido para negociación; 
o instrumentos derivados de cobertura; o, 
o designado al valor razonable con cambios en resultados. 

 
Activos Financieros: Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas - Política aplicable antes del 1 de enero de 2018 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, fueron reconocidos en resultados. 
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 
Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 
Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y los cambios en ellos, aparte de las pérdidas por deterioro del valor, los ingresos por intereses y las diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda, se reconocieron en otros resultados integrales y se acumularon en la reserva de valor razonable.  Cuando estos activos se dieron 
de baja, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio se reclasificó a utilidad o pérdida. 
Pasivos Financieros: Clasificación, Medición Posterior y Pérdidas y Ganancias 
Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.  Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial.  Los pasivos financieros al valor razonable con 
cambios en resultados se miden a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.  
Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.  Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados.  Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados. 

iii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados – Baja 
La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo 
financiero.  Cualquier participación en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. 
La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

(c) Deterioro 
i. Activos Financieros no Derivados 

La Compañía reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros: 
– los activos financieros medidos al costo amortizado;  
La Compañía mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del  activo financiero, excepto por los siguientes activos financieros, en los que  las pérdidas crediticias esperadas se miden en un período de doce meses:  
– otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo crediticio (v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.  
Las estimaciones de deterioro  de las cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos son medidas por la Compañía sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del instrumento. 
Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compañía considera información razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye análisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histórica de 
la Compañía, una evaluación crediticia actual y prospectiva.  
La Compañía asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente si tiene una mora de más de 100 días. Así también la  Compañía considera que un activo financiero está en incumplimiento cuando: 
– no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias contraídas con  la Compañía; sin considerar acciones a ser ejecutadas por  la Compañía, tales como  la ejecución de garantías, si las hubiere; o,  
– el activo financiero tiene una mora de más de 100 días.  
Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo  financiero.  
Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas  pérdidas  esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de incumplimiento   a ocurrir  en un periodo de  12 meses contados a partir de la fecha de presentación de los estados financieros  (o de un período inferior si el activo financiero tiene una vida menor 
a  12 meses).  
El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el período contractual durante el que la Compañía está expuesta al riesgo de crédito.  
“Conclusión – Adopción de la NIIF 9:  

• Los activos financieros van a ser clasificados como “mantenidos para recibir” y su medición será en base al costo amortizado. 
• No se identificaron cambios con respecto a la clasificación y medición de los pasivos financieros. 

• Debido a la baja probabilidad de incumplimiento y que no existen valores no recuperados de Primafresh, la probabilidad de incumplimiento es muy baja por lo cual el efecto de la aplicación de perdidas esperadas es inmaterial.” 
Medición de las Pérdidas Crediticias Esperadas 
Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al  promedio ponderado de las probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el  valor presente de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir). Las pérdidas 
crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.  
Activos Financieros con Deterioro Crediticio  
En cada fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía evalúa si los activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan  deterioro crediticio; condición que surge  cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen un impacto negativo  sobre los 
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables 
– dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;  
–  incumplimiento de pagos ó cuentas vencidas por  más de 100 días;  
– la reestructuración de un préstamo por parte de la Compañía en términos que ésta  no consideraría bajo otras circunstancias;  
– es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización financiera; o  
– la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a dificultades financieras.  
Presentación de las Estimaciones de Deterioro y Castigos   
Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del valor registrado  de los activos financieros correspondientes En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimación de deterioro de valor se carga a resultados y se reconoce en 
otros resultados integrales.  
El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porción del mismo.  En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la política de la Compañía es castigar el valor registrado del  activo financiero cuando éste presente  una mora de más de 
100 días,  con base a la experiencia histórica que mantiene la Compañía respecto  de recuperaciones de activos similares.  En el caso de los clientes corporativos, la Compañía hace una evaluación individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en la  existencia  o no una expectativa razonable de recuperación.  La Compañía no espera que exista una 
recuperación significativa del monto de los activos castigados.  No obstante, los activos financieros que son castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la Compañía que permitan la recuperación de los montos adeudados.  
Política Aplicable antes del 1 de enero de 2018 
Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.  Un activo financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida 
han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable. 
La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no consideraría en otras circunstancias,  indicadores  que  el  deudor  o  emisor  entrará en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago 
del prestatario o emisores, condiciones económicas que se relacionen con incumplimiento, desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros. 
La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo.  Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro específico.  Los activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando los activos con 
características de riesgo similares.  La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor estimación de la Administración sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por este concepto. 
Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva.  Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisión contra 
los préstamos y partidas por cobrar.  El interés sobre el activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento.  Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte contra resultados. 

(d) Inventarios 
Los inventarios corresponden a materiales e insumos consumibles para la producción, son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.  
La trasferencia del producto agrícola (rosas) al inventario no es determinado por la Compañía debido a que no es práctico su cuantificación, considerando lo corto del tiempo de permanencia entre la fecha de corte y su despacho (5 días). 

(e) Activos Biológicos 
i. Reconocimiento y Medición 

La Compañía mantiene plantaciones de flores, las cuales son medidas al costo desde su reconocimiento inicial hasta alcanzar su madurez productiva. 
El costo de las plantaciones comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con las regalías pagadas, el desarrollo y preparación de las plantas.  
Durante el año 2015, la Compañía adoptó anticipadamente las Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41, publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en junio del 2014. La Compañía aplicó las referidas modificaciones de forma retrospectiva de acuerdo con la NIC 8. Las modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 definen el concepto de planta 
productora y requieren que los activos biológicos que  cumplan  con  esta  definición  sean contabilizados de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. A partir del 1 de enero del 2015, la Compañía adoptó el modelo del costo para la medición posterior al reconocimiento inicial, conforme a lo establecido en la NIC 16, tomando como costo atribuido el valor 
razonable de los activos biológicos reportados al 31 de diciembre de 2013. 
El valor razonable de las plantaciones de flores se determinó empleando el método de flujos netos de efectivo esperado, descontado a una tasa definida por el mercado. 

ii. Costos Posteriores 
Una vez que inicie la etapa productiva, las plantaciones pasan de estado vegetativo a producción y son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de mantenimiento se imputan a resultados en el período en que se producen. 

iii. Depreciación 
El costo de las plantas en producción se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. 
La vida útil estimada de las plantaciones es de 7 años (igual importe en 2017). La vida útil y el método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

(f) Propiedad y Equipos 
i. Reconocimiento y Medición 

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 
ii. Costos Posteriores 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.  Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen. 
iii. Depreciación 

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 



 

Vida út il

(en años)

Edif icios 20

Instalaciones, maquinaria y equipo,

muebles y enseres y equipos de of icina

10

Vehículos 5  
 

iv. Retiro o venta 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

(g) Impuesto a la Renta 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

i. Impuesto a la Renta Corriente 
El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del año, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años anteriores. 
A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas  el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, de ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

ii. Impuesto a la Renta Diferido 
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, 
en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.  
Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.  
Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalía. 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

iii. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 
Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación 
de negocios. 

iv. Exposición Tributaria 
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.  Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.  Puede surgir nueva información 
que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se determinen. 

(h) Provisiones y Contingencias 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligación y el monto puede ser 
razonablemente estimado.  
Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero. 
El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas. 
Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, 
a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económicos sea remota. 
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

(i) Beneficios a Empleados 
i. Beneficios Post-Empleo 

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 
La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio, por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.   
El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el “Método Actuarial de Costeo de Crédito Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el período corriente. 
Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 
La enmienda de la NIC 19 aplicable para períodos anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2016, requiere que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se determinen utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las 
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad en la moneda. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilicen los rendimientos de mercado al final del período de presentación) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La Compañía no registró la aplicación de esta  
enmienda, por considerar que su efecto no es material para el restablecimiento de estados financieros para fines de presentación. 
La Compañía reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligación por los planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los empleados y costo financiero, respectivamente. 
La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios, los cuales son definidos por la Compañía, utilizando información financiera pública y propia.  Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 
Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será reconocida inmediatamente en resultados.  La Compañía reconoce ganancias y pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos 
cuando ésta ocurre. 

ii. Beneficios por Terminación 
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

iii. Beneficios a Corto Plazo 
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 
Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de desempeño y las definidas en el Código de 
Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía, décima tercera y décima cuarta remuneración. 

(j) Arrendamientos 
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 
Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 

(k) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Costos y Gastos 
Venta de Productos 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier acuerdo, bonificación que la Compañía suscriba. 
Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de productos agrícolas (tallos que cumplan características de calidad); el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con f iabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 

“Conclusión – Reconocimiento de ingresos de acuerdo a NIIF 15: Del análisis efectuado, se identificaron las siguientes conclusiones:    
• Existe una sola obligación de desempeño proviene de las operaciones analizadas precedentemente:  la entrega del bien.  El control del bien se transfiere en el momento del embarque del producto en el vehículo del transportista en la finca de la Empresa.” 

Costos y Gastos 
Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

(4) Cambios en las Políticas Contables 
La Compañía ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver a) y la NIIF 9 (ver b) desde el 1 de enero de 2018.  Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros de la Compañía.  
Debido a los métodos de transición elegidos por la Compañía al aplicar estas normas, la información comparativa incluida en los estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas. 
La aplicación inicial de estas normas no determinaron importes que deban ser reexpresados en la información comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas políticas contables han sido incluidas en las notas a los estados financieros. 
(a) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto.  La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y las interpretaciones relacionadas.  
Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contraídas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. 
La Compañía ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones prácticas), la Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material sobre las políticas contables de la Compañía. 
En consecuencia, la información presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir, está presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelación de información de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la información comparativa. 
Para obtener información adicional sobre las políticas contables de la Compañía relacionadas con el reconocimiento de ingresos, ver la Nota 3 (k). 

(b) NIIF 9 Instrumentos Financieros 
La Norma NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medición de los activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición. 
Como resultado de la adopción de la Norma NIIF 9, la Compañía no ha determinado importes que deban ser reexpresados en la información financiera comparativa. 
La Compañía ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos Financieros: Información a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la información comparativa. 
i.  Clasificación y medición de activos financieros y pasivos financieros 

La Norma NIIF 9 incluye tres categorías de clasificación principales para los activos financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificación de los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en 
el que un activo financiero es gestionado y en sus características de flujo de efectivo contractual. La Norma NIIF 9 elimina las categorías previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la Norma NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo 
financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalúa la clasificación del instrumento financiero híbrido tomado como un todo. 
La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la clasificación y medición de los pasivos financieros. 
La adopción de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las políticas contables de la Compañía relacionadas con los pasivos financieros. 
Para obtener una explicación de la manera en que la Compañía clasifica y mide los instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la Norma NIIF 9, ver la Nota 3(d). 
A continuación se explican las categorías de medición originales bajo NIC 39 y las nuevas categorías de medición bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.   
No se determinó efecto por la adopción de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero de 2018. 

 

Nueva Saldo en Saldo en

Clasif icación original clasif icación libros bajo libros bajo

bajo la norma bajo la norma la norma la norma

Nota NIC 39 NIIF 9 NIC 39 NIIF 9

Activos f inancieros

Efectivo y equivalentes de efect ivo Préstamos y part idas por cobrar Costo amort izado US$ 3,291,980                                 3,291,980                                

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (a) Préstamos y part idas por cobrar Costo amort izado 8,778,191                                   8,778,191                                  

Total act ivos f inancieros US$ 12,070,171 12,070,171

Pasivos f inancieros

Préstamos y obligaciones f inancieras Otros pasivos f inancieros Otros pasivos f inancieros US$ 6,205,830                                 6,205,830                                

Acreedores comerciales Otros pasivos f inancieros Otros pasivos f inancieros 5,361,750                                   5,361,750                                  

Total pasivos f inancieros US$ 11,567,580 11,567,580
 

 
(a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos y partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora se clasifican al costo amortizado.  No se reconoció un aumento en la provisión para deterioro por esas partidas por cobrar en las ganancias acumuladas iniciales al 1 de enero de 2018 cuando se realizó la transición de NIIF 9. 

ii. Deterioro del valor de activos financieros 
La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un modelo de ‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado y las inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. 
La Compañía ha determinado que la aplicación de los requerimiento de deterioro de NIIF 9 al 1 de enero de 2018 resultado en un efecto no material a la estimación de deterioro, por lo que no realizó ningún ajuste al patrimonio. 

iii.  Transición 
Los cambios en las políticas contables que resultan de la adopción de NIIF 9 se han aplicado retrospectivamente, con excepción de lo siguiente: 
La Compañía ha usado la exención que le permite no reexpresar la información comparativa de períodos anteriores en lo que se refiere a los requerimientos de clasificación y medición (incluido el deterioro). 
La información presentada para 2017, por lo general no refleja los requerimientos de NIIF 9 sino más bien los de NIC 39. 
Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y circunstancias que existían a la fecha de aplicación inicial. 
- La determinación del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero. 

(5) Normas Internacionales de Información Financiera Publicadas, no Vigentes 
Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuación, son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuya aplicación anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros adjuntos.  
NIIF 16 Arrendamientos 
La Compañía esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto  de la estimación resultante de la aplicación inicial de la NIIF 16 en los estados financieros adjuntos.  La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento; y los arrendatarios reconocerán un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la 
fecha de inicio del arrendamiento. La NIIF 16 remplaza a las normas relacionados con contratos de  arrendamiento, las que incluye la NIC 17 – Arrendamiento; CINIIF 4 - Determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento; SIC 15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos; y, SIC 27 - Evaluando la sustancia de las transacciones que involucra la forma legal de los arrendamientos. 
El activo por derecho de uso se valorará inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes, más cualquier costo directo inicial incurrido; y, una estimación de los costos de desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurarlo; menos los incentivos recibidos por el arrendamiento.  
El activo por derecho de uso se amortizará posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha más próxima entre: a) el final de la vida útil del activo por derecho de uso; o b) el final del plazo del arrendamiento. Las vidas útiles estimadas se determinan sobre la misma base que las de los bienes de uso. Además, el activo por derecho de uso se reducirá periódicamente por las 
pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere, y se ajustará para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.  
El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implícita en el arrendamiento; ó, si dicha tasa no puede determinarse fácilmente, se utilizará la tasa referencial activa del Banco Central del Ecuador al mes de diciembre de 2018 para la Compañía. Los pagos por arrendamiento incluidos en 
la valoración del pasivo por arrendamiento incluirá: pagos fijos; pagos variables que dependan de un índice o de una tasa; y, otros valores  que se esperan sean pagaderos, tales como garantías de valor residual; el precio de ejecución de la opción de compra; las cuotas de arrendamiento del período de renovación opcional; y, penalizaciones por terminación anticipada de un arrendamiento.  
La Compañía arrienda i)l terrenos para el desarrollo del negocio florícola; y, ii) oficinas. Los términos de arrendamientos de los terrenos son anuales y variables según las unidades de tallos producidos en los inmuebles y los términos de arrendamientos de las oficinas varían desde la fecha inicial de aplicación o de la celebración del contrato renovable a dos años.  
Los contratos que la Compañía dispone son contratos de arrendamiento para los cuales es aplicables la NIIF 16.  Los contratos evaluados deben ser clasificados como contratos de arrendamientos operativos.  Sin embargo, del análisis efectuado para los contratos de arrendamiento de terrenos para el desarrollo florícola y cuyos cánones son variables, no puede estimar los pagos futuros a realizar 
para considerarlos en la determinación del activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento al momento inicial.; por el contrario, en el caso del arredramiento de las oficinas se determinará los pagos futuros para el reconocimiento del activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento al momento del reconocimiento inicial de las oficinas ubicadas en Cumbaya, en donde se tomará 
en cuenta los plazos de arrendamiento, así como las probabilidades razonables de renovación que se ejerce sobre el inmueble. 
Basado en la información actualmente disponible, no se espera un impacto significativo por el reconocimiento de los arrendamientos de la Compañía. 
 Transición 
La Compañía planea aplicar la NIIF 16 en el periodo que inicia a partir del 1 de enero del 2019, usando el método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopción de NIIF 16 será reconocido como ajuste a los saldos iniciales de los resultados acumulados al 1 de enero de 2019; y  la información financiera comparativa no es reestablecida. 
La Compañía planea aplicar el expediente práctico para la transición. Esto significa que la NIIF 16 será aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de Enero del 2019 y que hayan sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la NIC 17 e IFRIC 4. 
Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 
La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto significativo sobre los estados financieros: 

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias. 

- Características de Pago Anticipado con Compensación Negativa (Modificaciones a la Norma NIIF 9). 

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la Norma NIC 28). 

- Modificación, Reducción o Liquidación de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19). 

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas. 

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF. 

- Norma NIIF 17 Contratos de Seguros. 
(6) Instrumentos Financieros por Categoría e Información sobre Valor Razonable 

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera: 
2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 1,554,260 3,291,980

Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 7,309,322 8,778,191

Total activos financieros US$ 8,863,582 12,070,171

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras US$ 6,048,392 6,205,830

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5,853,020 5,361,750

Total pasivos financieros US$ 11,901,412 11,567,580

 
Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de vencimiento de estos instrumentos. 

(7) Instrumentos Financieros y Administración de Riesgos  
La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

- Riesgo de crédito 

- Riesgo de liquidez 

- Riesgo de mercado 
i. Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la Compañía.   



 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites.  Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía, a fin 
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.  La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, está desarrollando un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 
La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compañía. 

ii. Riesgo de Crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales. 
El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo de crédito. 
Deudores Comerciales  
Los deudores comerciales están compuestos principalmente por su parte relacionada RosaPrima International LLC domiciliada en Miami – Estados Unidos, debido que vende toda su producción a la mencionada compañía. Al 31 de diciembre de 2018 el 100% (mismo porcentaje en 2017) de la cartera se encuentra concentrada en RosaPrima International LLC. El 
crédito que se le otorga a esta parte relacionada es de 90 días. 
La antigüedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de situación financiera es como sigue: 

Nota
2018 2017

Vigentes y no deteriorados US$               3,634,871               3,948,310 

De 1 a 30 días               2,587,509               2,128,975 

De 31 a 60 días                  816,132               1,987,150 

Más de 61 días                       1,736                  456,588 

9
US$

              7,040,248               8,521,023 

 
La Compañía estima que los montos en mora por más de treinta días son totalmente recuperables sobre la base de los análisis del riesgo de crédito de los clientes. La Compañía estima que no requiere una estimación para pérdida crediticia esperada para ninguno de los saldos por cobrar a compañías relacionadas (véase nota 21 (b). 
Otras Cuentas por Cobrar  
Los principales componentes lo constituyen el saldo de otras cuentas por cobrar que reportan US$144.260 en 2018 (US$171.035 en 2017); las mismas que no se encuentran en mora. 
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$1.554.260 al 31 de diciembre de 2018 (US$3.291.980 en el 2017).  El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos que en general superan la calificación “A”, según agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

iii. Riesgo de Liquidez 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente, con la entrega de efectivo.   
El enfoque de la Administración para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. La Compañía controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestión de los 
vencimientos de activos y pasivos. 
La Compañía monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
A la fecha de emisión de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 
A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los pagos estimados de intereses (en dólares americanos): 

Flujos de

Importe efectivo 6 meses o Más de

contable contractuales menos 6 meses

31 de diciembre de 2018

Préstamos y obligaciones

financieras US$ 6.048.392        6.168.322    601.167       5.567.156    

Acreedores comerciales 

y otras cuentas por pagar 5.853.020        5.853.020    5.746.157    106.863       

Impuestos por pagar 139.686          139.686       139.686      -               

US$ 12.041.098      12.161.028   6.487.010    5.674.019    

31 de diciembre de 2017

Préstamos y obligaciones

financieras US$ 6.205.830        7.357.579    168.721       7.188.858    

Acreedores comerciales 

y otras cuentas por pagar 5.361.750        5.361.750    5.338.059   23.691         

Impuestos por pagar 362.781           362.781       362.781       -               

US$ 11.930.361      13.082.110   5.869.561   7.212.549    

 
 

iv. Riesgo de Mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 
Riesgo de Moneda 
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar de los Estados Unidos de América y las transacciones que realiza la Compañía principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Administración estima que la exposición de la Compañía al riesgo de moneda no es relevante.  
A la fecha de los estados financieros la Compañía no mantiene activos o pasivos financieros denominados en moneda extranjera. 
Riesgo de Tasas de Interés 
Este riesgo está asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraídas por la Compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantía de los flujos futuros.   
La Compañía administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento de los préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa de interés fija.  Por lo tanto, la Administración considera que la exposición a los cambios en tasas no tiene impacto alguno en los resultados o patrimonio de la Compañía. 
Análisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija 
La Compañía no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de tasa de interés). Por lo tanto, una variación en la tasa de interés no afectaría el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compañía. 
Administración de Capital 
La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compañía no está sujeta a requerimientos externos de capital.  No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administración de 
capital durante el año.  
El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del período del estado de situación financiera era el siguiente: 

2018 2017

Total pasivos US$ 14,485,760         14,139,979         

Menos: efectivo y equivalentes 

de efectivo (1,554,260)          (3,291,980)          

Deuda neta de efectivo y 
 equivalentes de efectivo US$ 12,931,500         10,847,999         

Patrimonio, neto US$ 14,303,120         13,803,910         

Indice deuda-patrimonio 

ajustado 0.90                   0.79                   
 

(8) Efectivo y Equivalentes de Efectivo  
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente: 

2018 2017

Caja US$ 1,300 1,800

Bancos locales
360,485 280,259

Bancos del exterior
1,192,475 3,009,921

US$ 1,554,260 3,291,980  
(9) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente 

 
 
 

Nota 2018 2017

Deudores comerciales:

Partes relacionadas 21 (b) US$ 7.023.445    8.506.332   

Terceros locales 16.803        14.691         

7 (b.ii) 7.040.248    8.521.023    

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos dados a proveedores 10.161         21.780         

Empleados 114.654       64.353        

Otras 144.260       171.035       

  269.074       257.168       

US$ 7.309.322    8.778.191    
 

 
 
 

La Compañía vende toda su producción a su parte relacionada “RosaPrima International LLC” domiciliada en Miami - Estados Unidos. Ver nota 21. 
(10) Inventarios 

El detalle de inventarios es el siguiente: 

2018 2017

Materiales e insumos post-cosecha US$ 409,408                  285,818                  

Plaguicidas, fertilizantes y bioestimulantes 281,613                  197,348                  

Materiales de mantenimiento 211,548                  139,456                  

US$ 902,569                  622,622                  

 
En el 2018, los consumos de inventario reconocidos como costo de ventas ascendieron a US$7.554.173  (US$6.438.119  en 2017) [véase nota 19]. 

(11) Activos Biológicos  
El detalle del movimiento de los activos biológicos es el siguiente: 

1 de enero Transfe- 31 de diciembre

de 2018 Adiciones Baja rencias de 2018

Costo:

Plantaciones de flores US$ 7,489,865          -                  (191,399)        1,533,789        8,832,255             

Planta y patrones en formación 547,292             1,206,587         -                -                  1,753,879             

8,037,157          1,206,587         (191,399)        1,533,789        10,586,134           

Depreciación acumulada:

Plantaciones de flores (4,959,334)         (744,906)          134,978         -                  (5,569,262)            

Importe neto en libros US$ 3,077,823          461,681           (56,421)          1,533,789        5,016,872             

Nota 19 19  

1 de enero Transfe- 31 de diciembre

de 2017 Adiciones Baja rencias de 2017

Costo:

Plantaciones de flores US$ 7,841,437         -                 (502,378)            150,806            7,489,865        

Planta y patrones en formación 102,375            595,723          -                    (150,806)           547,292           

7,943,812         595,723          (502,378)            -                   8,037,157        

Depreciación acumulada:

Plantaciones de flores 4,511,274         761,993          (313,932)            -                   4,959,335        

Importe neto en libros US$ 3,432,538         (166,270)         (188,446)            -                   3,077,822        

Nota 19 19
 

 

Al 31 de diciembre de 2018 las plantaciones de flores comprenden aproximadamente 135,94 hectáreas sembradas (135,21 hectáreas en 2017), con un número de plantas sembradas de 10.228.604  en 2018 (8.913.657 en 2017). 
Administración de Riesgos 
Rosaprima Cía. Ltda., como parte del manejo de sus inversiones en activos biológicos, debe enfrentar una serie de riesgos relacionados con estos activos. Los riesgos y la administración de éstos se detallan a continuación: 
(a) Riesgos Físicos 

Corresponden a daños en las plantaciones forestales ocasionadas por incendios, viento, heladas, granizo, pastoreo de animales, etc. 
(b) Riesgos Biológicos 

Corresponden a daños en las plantaciones forestales ocasionadas por plagas, pestes y enfermedades. El Departamento Forestal de la Compañía desarrolla activos programas de prevención y control de plagas forestales que permiten detectar precozmente cualquier situación que amenace el valor de las plantaciones y proceder adecuadamente con medidas de control y prevención 
de dichas enfermedades. 

(c) Riesgos Sociales y Ambientales 
Corresponde a situaciones de reclamaciones sociales, étnicas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio forestal, e inclusive las comunes invasiones. El Departamento Forestal desarrolla una amplia gestión con las comunidades y con el cuidado del medioambiente, a través de sus programas de Responsabilidad Social y Ambiental. 

(12) Propiedades y Equipos 
El detalle del movimiento de propiedades y equipos es el siguiente: 

1 de enero Transfe- 31 de diciembre

de 2017 Adiciones rencias caciones de 2017

Costo:

Instalaciones US$ 6,659,597               -   801,121                     (96,500)             7,364,218              

Maquinaria y equipo 2,241,355               -   252,248                      -   2,493,603              

Edificios 1,891,282               -   17,945                         -   1,909,227              

Muebles y enseres 294,485                  -   18,912                         -   313,397                  

Equipos de computación 422,346                  -   57,470                        (32,408)             447,408                  

Vehículos 223,805                  -   24,635                         -   248,440                  

Equipos de oficina 21,449                     -   2,845                           -   24,294                    

Proyectos en curso 529,921                 6,014,986            (1,175,176)                  -   5,369,731              

US$ 12,284,240            6,014,986            -                              (128,908)          18,170,318            

Depreciación acumulada:

Instalaciones US$ 3,001,550              610,505                -   (100,093)          3,511,962              

Maquinaria y equipo 1,072,442              192,239                -    -   1,264,681              

Edificios 644,737                 95,148                   -    -   739,885                  

Muebles y enseres 155,547                 27,035                   -    -   182,582                  

Equipos de computación 384,094                 28,374                   -   (28,815)             383,653                  

Vehículos 129,875                 38,171                   -    -   168,046                  

Equipos de oficina 17,258                    1,730                     -    -   18,988                    

5,405,503              993,202               - (128,908)          6,269,797               

Transferencias

1 de enero Transfe- Activos 31 de diciembre

de 2018 Adiciones rencias Biológicos de 2018

Costo:

Instalaciones US$ 7,364,218           -                      1,722,349           -                        9,086,567              

Maquinaria y equipo 2,493,603           -                      822,843              -                        3,316,446              

Edificios 1,909,227           -                      1,069,685           -                        2,978,912              

Muebles y enseres 313,397               -                      54,409                -                        367,806                  

Equipos de computación 447,408               -                      54,683                -                        502,091                  

Vehículos 248,440               -                      -                       -                        248,440                  

Equipos de oficina 24,296                 -                      -                       -                        24,296                    

Equipos de laboratorio -                        -                      2,920                   -                        2,920                      

Proyectos en curso 5,369,731           4,587,777         (3,726,889)         (1,533,789)          4,696,830              

US$ 18,170,320         4,587,777         -                       (1,533,789)          21,224,308            

Depreciación acumulada:

Instalaciones US$ 3,511,962           697,356             -                       -                        4,209,318              

Maquinaria y equipo 1,264,681           208,875             -                       -                        1,473,556              

Edificios 739,886               96,200               -                       -                        836,086                  

Muebles y enseres 182,582               26,479               -                       -                        209,061                  

Equipos de computación 383,653               35,635               -                       -                        419,288                  

Vehículos 168,046               33,009               -                       -                        201,055                  

Equipos de oficina 18,988                 1,919                 -                       -                        20,907                    

6,269,798           1,099,473         -                       -                        7,369,271              

Importe neto en libros US$ 11,900,522         3,488,304         -                       (1,533,789)          13,855,037            

Nota 19  



 

Proyectos en Curso 
Durante el 2018 la Compañía continuó con los proyectos de construcción de nuevos invernaderos, adecuaciones de oficinas entre otros; los que en gran parte estarán listos paulatinamente en los primeros meses del 2019 con las actas de cierre de los proyectos. Los costos incurridos en la construcción hasta el 31 de diciembre de 2018 ascienden a US$4.696.830 (US$5.369.731 en 2017).  

(13) Préstamos y Obligaciones Financieras 
Un resumen de préstamos y obligaciones financieras es como sigue: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(a) El préstamo se encuentra garantizando con la hipoteca de un inmueble de su parte relacionada. 
(b) La Compañía en el 2015 adquirió obligaciones por pagar por US$2.000.000, de las cuales durante el 2016 se liquidó parcialmente a través de la adquisición de un préstamos con una institución financiera del exterior por US$1.303.009 (más intereses) y la diferencia se mantiene como obligaciones por pagar a los accionistas de Abax Industrias & Flores Cía. Ltda. 
La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 06 de febrero de 2017, autorizó a la Compañía:  

- Que se obligue en calidad de deudora, frente al Banco de la Producción S.A., en la línea de crédito hasta por un monto de US$5.000.000.  

- Que se obligue en calidad de codeudora de una línea de crédito a favor de su parte relacionada Interbasa Cia.Ltda, hasta por un monto de US$821.000.  
La exposición de la Compañía al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar se revela en la nota [6 (b) iii y iv]. 

(14) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente: 

Nota 2018 2017

Proveedores:

Partes relacionadas 21 (b) US$ 2,881,339            1,867,064            

Locales 2,193,873            3,289,592            

Extranjeros 392,707               -                      

Regalías 264,919               66,949                

5,732,838            5,223,605            

Otras cuentas por pagar:

Empleados 89,223                93,152                

Otras 30,959                44,993                

  120,182               138,145               

US$ 5,853,020            5,361,750            

Corriente US$ 5,746,157            5,338,059            

No corriente 106,863               23,691                

US$ 5,853,020            5,361,750            

 
 
Las regalías corresponden a la cuenta por pagar por licencias de uso de las variedades de plantas que la Compañía explota comercialmente. 

(15) Impuestos 
(a) Activos y Pasivos  

2018 2017

Impuestos por recuperar:

Impuesto al Valor Agregado - IVA US$ 79,075                       258,714                    

Retenciones en la fuente de IVA 

e impuesto a la renta 7,655                         5,873                         

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 9,614                         4,331                         

Notas de crédito recibidas por el Servicio 

de Rentas Internas 13,100                       2,421                         

US$ 109,444                    271,339                    

 
2018 2017

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de:

Impuesto al Valor Agregado - IVA US$ 61,148                236,159              

Impuesto a la Renta 78,538                126,622              

US$ 139,686 362,781

 
(b) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados 

2018 2017

Impuesto a la renta corriente US$ 242,615               260,323               

Impuesto a la renta diferido (148,268)              (55,041)                

US$ 94,347                 205,282               

Año terminado el

31 de diciembre de

 
(c) Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 

A partir del 29 de diciembre de 2017, con la promulgación de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 150 del 29 de diciembre de 2017, establece que la tasa de impuesto a la renta vigente para sociedades por el año 2018 es del 25% 
(22% en el 2017). Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarán la tarifa del 25% (22% en el 2017) sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva será la correspondiente a 
sociedades más tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad. Así también se establece una rebaja de tres (3) puntos porcentuales  de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales. En este sentido, la Compañía aplica para el cálculo del impuesto a la renta del año 2018 la tarifa del 22%  (25% en el 2017) dado que es catalogado como exportador habitual y durante el 2018 su principal socio  de la 
Compañía realizó el cambio de domicilio y ya no se encuentra ubicado en un régimen de menor imposición. 

% US$ % US$

Ganancia antes de impuesto a la renta 610,807                 402,130               

Impuesto a la renta que resultaría de

aplicar la tasa corporativa a la

ganancia antes de impuesto a la renta 22% 134,378                 25% 100,533               

Más (menos)

Gastos no deducibles 20% 122,730                 14% 55,393                 

Deducción por leyes especiales -2% (14,492)                  0% -                        

Exceso del anticipo mínimo sobre el 

Impuesto a la renta causado 0% -                          26% 104,859               

Beneficio decreto ejecutivo 210 0% -                          0% (462)                     

Diferencia temporal -24% (148,268)                -14% (55,041)                

15% 94,347                    51% 205,282               

Año terminado el 31 de diciembre de

2018 2017

 
En el 2017 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de impuesto a la renta superaba al impuesto a la renta causado por lo que el anticipo mínimo se convirtió en impuesto a la renta definitivo. Véase nota 3 (g) i. De acuerdo al Decreto No. 210 publicado en el Registro Oficial No. 135, se determina la rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean mayores a US$1.000.000; la Compañía se acogió a este beneficio y determinó una rebaja de US$462 que corresponde al 40% del saldo del anticipo de impuesto a la renta cuyo importe es 
de US$1.156.  

(d) Movimiento de la Provisión para Impuesto a la Renta 
El movimiento de la provisión para impuesto a la renta es como sigue: 

2018 2017

Saldo al comienzo del año US$ -                           -                           

   Gasto del año 243,252                  260,323                  

Retenciones en la fuente, 

créditos tributarios compensados (243,252)                (260,323)                

Saldo al fin del año US$
-                           -                           

 
Los pagos efectuados se realizaron a través de la utilización del crédito tributario del Impuesto a la Salida de Divisas y desembolsos en efectivo por el pago de anticipo del Impuesto a la Renta. 

(e) Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido 

Importe neto al Importe neto al

1 de enero Reconocido 31 de diciembre

de 2018 en resultados de 2018

Impuesto a la renta diferido pasivo - 

Propiedades y equipo US$ 156,949                 (51,418)                     105,531                          

Jubilación patronal y desahucio -                          (56,836)                     (56,836)                           

Activos biológicos 67,145                    (40,014)                     27,131                            

US$ 224,094                 (148,268)                  75,826                            

2018

 
 

2017

Importe neto al Importe neto al

1 de enero Reconocido 31 de diciembre

de 2017 en resultados de 2017

Impuesto a la renta diferido pasivo - 

Propiedades y equipo US$ 183,522                      (26,573)                156,949                   

Activos biológicos 95,613                        (28,468)                67,145                     

US$ 279,135                      (55,041)                224,094                   

 
(f) Precios de Transferencia 

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del año 2005, normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.  De acuerdo con la Resolución del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-
DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando 
sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000. 
El estudio de precios de transferencia del año 2018 está en fase de diagnóstico a la fecha de aprobación de los estados financieros, diagnóstico según el cual la Compañía no anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente. 
El estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2017 concluyó que las operaciones efectuadas por la Compañía con sus relacionadas son consistentes con los precios o márgenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables. 

(g) Situación Fiscal 
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente presentadas por la Compañía por los años 2015 al 2018, están abiertas a revisión de las autoridades tributarias. 
La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.  

(h) Reformas Tributarias 
Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicó la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se señalan a continuación:  
Exoneración a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras  (incluyendo paraísos fiscales y jurisdicciones de menor imposición) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Exoneración que no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividendo no 
cumpla con informar sus beneficiarios efectivos – solo sobre los no informados. 
- Se establece un impuesto único aplicable a la utilidad en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital. 
- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto mínimo y el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado más las retenciones. 
- Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla en informar el 50% o más de su composición accionaria; o, cuando el titular es residente en paraíso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o más de participación. 
- Exoneración del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 años a las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias básicas definidas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión, tanto para empresas nuevas como existentes.  
- Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 años en nuevas inversiones productivas con  contratos de inversión en los pagos por importación de bienes de capital y materias primas así como en la  distribución de dividendos a beneficiarios efectivos. 
- Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversión de utilidades en la adquisición de nuevos activos productivos. 

 
(16) Beneficios a los Empleados 

Un detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente: 
Nota 2018 2017

Beneficios sociales US$ 1,034,375        906,484           

Participación a trabajadores 20 107,790           70,965             

Jubilación patronal 887,522           735,220           

Indemnización por desahucio 330,638           266,279           

Otros 8,511               6,576               

US$ 2,368,836 1,985,524

Corriente US$ 1,150,676        984,025           

No Corriente 1,218,160        1,001,499        

US$ 2,368,836        1,985,524        

 
Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 
El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de servicio para una misma compañía.  De acuerdo por lo previsto por tal Código, los empleados jubilados tienen derecho a pensión vitalicia, la que se determina en función de la remuneración percibida en los últimos 
cinco años previos al retiro, con un mínimo para la cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del IESS y de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal, sin edad mínima de retiro.  
Además, dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de servicio. 
El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e indemnización por desahucio es como sigue: 

Jubilación Indemnización

Nota patronal por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 1 de enero de 2017 US$ 607,195         211,005          818,200           

Costo laboral por servicios actuales 69,059           66,066           135,125           

Efecto de reducciones anticipadas (81,437)          -                 (81,437)           

Gasto del año 20 (12,378)          66,066           53,688            

Costo financiero 22 29,581           10,813           40,394            

Traspaso de empleados (1) 210,362         20,264           230,626           

Ganancia actuarial (99,540)          (20,502)          (120,042)          

Beneficios pagados -                (21,367)          (21,367)           

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 31 de diciembre de 2017 735,220         266,279          1,001,499        

Costo laboral por servicios actuales 198,689         106,935          305,624           

Efecto de reducciones anticipadas (96,203)          -                 (96,203)           

Gasto del año 20 102,486         106,935          209,421           

Costo financiero 22 35,648           13,273           48,921            

Pérdida actuarial 14,168           3,082             17,250            

Beneficios pagados -                (58,931)          (58,931)           

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 31 de diciembre de 2018 US$ 887,522         330,638          1,218,160        

 
(1) El 16 de marzo de 2017, su parte relacionada Interbasa Cia.Ltda adquiere un inmueble a Floralworld S.A., como parte de esta compra, a partir del 23 de enero del 2017 Interbasa asume la antigüedad de ciertos trabajadores involucrados directamente en el desarrollo del giro o actividad comercial en la que se encuentra inmerso el Inmueble, los cuales fueron trasladados a la 

Compañía, conservando sus derechos laborales. El pasivo laboral que se reconoció por dichos empleados es de US$353.271, del cual US$230.626 corresponden a jubilación patronal y desahucio.  
De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación patronal es como sigue: 

Tasa de interés Año de

nominal vencimiento 2018 2017

Banco de la Producción Produbanco S. A. (a) 8.08% 2023 3,951,282            4,179,055            

Wells Fargo            (b) 1.75% No Definido 1,354,575            1,321,475            

5,305,857            5,500,530            

Obligaciones por pagar (b) 700,000               700,000               

Intereses por pagar 42,535                  5,300                    

6,048,392            6,205,830            

Corriente 1,512,952            929,620               

No corriente 4,535,440            5,276,210            

6,048,392            6,205,830            

Valor nominal en US$



 

2018 2017

matemáticas actuariales:

Empleados activos con tiempo

 de servicio mayor a 10 años US$ 330,456         200,818         

Empleados activos con tiempo

 de servicio menor a 10 años 557,066         534,402         

US$ 887,522         735,220         

Valor actual de las reservas  

 
Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron: 

2018 2017

Tasa de descuento 8.21% 8.34%

Tasa de crecimiento de salario 3.91% 3.97%

Tabla de rotación 3.84% 14.50%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
  

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación.  Los cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.  
Análisis de Sensibilidad 
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la obligación por beneficios definidos en los siguientes importes: 

Aumento Disminución Aumento Disminución

Tasa de descuento e incremento 

salarial (- /+ 0,5%) 1,232,766              (1,203,764)         1,013,776          (989,401)             

2018 2017

 
(17) Patrimonio 

(a) Capital Social 
El capital social autorizado consiste de 7.815.460 participaciones de US$1, las cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos. 

(b) Reserva Legal 
La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías limitadas transfieran a la reserva legal, por lo menos 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos 20% del capital de la Compañía.  Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en el caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o 
para cubrir pérdidas en las operaciones.  El monto mínimo a apropiar para la reserva legal de la utilidad neta del año 2018 es de US$25.791. 

(c) Resultados Acumulados 
- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las NIIF 

La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resolución SC.ICI.CPAIFRS. G. 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, determinó que el saldo acreedor de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF y que se registró en el patrimonio en una 
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de las adopción por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no sujeta a distribución de los accionistas, excepto de liquidación de la Compañía, sin embargo puede ser utilizada para aumentar el capital en acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico, si las hubiere.  

- Utilidades Disponibles 

La Junta General Ordinaria y Universal de Socios de la Compañía, celebradas el 26 de abril de 2018 aprobó que la utilidad neta y resultado integral del año 2017, se deje como utilidades disponibles. 

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Compañía, celebradas el 25 abril de 2017 aprobó que la utilidad neta y resultado integral del año 2016, se deje como utilidades disponibles.   

(d) Otros Resultados Integrales 
Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véase  
nota 3 (i). 

(18) Ingresos 
Los ingresos se resumen a continuación: 

2018 2017

Ingresos por venta de rosas:

Partes relacionadas US$ 28,192,323             24,974,827             

Otros 26,361                     28,649                     

US$ 28,218,684             25,003,476             

Año terminado el

31 de diciembre de

 

La Compañía suscribió un contrato con su parte relacionada “RosaPrima International LLC”, a través del cual esta compañía se obliga a comprar la totalidad de la producción florícola que produce Rosaprima Cía. Ltda. 

(19) Costos y Gastos por su Naturaleza 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Nota 2018 2017

Consumo de inventarios y suministros 

para la producción 10 US$ 7,554,173          6,438,119          

Gastos de personal 20 13,692,804        12,433,072        

Arriendo terrenos y oficinas 23 2,605,580          2,523,627          

Depreciación de activos biológicos 11 744,906            761,993            

Depreciación de propiedades y equipos 12 1,099,473          993,202            

Honorarios y servicios 152,405            76,304              

Gastos de mantenimiento 251,658            182,663            

Pérdida en baja de activos biológicos 11 56,421              188,446            

Otros gastos 942,719            710,592            

US$ 27,100,139        24,308,018        

Año terminado el 

31 de diciembre de

 
(20) Gastos de Personal 

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuación: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compañía debe distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.  La Compañía ha estimado el gasto de participación de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera: 

2018 2017

Total ingresos US$ 28,296,562          25,104,088          

Total costos y gastos (27,577,965)         (24,630,991)         

Base para el cálculo de la participación

 de los trabajadores en las utilidades 718,597               473,097               

Participación de los trabajadores en 

las utilidades US$ 107,790               70,965                

Año terminado el

31 de diciembre de

 
 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía posee 1.594 empleados (1.502 en el 2017), en relación de dependencia, distribuidos entre empleados de operaciones, de comercialización, mercadeo y administración. 
(21) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

(a) Transacciones con Partes Relacionadas 
El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente: 

2018 2017

Ingresos ordinarios - Exportación de 

rosas - RosaPrima International LLC US$ 28,192,323            24,974,827            

Arrendamiento de inmuebles - Interbasa Cía. Ltda. US$ 2,579,890             2,501,742             

Reembolsos de gastos facturados por la 

RosaPrima International LLC US$ 1,566,084             1,356,253             

Otras operaciones de activo -

RosaPrima International LLC US$ 74,652                  44,451                  

Interbasa Cía. Ltda. 274,752                -                       

US$ 349,404                44,451                  

Año terminado  el

31 de diciembre de

 
La Compañía mantiene suscrito los siguientes contratos con sus partes relacionadas: 

 
i. Contrato de Compra/ Venta de Producción de Rosas 

El 1 de junio de 2013, la Compañía firmó un contrato con su parte relacionada “RosaPrima International LLC”, a través del cual esta compañía se obliga a comprar la totalidad de la producción florícola que Rosaprima Cía. Ltda. que produce hasta el 31 de mayo de 2018, fecha de vigencia del referido contrato. Adicionalmente, el acuerdo establece que 
RosaPrima International LLC pagará una multa a Rosaprima Cía. Ltda., cuando RosaPrima International LLC no compre la totalidad de la producción florícola a la Compañía, y ésta no pueda exportarla ni comercializarla localmente.   
Así también, se indica que los costos de transporte serán asumidos por y a riesgo de RosaPrima International LLC. En 2018 la Compañía facturó a RosaPrima International LLC una multa de US$0 (US$736.821 en 2017) que corresponde a la producción de rosas no comercializadas, importes que son reconocidos como parte de los ingresos ordinarios.  
Con fecha 1 de enero de 2017 se emite la notificación de cambio de precio de venta por tallo, vigente para el periodo 2017 por US$0,25 para cada tallo exportado a Estados Unidos y Canadá y US$0,45 para los tallos exportados a otros mercados. El 1 de junio de 2017, se emite la notificación de cambio de precio de venta por tallo de US$0,45 a US$0,42 para 
todo destino excepto Estados Unidos y Canadá. 
La Compañía sostiene que considerando el incremento significativo en los costos de operación durante el primer semestre del 2018, no es posible mantener los precios inicialmente establecidos.   
Durante el 2018 las partes suscriben una adenda al contrato en la cual textualmente estipula lo siguiente: 
"Este Acuerdo será válido desde el 1 de junio de 2013 hasta el 31 de mayo de 2018. A menos que cada parte envíe una notificación de terminación por escrito al menos treinta (30) días antes de la expiración del término, este acuerdo se renovará automáticamente por un período posterior de cinco años. Cualquiera de las partes puede decidir rescindir este 
acuerdo, en cualquier momento durante su vigencia, siempre y cuando proporcione a la otra parte un aviso por escrito de la terminación anticipada, al menos treinta (30) días antes de la fecha de vencimiento prevista". 
Adicionalmente se especifica que, estas adiciones se harán válidas como si estuvieran incluidas en el contrato original declarado. Ningún otro término o condición del contrato mencionado anteriormente será negado o cambiado como resultado de este apéndice aquí mencionado.  
Con fecha 4 de enero de 2018, respecto al acuerdo descrito previamente el vendedor notifica al comprador que, considerando las circunstancias económicas y políticas, el comprador no pagará, por el año que comienza el 1 de enero de 2018 y finaliza el 31 de diciembre de 2018, una multa por los tallos que no se compraron, los cuales no se pueden 
comercializar localmente o exportar. 

ii. Contratos de Arrendamiento Operativo 
(a) Contrato de Arrendamiento de Inmuebles para el Desarrollo de Negocio Florícola 

La Compañía durante el 2018 mantiene suscritos contratos de arrendamiento de 206,29 hectáreas de terreno que son de propiedad de su parte relacionada Interbasa Cia.Ltda, de las cuales 135,21 hectáreas corresponden a plantaciones en explotación. El plazo de los contratos de arrendamiento es por un año. Con fecha 30 de septiembre 
de 2018 se modifica la cláusula del canon de arrendamiento en el cual se indica que el mismo es variable, y, se fijará en base a un porcentaje de las ventas facturadas por Rosaprima Cía. Ltda. mensualmente. Interbasa Cía. Ltda. notificará a Rosaprima Cía. Ltda. durante los primeros días de cada año, la fórmula de cálculo del canon de 
arrendamiento. En caso de alteraciones en las circunstancias político – económicas del país, Interbasa Cía. Ltda. podrá revisar la fórmula de cálculo aplicable para el año en curso.   
Al 31 de diciembre de 2018, los costos derivados de la actividad antes mencionada ascienden a US$2.486.788. [Ver nota 1].  

(b) Contrato de Arrendamiento Oficinas 
La Compañía durante el año 2017 mantiene suscrito un contrato de arrendamiento de las oficinas No. 7 (55,41 mts2) y  No. 8 (254,93 mts2) un total 310,34  m2 ubicados en la calle Chimborazo 705 y Pampite, ubicado en el Centro de Negocios La Esquina Sector Cumbayá, con su parte relacionada Interbasa Cia.Ltda., por el plazo de un año. 
Al 31 de diciembre de 2018, los gastos derivados de la actividad antes mencionada ascienden a US$93.102. 

(b) Saldos con Partes Relacionadas 
El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas: 

Deudores Acreedores Deudores Acreedores

comerciales comerciales comerciales comerciales

RosaPrima International LLC US$ 7.023.445          -                     8.506.332      -                  

Interbasa Cía. Ltda. -                     2.881.339          -                 1.867.064       

US$ 7.023.445          2.881.339          8.506.332      1.867.064       

Nota 9 14 9 14

2018 2017

 
(c) Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos y beneficios sociales corrientes y no corrientes se resumen a continuación: 

2018 2017

Sueldos US$ 258,000           228,000           

Beneficios a empleados 54,136            47,089            

US$ 312,136           275,089           

Año terminado el

31 de diciembre de

 
(22) Costos Financieros 

El costo financiero se compone de lo siguiente:

Nota 2018 2017

Intereses sobre préstamos y costos 

   bancarios US$ 438,225         353,544         

Beneficios definidos 16 48,921           40,394           

US$ 487,146         393,938         

Año terminado el

31 de diciembre de

 
 

(23) Arrendamientos Operativos 
La Compañía ha suscrito contratos de arrendamiento de terrenos y oficinas con vigencia de un año, renovables automáticamente. El gasto de arrendamiento por este concepto durante el año 2018 ascendió a US$2.605.580 (US$2.523.627 en 2017).  

(24) Eventos Subsecuentes 
La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 10 de abril de 2019, fecha en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emisión.   
Ningún evento significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situación financiera pero antes 10 de abril de 2019, que requiera revelación o ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral. 

 
 
 
Maglay Cadena 
RUC 1715649362001 
Contador Registro No. 37428 

Nota 2018 2017

Sueldos y salarios US$ 8,733,792             8,051,632             

Beneficios sociales 3,068,691             2,855,745             

Transporte y alimentación 1,227,004             1,048,585             

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 16 107,790                70,965                 

Jubilación patronal e indemnización

por desahucio 16 209,421                53,688                 

Indemnizaciones laborales 45,817                 90,864                 

Seguros 36,352                 48,028                 

Vacaciones 263,937                213,565                

19 US$ 13,692,804           12,433,072           

Año terminado el 

31 de diciembre de


