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(En dolare sde los Estados Unidos de América- US$)

Entid ad que Reporta

ROS APRIM A CIA. LTDA. (I a“ Compaiiia” )fue constituida en el Ecuador el 5 de agosto de 1996. El objetvo
princip al de la Compaiiia es el estud io, planifi cacion, cultivo, ex plotacién de plan tasy semillas, ademas
incluye lacomercializaci 6n yexportacion de flores naurales, asi como también producto sagricolas detada

especie .

Parael desarrollo de sus actividades la Compaiiia arrienda oficinas y 20 629 he ctareas (183,29 en 2016) de
terreno a su com pafia relacionada | NTERBASA CiA. L TDA., de las cuales aproximadamente 135,21
he ctareas (94,31 en 2016) corresponden a plantaciones enexplo tacién.

Base sde Prep aacion de los Estados Finande ros

(a)

()

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estad os finan cieroshan sido preparad osde conformidad con lo previsto en las Normas
Inte rnacio nales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Co nsejo de Nomas Internacionaks de
Con tab ilidad (IASB).

Estos estados financiems fue ron autorizados para su emisién por la geren ciade la Compafiad 06 de
ab ril de 2018y segln las exigencias estatutaias seran som etidos a la aprobacién de | ajunta desocios
de lamisma.

Bases de Medici6 n

Los e stados financieros han sido preparados sobre las base del principio del costo histérico.

Mon ed aFuncional y de Presentacion

Los e stados financieros estan presertad os en ddlares de los Estados Unidos de América, que constituye
la mon eda funcional de la Compaiiia. Toda la informaci 6n se pres enta en tal m oneda, excepb cuand
seindicade otram anera.

Uso de Juiciosy Estimados

La preparaci 6n de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIFrequiere que la
Adm ini stracién de | aCo mpanh realice juicios, estim aciones y supuestos q ue afectan la apliczién de
po liti cas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Losresulados

reales pudierandifeiir d e tal es estimaci ones.

Las estimacionesy sup uestos relevantes s on revisadosregularm ente. Las revisiones de las
estimac iones contables son reconoci das prospectivamente.

(Con tinta)
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Juicios

La Ad mi nistracion i nforma que los juici os criticos en la aplicacién de po lticas de contabilidad, que
pudieran tener efe cto i mportante s obre los m ontos reco nocidos en los estados financiewos se
incluye en la nota9 Activos Biolégicos.

Supu estos e Incertidum bres en lasEstimacion es

Lain formacién sob res upuestos einc ertidumbres de estimacién q ue tienen un riesgo sig nificatvo
de resul tar en un ajuste material en el afio que temi nara el 31 de diciembrede 2017, se incluyeen
lanota 14 -medicién deob ligacione s por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algun as de las politicas y revelaci ones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicion de losvalores razonables tanto de los activosy pasivos financieos como
de los no financieros.

La Co mp afiia utiliza la medicién de lo s valores razo nables p rincipalmente para propésitosd e (i)
recono cimiento inicial (ii) revelacion;y (iii) c uando existen indi cios de d eterioro tratandose de
activ os no financieros.

Cuan do se mide el valor razonable de u n activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de merados
ob servable s siemprequ e sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se c lasi ficane n niveles distintos dentro de unaje rarquia del valor razonab le que se basa en las
variab les usadas en | as técnicas de v aloraciéon, com osigue:

- Nivel 1:precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2:datosdiferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observales
parael activo o pasiw, yaseadirectamente (precios) o indirectamente (d erivados de los
precios).

- Nivel 3:datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si | as variables usadas p ara medir el valor razonable de un activ o o pasivo pueden clasificase en
nivel esdistintosd e jerarquia del valor razo nable, entonces|a medicién del valor razonablese
clas ifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor raz onabk de la varieble de nivel
mas bajo que seasignificativaala medicion total. Cualquiertran sferenciaentre losnieles de
jerarquia del valor razonable se reconoce al finaldel periodo en d cual ocurrié el cambio.

Enlanota 5 (a) seincluye informacién adcional sobre los supuestos hechos al medir los valoes
razona bles.

(Con tintia)

Po liti cas de Contab iidad Sig nfficativas
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Las politicasde contabilidad mencio nadas méas adelanteh an sido apli cadas consistentemente a todos los
period os presentados en estos estados financieros, a menos que o tro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Cla sificacion de Sldos Co rrientes yno Coriie ntes

Los saldos de activos y pasivos presentados enel estado de situacion financiera se clasifican en funcién
de su vencimi ento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o i nferior a 12 meses, los
que estan dentrodel ciclonormal dela operacion de laCom pafia, y como no co rrientes, losde
ven cim iento superior a dicho periodo.

Ins trumentos Financieros

La Comp aiiia clasifica los activo s financieros no derivados en la catego riad e préstamos y partidas pa
cobrar.Adicionalmente, clasifica los pasivos finan cieros no derivados en la ca tegoriad e otros pasivos
fina ncieros.

i. Activos Financierosy Pasivos Financieros no Derivados - Re conocimiento y Bajas

La Co mpaiiia recono ce inicialmente | os préstamo sy partidas por cobrar y |os instrumentos de
deudaen la fechaen la cual se originan. Losotrosactivosy p asivos financieros se reconocen
ini cialmente en la fechad e contrataci 6n.

La Co mpafiiada de b ajaun activo financiero cuando | osderechos contractual es a los flujos de
efectiv o d erivados d el a ctivo ex piran, o cu ando transfi ere | os de rechos arecibir | os flyosde
efectiv o c ontractuales del activo financieroen una transacciéon en la cual se transfiern
sub stancialmente todo slos riesgosy ben eficio srelacionados con la propiedad del actvo
fina nciero .Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea aeada o reenida
por la Com paiiia, se reconoce com oun activo o pasivo separado.

La Comp afiia dade baja un pasivo fnancier cuando sus obligaciones contractualesson pagalas o
cance ladas, o bien hayan expirado.

Los activosy pasivos fi nancieros son compensadosy el monto neto presentado en el estado de
situaci 6n fin anciera cu ando, y sé lo cuando, |a Co mp afiia cuentacon un derecho legal pama
com pensar los montosy tiene el prop 6sito de liquidar sobre una base neta o de realizar el acivo y
lig uid a el pasiw simultaneamente.

ii. Activos Financieros no Derivados-Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activosinicidmente se reconocen al valor razonable mas cu alquier co sto de transacién
dire ctame nte atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobmr se
valoran al costo am ortizado us ando el m étod o d e in terés efe ctivo, m enos las p érdidas por

deterioro.

(Con tinta)
Los préstamosy partidas por cobrar se com ponen de deud ores comerciales yotras cuentas por
cobrar.
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iii. Pasivo s Financieros no Derivad os-Med icién
Los pasivos financieros no d erivados se reconocen inicialmen te a su v alor razonabke mencs los
costo sde transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, estospasivwos

fina nciero s se valoran al costo amo rtizado usando el métodode interés efectiv o.

La Comp afiia tie ne los siguientes otros pasivos fi nancieros: préstamos y obligaciones financieas
acree do res comerciales y otras cue ntaspo r pagar.

Inv entarios

Losin ven tarios corresponden a materiales e insumos consum ibles para la produccién, son presentados
al costode adquisicién o vdor neto realizable,el menor.Son valuados al costo promedio ponderado.

Latrasferencia del producto agricola (rosas) al inventario no es deteminado por la Compafia déido a
que no espractico su cuantificaciéon, considerando lo corto d el tiempo de permanencia entre kb fecha
de corte y su despacho (5 dias).

Deterioro de | Valor

i. Activo s Fi nancieros no Derivados

Los activos financieros son evaluadospo r laCompairiia en cada fechade presentacién de los eshdos
finan cieros, paradetermin arsi existe evidenda obj etiva de de teriom.

La evid en ciaob jetiva g ue un activo fin anciero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, lareestructuraciéon de u n vdor ade udadoa la Compafiia en téminos
qu e éstano consideraria en otras circunstancias, indicadores que el d eudor o emisor se de claraa
en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, desaparigén
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un des@nso
medi ble en los fluj os de efectivo espe rados de un grupo de activ os fnancierms.

La Com paiiia c onsiderala e videnciad e deterioro de los activos financieros me didos a costo
amortizado (deudo res comercialesy o tras cuentas porcobrar) aniv el especifico. Todos los activos
ind ividualmente significativos son evaluadosindividua Imentep ordeterioro. Al evaluar el deterioro,
la Com pafia usa informaciéon histérica acerca de | a oportunidad de lasrecupe raciones y el impore
de la pérdi daincurrida, y hace un ajuste si las condiciones econémicasy crediticias actu ales ha@n
prob able g ue las p érdidas real es sean mayoreso menoresque | s sugeridas por | aste ndencis
his téricas.

(Con tintia)

Una pérdi da por deterioro relacionad acon un activo financiero que se valora al co sto amortizalo,
se cal cula como la dife rencia entre el valor en lib ros del activo y el valor presente de los flups de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se recorocen en
resultado s yse reflejan en una cuenta de estimacioén parade terioro de la cartera de clientes.
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Cuan do la Compaifiia co nsidera q ue n o existen posibilidades realistas de re cuperar el activo, los
im po rtes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa queel monto de la pédida
por deterioro dismin uya, esta disminucién se rec onoce en resul tados

Las p érdidas p or deterioro p ueden ser re vertidas G ncanente si la reversion esta ob jetivamente
relaci on ada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocid a

Activo s no Fin anciero s

Elimporteen librosde los activosno fina ncierosde la Com paifiia, dife rentesainv entarbse
im pu esto ala renta diferid o, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera p am
determinar si ex iste algun indicio de d eterioro. S exi sten tales indicios, e ntonces se e stma el
im po rterecu perable del activo.

Para prop 6sitos de evalu acién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
ind ividualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de activos llamados “ unidad generador
de efectiv 0” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
ind ependientes d e los flujos de e ntrada d e efectivo de otros activos o un idades generadora de
efectivo .

Elimp orte recuperable de un activo o unidad generado ra de efectivo esel valor mayor entre su
valor e n uso y su val or razonable, menos los costosde venta. Para determinar el valor en uso,se
desc uentan lo s fl ujos de efectiv o fu turos e stimadosas u valor p resente, usando unatasa de
desc uento antes de im puesto que refleja las v aloraciones actuales del me rcado sobre el valor dé
din ero en el tiempo y los riesgos especifi cos que pued e ten & el activ o.

Se recono ce una pérdda po r deterioro si el importe en libros de un activo o un idad generadora de
efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultads.

Las pérdidas por deterioro se revi erten si existe un cambioen su importe recuperable. Guandose
revierte un a pé rdida por d eterioro, el valor de | activo no puede exced er al valor q ue h eria sido
determin ad o,n eto de depreciacién o amortizaciones, si no se hubiese reconocido unapé dida por
deterioro.

(e) Activo sBioldgicos

Recon ocimiento y Medicion

La Com pafila mantiene plantacio nes de flores, las cuales son medidas al costo desde su
recono cimiento inicial hasta alcanzar suma durez p roductiva.

(Con tinGa)
El co sto de las plantaciones comprende su precio de adquisicion mas todos los costosdirectamente
relaci on ao s con las regalias pagadas, el desarrollo y preparacién de las plantas

Durante el afi 0 20 15, la Compafiia adopt6 anticipada mentela s Modificaciones ala NIC16 y la NIC
41, publicadas p orel Consejo de Normas In ternaciondes de Contab iidad (IASB) en juniodel 214.

La Co mpafiia aplicé las referidas mod ificaciones de forma retrosp ectiva de acuerdo conla NIC8. Las
mo dificaciones ala NIC16 y NIC 41 definen el concepto d e planta productoray requi erenque los
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activ os biolégic os que cumplan con esta definicién sean con tabilizados de conformidadcon laNIC
16, enlugarde laNIC41 Apartirde |1 de enero del 2015, la Compafiaad opté el modelo delcosto
para lam edicién p osterior al re con ocimiento inicial, conforme alo establecido enla NIC16,
toman do c omo costo atribuido el val or razo nabled e los acti vos biol 6gicos reportados al 31 de
diciembre de 20 13.

El val or razo nable de las plantaciones de flores se determiné empleando el método de flujosnebs
de efectiv o esperado, descontado a una tasadefinida por el mercado.

Costos Posteriores

Unavez qu e inicie la etapa productiva, las plantaciones pasan de estado vegetativo a praduccidon y
son registradas al costo menos la depreciacién acu mulada y el im potte acu mulado de | as pédidas
de deterioro de val or.Los gastos de mantenimien tos e imputana resultados en el pericdo en que
se prod ucen.

Depreci aciéon

El co sto de las plantas en prod uccién sedeprecia de acuerdo con el méto do de linea recta.
Lavida util e stimadad e las plantacionesesd e 7 afos (igual i mporte en 2016). La vida atily el

métod o de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el éecto d e cualquier ambioen
el estim ado regi strado sobreun a base prospectiva.

Prop ie dad y Equipos

Recon ocimiento y Medicién

Las partidasde propiedadesy equiposse miden inici almente por su costo. El costo de propiedades
y equ ipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costosdirecta menterelacionados con
la ubi cacién y | ap uesta en condiciones de funcionamiento.

Costos Posteriores

Despu ésd el reconocimiento inicial, las propi edadesy equip os son registrad as al co stom enosla
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Los gastos
de reparacionesy mantenimien tos seim putan aresultados en el periodo en que se producen.

(Con tintia)
Depreci acion

El co sto de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida utl
estim ad ay método de depreciacién son revisados al final de cada aio, siendo el efecto de cualquie
camb io en el esti madoregistradb sobre un ab ase prospectiva.

A co ntin uacién se presentan las prin cipde s partidas de propiedades y equiposy lasvidas Uiles
usad as en el célculo de ladepreciacion:
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Vida atil
(en anos)
Edficios 20
Instalaciones, maquinaria y equipo,
muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de c omputacién 3

iv. Retirooventa

La utilidad o p érdidaque surjadel retiro o ventade unapartidade propiedadesy equiposes
calc ulada como la diferencia entre el precio de ven tay el valor en libros del activo y reconocidaen
resultados.

Im pu esto ala Renta

El gasto porim puesto a larentarepresentalasumadel impuesto alarenta porpagar coriientey el
im pu esto diferido.

i. Impuesto alaRenta Coriie nte

El imp ue sto alarentacorriente es el impuesto q ue se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afno, utilizando lata saimp ositiva aplicabl e y c ualquier aj uste a | i mpuesto por p agar d e aios
anteriores.

A partir del ej ercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma qu e exige el pago de un “anttipo minmo
de imp uesto alarenta”, cuyo valor es calculado en funciéon de las cifras reportadas el afi oanterior
sob re el 0,2% del patiim onio, 0,2% delos costos y gastos deducibles, 0,4% de los ngresos gravables
y 0,4 % de los activos.

Lareferida norma establecié que en caso de q ue el impuesto a larenta causado sea menorque d
mo nto del anticipo minimo, este Ultimo se co nvertira en impuesto al arenta definiivo, a menos
que el c ontribuyente soicite al Se rvicio d e Re ntas Internas su de volucién, de ser a plicable, de
acue rdo con la norma querige | ad evolucién de este anticipo.

(Con tinta)
ii. Impuesto alaRentaDiferido

Se recono ce sobre las diferencias temporarias de terminadas entre el valor en lib ros de los acivos
y pasivosincluidos en los estados financie ros y susbases fiscales. Un p asivo por im puesto difeido
se reco no ce generalmente para todas las diferencias tempo rarias impo nibles. Un activo por
im pu esto diferido se re conoce por tod as las diferencias te mporarias deducibles, en la medidaen
queresu lteprobable que | a Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras conta lasque se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibl es. Estos activosy pasivos no se reconoen si

- 15 -

(h)

ROS APRIMA CIA. LTDA.
N otas a lo s Estados Financiers
(En doélare sde los Estados Uni dosde América - US$)

las dife rencias tempo rarias su rgen del reco nocimiento i nicial (di stinto al de la comb inacién de
negoc ios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tribu taia)
ni la contable.

Adem as, los p asivos por impu esto diferid o no s e reconocen sila diferen ciatemporal su rge dd
recono cimiento inicial dela plusvalia.

El imp orte en libros de un activo porim puestos di ferdo s debes ometerse a revi sional final decada
period o sobre el que seinformeys e debe reducir, en lam edida que estime p robable que no
dispondra de su ficiente utilidad gravable (tribu taria), en el futuro, com o para permitir que se
recupe rela totalidad o una parte del activo.

Los activosy pasivos por impue stos diferidos se miden empleando las tasas fiscales qu e se espea
sean de ap licacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Co mpaiiia compensa activos porim puestos di feridos si, y solo si tiene reconocido legalment €
derech o d e compen saros, frente a lam isma au toridad fi scal, losi mportes recon ocidos en esas
partidas y la Compaiiiatiene laintencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

iii. Im pu esto a la Renta Corriente y Diferido

Se recono cen como ingreso o gasto, y son in cluidos enel resultado, excepto en la meddaen que
hayan surgido de unatransaccidon o suceso que se recon oce fuera del resultad o, ya sea en oto
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyocaso elim puesto tambi én se re@mnoce
fuera del resultad o;0 cuando surgen delregistro inicial de una combinacion de negocios.

iv. Expos icién Tributaria

Al determinar el im porte d el impue sto ala rentacorriente e impuesto a larenta diferido, la
Com paiiiaconsidera el impacto de las posiciores fiscales inciertas y sipu edenadeud arse impuesbs
e intereses adicionales. Esta evaluacién depen de de estimacionesy supuestosy p uede involucra
unaserie de juicios acercade eventos futuros. Puede surgir nuevainformacién que h gga que la
Com pafiia cambie su juicio acerca de laidoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en
los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

(Con tintia)

Prov isionesy Conti ngencias

Las o bligaciones o pérdidas asociadas con provisionesy contingencias, originadas en reclamos, liigbs,
mu Itas ope nalidades en general, se reconoen como pasivo en el estado ce situacion financiea cuando
exi ste una obligacion legal o impltita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
de semb olso para pagarla obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las p rovisiones se determinan d escontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, ala tasa antes

de imp uesto que reflejala evaluacién actual del mercado sobre el v alor del diner en el tiempo y los
riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiera
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El im porte recon ocido com o provisi 6n corresponde a lam ejor estimacion, ala fecha del estado de
situaci 6n financiera, tomando en consideracion losriesgo s e incertidumbres que rod ean a la mayaia
de los sucesosy circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cua ndono esprobable que un fl up de salida de beneficios econémicos sea requerido, o d monto no
puede ser estimado de m an erafiable,la obligaciéon es revelad a como un pasivo contingente
O bligaciones razonablemente po sibles, cuya existencia seraconfirmadapor la ocurrenciao no
oc urrenciade uno o masevento s futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos
qu e la p robabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

N o se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Be nefici os a Empleados

i. Benefic ios Post-Em plko

Pl anes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La Co mpafif determinala obligaciéon netarelacionada con el beneficiop or jubilacién patrond e
ind em nizacién por desahucio, p or sep arado, calculando el mo nto del beneficio fu turo que los
em pleado s han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos prvios;
ese beneficio se descuentapara determin a su valor presente.

El célcul oes realizado anualmente por un actuario calificado usando d “Método Actuaial ce Coste
de Crédito Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se hande paga en
el futuro alo sservicios prestados en el periodo corriente.

Lasd isposiciones legales n o prevén | a obligatoriedad de constituir fondo s o asignar activos pama
cum plir con tales planes, porlo cual estos califican com o plan esd e bene ficios d efinids sin
asigna cién defondos separados.

(Con tinda)
Laenm iendade laNIC 19 aplicable parap eriodos anude s que iniciaron en o después dd 1 de eneo
de 201 6, requierequ e la tasa utilizadaparade scontar las obligaciones d e beneficios po stempeo
(tanto financiadas como no) s e determinen utilizando como referencia losre ndimientos del
me rcado, al final del periodo sobre el que se infforma, correspon dientes a lasemisiones de bonos u
oblig acione s empresariales de alta calidad en la moneda. En monedas para las cu des no exsta un
me rcado amplio para bono s empresariales de alta calid a, se utilicen losrend imientosde mercado
al final del periodode presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda
La Co mp afifano registré la aplicacion de esta en mienda, po r considerar que su efecto no es
ma terial para el restablecimiento de estados financieros para fi nes depresentac ién.

La Comp &iiareconoce en otrosresultados integrales todas las ganancias o pérdidas actuarides que
surgen d e las nuevas mediciones de la obligacion por los pl anes de beneficios d efinidbs; el costo
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del servicio y el saneamiento del descuento se reconocen en res ultados como gastos de benefcios
alo sem pleados ycosto financiero ,respectivanente.

La Adm inistraciéon utiliza supuestos para d eterminar la mejore stimacion de estos benefidos, los
cuales son d efinidos por la Compaiiia, util izando informacién financiera p ublicay p ropia. Etos
supuestosincluyen un atasade descuento, los aume ntos esp erados en las remu neracionesy
permanencia futura, entre otros.

Cua ndotengan lugar mejoras o redu cciones en los be neficios del plan, la modificacion resultante
en el b eneficio que se relaci ona con sewici os pasados prestad os por los empleados o la gananciao
pé rdid a por lareduccién, sera reconoci dainmediatamente en resultados. La Compaiiia reconace
gan anciasy pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficiosdefinidos cuando étaoarre.

Benefic ios por Term inacién

Las indemnizaciones portermi nacién ocese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada
ladecisiéon de d arpo r termin ada la rda cién contractual con los empleados.

Benefic ios a Corto Plazo

Las oblig aciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son m edidas sobre una base no
desc ontada y son reconocid as como gastos en la medida en | a cual el empleado provee el sewicio
o el b eneficio es devengado por d mismo.

Se reco no ce un p asivo si la Compania posee una obligacion | egal o implicitaa ctua | de pagar este
mo nto como resultado de un servi cioen tregadop orel emple ado en d pasado y la obligaciéon puede
ser estimada de man erafiable. Lasprincipales acumulaciones reco nocidas p or este concepb

correspo nden alos bonos de desempefio y las definidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tdes
com o vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, décima tercea
y déci ma cuarta remuneracion.

(Con tintia)
Arrend amien tos

Se cla sifican comofin ancieros cu ando los té rminos del arrendam iento trarsfieren s ustanciamente a
los arrendatariostodoslos riesgos y beneficios inh eentes a la propiedad. Todoslos demas

arrendam ie ntos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resu ltados empleando elm étodo de linearecta, durateel
pla zo correspondiente alarrendam iento.

Re con ocimiento de IngresosOrdinarios y Costosy Gastos

Ven tade Prod uctos
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Se cal culan al v alor razonab le d e la contraprestacion cobrada o p or co brar, te niendo en cuerta d
im po rte estimado de cualquier acuerdo ,bo nificacién que la Compaiiia suscriba.

Se reco no cen cuando la Compafiia tran sfierelos riesgos y beneficios, de tipo significativo, deiivados de
la propi edad de productos agricolas (tall os que cumplan cara cteristicas de calidad); el im pore de los
ing resosy los costosincurridos, o por i ncurrir, en relaciéon con la tran saccién p uedenser meddos con
fia bil idady es probable que la Compaiiiareciba los beneficios econdm icos asociados con la trarsaccion.

Cos tosy Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medidaqgue son incurids,
ind ep endientemente de la fecha en qu e se haya realizad e | pago, y se regi stran en d p efodo en d
qu e se conocen

Nu evas N ormas e Interpretacion es Aiin no Adoptadas

Las nuevasn ormas, en miendasalasnormas e interpretacio nesque se m encionan a ¢ ontinuacn, son
apli cables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017, cuya aplicacién anicipada
es p ermitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos
estad os financie ros adjuntos.

NIIF 15 In geso de Actividades Ordinarias Pro cedente de Contratos con Clientes

LaN lIF 15 establece un marco completo para determin arsi se reco nocen ingresos de actividades ordinariss,
cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reem plaza las actuales gu ias para e | reconocimiento de
ingres os, incluyendo la N IC1 8 “Ingreso de Actividades Orin aias”, laNIC 11 “®ntratos de Constwuccion” y
la CIN IIF 13 “Programas de Fid elizaciénde Cli entes” .

La N IIF 15 es efectiva para pe riodos anuales que comiencen en o d espuésdel 1 de enerode 2018. &
adop cion temprana es permitida.

Esta No rma establece un nuevo m odelo de reconocimiento d e ingresos basado en el concepto de contol,
por dcual losingresosh an de reconocerse a me dida que se satisfag an las obligaciones contraid @ con los
clientes a travésde laentrega de bienes yserv icios, ya seaen un momento en el tiempo o alo | ago del
tiemp o.

(Con tinGa)
El nue vo modelo introduce un enfoque de recono cimientode ingresos basado enlos siguientes cinco pass:

Ide ntifi car d contrato con el cliente;

Ide ntifi car las obligaciones de desempefio del contrato;

Determinar el precio d e latransaccion;

Dis tribuir el preciod e latransaccién entre las oblig aiones de desemp &i0 ; y,

Re con ocer el ing reso c uando (o en la medidaen que)la entidad s atisfaga las ob ligaciones de

S o

de semp efio identificadas en los contratos.

Com o se explica mas ampliamente en las notas 1 y 3 (k) a los estados financieracs, las principales actividades
porlas que laCom pafiiareconoce ing resospor la expo rtaciéon de flore sn aturales, p aralascualesla
Adm inistracién ha evaluado, en forma preliminar,que la mayoria de los c ontratos con sus clientes
representan una sola o bligacién de de sempefio (principalmente la ob ligacién d e entregar el bie n antes
descrito) y cuy osin gesos se reconocen en el momento en que s e entregaelbien,loquenod ifiee
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material mente con el reconocimiento de ingresos de | a actualNIC 18. La Compaiiia reconoce una penalidad
por lo stall os considerado s como exportables q ue no han sido a dquiridos por s u relacion ada RosaPima
Internatio naILLC.

Adicionalmente, la Administracién esp eraque, con base asu e valuacion preliminar, la aopcién de la NIIF
15 no tenga un i mpacto materi d en el reconoci miento o pres entaciéon de los i ngresos de la Compaiiia.

NIIF9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 20 14 reemplazalas guias de la N IC 39 “ Instrumentos Financieos:
Recon ocimiento y Med iciéon”. La N IIF 9 incluye gu ias revisadas paral a clasificacion y m edidén de
instrumentos financieros, incluyendo un nu evo modelo d e pérdidas crediticias e speradas para cal cular d
deterioro d elos activos financieros, y n uevos requ erimientos general es de contabilidad de cob ertums. La
NIIF9 mantiene las guias relaci onadas con el recono cimientoy baja de instrumentos financieros ce la NIC
39. LaNIIF9 esefectiva para pe riodos anuales que co miencen en o de spuésdel 1 de en o de 2018, con
adop cién temprana permitida.

La Co mpaiiia hainiciado el proceso de eva luar el i mpacto p otencial resultanted e la aplicacién de la NIIF 9.
La Co mpaifiia no planea una adopcién tem prana de esta norma.

La Ad mi nistracién d e la Co mpafiia ha iniciado larevisiéon delasdiferentess eccionesdela NIIF9 pam
determinar el imp acto que tendria lanu evanormay desarrollar la p olitica contable que |l evaa a cabo a
partir del afio 2018 .

Sobre | abase de los activos y pasivos financieros que manti ene b Comp aiiaal31 de diciembe de 2017, la
Adm inistracién espera queel nu evomo delode clasificacion y medicionde instrumentos financieros no enga
un efecto material en losestad os fhanciers de la @m pafiia.

Asi tambi én, dado la n aturaleza del n egociod e la Compaiiia, los deudores comerciales estdn compuestos
prin cipalmente por la venta de toda su produccién asu parte relacionada RosaPrima International LLC
do miciliada en Miami — Estados Unidos, por lo que la Compafiia estima que son recuperab les, el plazo de
crédito es menor aun ano, no existen cuentas a cobrar d e otra na turaleza q ue sean significativas, no se
esperaque el impacto d e aplicar el mode lod e pérdidas esperadas se a material en losresultadess de la
Com paiiia.
(Con tinuia)

NIIF 16 Arrendam ientos

La N IIF 16 reemp laza las actuales guias de arendamiento, incluyendo la NIC 17 “ Arrendamie ntos” ,CINIIF 4
“Determ inar siun Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15 “ Arrendamientos Operativos— Incentives”
y SIC 27 “ Bvaluar la Su bstarcia de las Transacciones con la Foma Legal de un Arrend amiento” .

La N IIF 16 es efecti va para periodos anu de s que inician en o despuésdel 1 de enero de 2019 . Se p ermie
adop cién temprana paraen tidad es que ap liquen NIIF 15 “ Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de
Con tratos con Clientes” en o antes de la aplicacién inicial de NIIF 16.

La N IIF 16 introduce unmodelo contable de arendamiento para los arend aario s. Un arrend atario reconcce

un activo por el derecho d e uso dd acti vo subyacente y un p asivo que representa su obligacion de redizar
los pagos correspondientes al canon de arrendamie nta
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Hay exc epcio nes opcionales para arrendamientos a co rto plazo y arrendam ientos de bienes de bajo valor
La c ontabilidad d el arrend ador pe rmanece s imilar a lan orma actual, esdecir, e | arrenda do r conthta
clas ificando los arrenda mientos como financieros u operati vos.

La Co mpaiiia hainiciado el proceso de evaluar el im pactop otencial resulta nted e laaplicacion de la NIIF16,
cuyos efectos cuantitativos depend eran de | as condicio nes econémicas futuras, la tasadeinteésde los
préstam osy obligaci ones, del método de transicién elegido y d e laextensiénen la cual la Compaf ia utlice
las excep ciones précticasy el reconocimiento de éstas ex cepciones. La Com pafia no planea una adopcién
temprana de estanorma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Nomas e Interpretacio nes

La Co mpaiiia no esperaqu e las siguientes nuevas normas omo dificaciones tengan un impacto sig nfficatvo
sobre lo s estadosfinancie ros:

- Mej oras Anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas ala NIIF 1 y NIC 28).
- Cla sificaciéon y M edidén de Pago Basado s en Aciones (Enm iendaala NIF 2).
- CIN IIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideraciéon Anticipada.

- CIN 1IF 28 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

Instrumento s Anancieros - Valo res Razonables y Administracion de Riesgos

(a) Valores Razonables

Las p oliticas contables re quieren que se determinen | osvalo resrazonablesde lo s activosy pasws
fina nciero s para prop 6sitos de val oracién y revelacién , conforme los criterios que s e detal lana
continuacién. Cuando corresponda, se revela mayo r informacién acerca de | os supuestos efectuados
en ladetermin acién de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los de udores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al m onto de | a factura original si
el efecto del descuento es inm aterial. Este v alor razo nable se determina al momentodd
reco no cimien toinicial y para prop ésitosde revelacion encada fecha de los estados financieros anuales.

(Con tinua)
Losim portes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s e aproximan a su vabr
razo nabl e, dado su vencimiento en el corto plazo.

O tros Pasivos Financieros

El valorrazonable, qu e se deteminaal momento del recono cimiento inicial y p ara p ropdsitos de
revelacié n en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la b ase d el valorpresente
del capital futuroylosflujos deinterés, descontadosa latasa deinterés de mercado alafechade
me dicién.

El valor de los p réstamos (medicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase no ta 2.d.ii)

se aproxima al valor en libros pu estoqu e las tasas de nterés de los mismos son similaresa las tassas de
me rcado parainstrumentos financieros de similares caracteristicas.
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Losmontosregistrad os de acreedores comercialesy otras cuentas por pa gar se aproximan a su vala
razo nabl e, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Adm ini straciénde Riesgo Financiero

La Comp &iia esta expuesta a los siguentes riesgos relacionados con d uso de instrumentosfinancieos:

- Rie sgo de crédito
- Rie sgo de liquidez

- Rie sgo de mercado
i. Marcode Administracion de Riesgos

La Adm inistracién esresponsable p or establecer y supervisar el m arco d e administracion de
riesgos, asicomo el desarrollo y seg uimi ento d e las politicas de administraciéon de riesgos de la
Com pafif.

Laspoliticasde adm inistraciéon deriesgo d e la Compar ia son establecidasc on el objeto de
ide ntifi car y analizar los riesgos e nfrentados por la Compaiiia, fijar lim itesy controles de riesgo
ad ecuados, y para mo nitorear los riesgos y el cum plimientode los limites. Se revisan
regul armen tela s pditi cas ylos sistemas d e administraciénd e riesgo de la Compaiiia, a fin de que
reflejen lo s cambios en Ias condiciones de mercado y en las actividades. La @mpaini ia, através de
sus normasy procedimientosde adm inistracion, esta d esarrollando un am biente de co ntol
dis ciplinado y constrctivo en el cual todos los empleados entiendan sus rolesy obligaciones.

La Adm inistracion mo nitoreael cum plimientode las politicas y los proce dimientos de
ad mi nistracién de riesgo y revi sa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respedo a
los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaifiia.

(Con tinua)
ii. Riesgo de Crédito

El riesg o de crédito es el riesgo de pérdidafinanciera que enfrenta la Compaiiia si un clienteo
contraparte en u n instrumen to financiero no c umplec on sus ob ligaciones contractudes, y se
orig ina prin cipdm ente de los de udores mwm ercide s.

El importe en libros de los activos financieros represen ta lamaxima expo sicién alriesgo de aédita
Deu do res Comerciales

Los de udores comerciales estan compuestos principalmentepo rsu parte relacionada RosaPima
Inte rnation al LLC domiciliada en Miami— Estados Unidos, debido que vende toda su poducion a
la m encionad ac ompainia. Al 31 de diciembre de 2017 el 100% (99% en 2016) de | a cartea se

en cuentra concen trada en Rosa Prima International LLC. El crédito que se le otorga a esta pare
relaci on ada es de 45 dias.
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La antig tledad de lossaldos delosdeudorescomerdales ala fecha del es tado de situacion
fina nciera escomo sigue:

Nota 2017 2016
Vigentes y no deteriorados uUss$ 3.948.310 4.361.417
De 1 a 30 dias 2.128.975 2.340.664
De 31 a 60 dias 1.987.150 2.351.522
Mas de 61 dias 456 .5 88 2.356.618
7 US$  8.521.023 11.410.221

Lavariacié n en la e stimacién paradeterio ro co n respecto a losd eu dores co merciales fue la
siguiente:

Afo terminado el
31 diciembre de

Nota 2017 2016
Sddo al inicio del afio uUs$ 31.603 57.640
Castigos (31.603) (26.037)
Sddo al final del afio 7 US$ - 31.603

La Comp afiia estima que los montos en mora por mas de treinta dias son totamente recuperales
sobrelabase delosandlisisdel riesgo d e crédito de los clientes. LaCo mpaifiia estima que no
requ iere una estim acién p arad eterioro paraningunode loss aldospor cob rar acompaiias
relaci on adas (véase nota 19 (b).

(Con tinGa)
O tras Cu entas p orCob rar

Los principales componentes lo constituyen el saldo de otras cuentas por co brar que rep otan
US$ 17 1.035en 2017 (US$17 2635 en 2016); las mismas que no se encuentran en mora.

Efectiv o y Equivalentes de Efectivo

La Comp afiia mantenia efectivo y eq uivalentes de efectivo porUS$3.291.980 al 31 de diciembre
de 2017 (US$ 421.181 en el 2016). E efectivoy equivalentesde efectivo son m antaidos
substancialmente en banc os que en general sup eran la c alificacion “A”, segl n agencias
califi cadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Rie sgo de Liquidez
El riesg o d e liquidez es el rie sgo de g ue | a Co mpaiiia ten ga di ficultades para c umpli con sus
ob lig acione s asociadas con s us pasivos fina ncieros, qu e son |l iquidados principalmente con la

en trega de efectivo .
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El enfoqu e dela Administracién paraadministrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes
paracum plir con suso bli gaciones cua ndo vencen, tanto en co ndiciones norm alescomo de
tension, sinin currir en pérdid asinaceptableso arriesgarla rep utacié n de la Co mp afiia La
Com pafil controla la liquidez requerida mediante una adecuada gesti én de los vencimienbs de
activosy pasivos.

La Comp afiia monitorea el nivel de entrad as de efectivo dede udores comerciales y otra cuentas
por cob rar junto con las salidas deefectivo esperadas paa acreedores comercialesy otra cuentas

porpagar.

Alafechad e emisibn de los estados financiems no se han detectado situaciones que a criteriode
la Admi nistracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

A continuacién se resumen los v encimientoscontractualesde los pasivosfinancieos no
derivados. Los importes se presentan brutos, no desco ntados e incluyen los pagos estimados de
inte reses (e n délares americanos):

Flujos de
Importe efectivo 6 meses o Mas de
contable contractuales menos 6 mes es
31 de diciembre de 2017
Préstamos y obliga ciones
financieras usg 6.205 .830 7.357.579 168. 721 7.188 .858
Ac reecbres comerci ales
y otras cuentas por pagar 5.36 1.750 5.36 1.750 5.338.059 23.691
Impuest os por pagar 362. 781 362.781 362. 781
uss$ 11.930.361 13.08 2.110 5.869 .561 7.212.5 49
31 de diciembre de 2016
Préstamos y obliga ciones
financieras uss 2.150.175 2.180.833 197.170 1.983.6 63
Ac reecbres comerci ales
y otras cuentas por pagar 5.791.6 20 5.791.6 20 5.566 .915 224.705
Impuest os por pagar 169. 416 169.416 169. 416 -
us$ 8.111.211 8.141.869 5.933.501 2.208.368

Rie sgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de merc ao ,por gempb en
lastas asd e cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de | a Co mpafiao el valor de los
ins trumentos financieros que mantien e. El objetivo de la admi nistracién del riesgo de mercalo es
ad mi nistrary co ntrolar las exposiciones a este riesgo dento de parametros razorables y almismo
tiem po optimizar la ren tabilidad.

Rie sgo de Moneda
La moneda utilizada paralas transacciones en el Ecu ador es el d6 lard e los EstadosUnidos de

Américay lastransaccione s que realiza | aCo mpaiiia principalmente son en esa moneda; por lo
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tanto, la Ad ministracién es tima que la exposicién de | a Comp afiia al riesgo d e moneda no es El d etalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:
relevante.
2017 2016
A lafe cha de lo sestad osfin ancieros | a Co mpafila no m antiene activoso pasivos financieos
de no minados en moneda extranjera. Caja uUs$ 1.800 1.850
Bancos locales 280.259 392.320
Rie sgo de Tasas de Interé .
Bancos del exterior 3.009.921 27.011
Este riesgo e sta asociado con lastasas de interésv aiable de las o bligaciones contraidas por la us$ 3.291 .980 421.181
Com pafia yqueporlo mismo generan incertidu mbre respecto a lo scargos a resultados por
concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
La Comp afifa administraeste riesgo tratand o de asegurar que el cien por ciento de los présamos
y obligaciones fi nancieras se mantenga sobre unabase de tasade interésfija. Porlo tanto, la
Adm ini straciénconsidera que la expo sicién a los cambios e n tasas notiene impacto agurno en los L
(Con tintia)

resu Itado s o patrimonio de la Compaiiia.
(7) Deudo res Comerciales y Otras Cuentas porCobrar

(Gon tinda) El detalle de losdeudores comerciales y otras cue ntaspo r cobra es el siguien te:
Ana lisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Com paiiia no mide los acti vos y pasivos financieros al valor razo nablea través de resutalosy Nota 2017 2016
no p articipa en transaccione s de derivados (permuta finan cierad e tasa de interés). Por lo tanto, Deudaes co merciales:
una variaci 6n en latas ade inte résno afectariael v alor registrado d e lo s a ctivosy pasivos Partes relacionadas 19 (b) US$  8.506.332 11.367.048
fina nciero s atasa de interés fi jaolosresu ltados oel patrimoniode ka Compafiia Terceros del extranjero - 31.603
Terceros locales 14.691 11.570
Adm ini stracionde Capital 5 (b.ii) 8.521.023 11.410.221
Estimacién para deterioro de valor 5 (b.ii) - (31.603)
La politica de la Co mpafif es mantener un n ivel dec apital que le permita conservar la confanza
de lo sinversion istasy acreedoresy sustentar el desarrol lo futuro de sus negocios. Ecaptdse 8.521.023 11.378.618
com pone del patrimonio neto. La Compariia no esta sujeta a requerimientos externos de capitl. Otras cuentas por cobrar:
N o hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracién de capital durante d afo. Antici pos dados a proveedores 21.780 60.015
Empleados 64.353 67.406
El indice deud apatrimonio gustado de laCompaiiia al ttrm ino del periodo del estadode situacidon Otras 171.035 172.635
fina nciera era el si guiente:
257.168 300.056
2017 2016 USs _ 8.778.191 11.678.674
Totd pasivos US$ 14.139.979 10.057.832 . » . . ) L
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (3.291.980) (421.181) La Co mpaiiia vende toda su produccién a su parte relacionada “Rosa Prima International LLC’ domiciiada

en Miam i - EstadosUnidos Ver nota 19.
Deuda neta de efectivo y

equivalentes de efectivo USs 10.847.999 9.636.65 1 (8) Inve ntarios
Patrimonio, neto US$ 13.803.910 13.487.020 El d etalle de inventario s es el sigiiente:
Indice deuda-patrimonio
ajustado 0,77 0,71
(6) Efectivo y Eq uivalentes de Efectivo
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2017 2016
1 de enero Transfe- 31 de diciembr e
Materiales e insum os post-cosec ha uUss$ 285.8 18 465.839 de 2016 Adiciones Baja rencias de 2016
Phlguicidas, ferti lizantes y bioesti mulantes 197.348 163.6 96
Materiales de ma ntenimiento 139.456 221.418 Costo:
Plantaciones de flores Us$  7.765.352 - (214.913) 290.998 7.841.437
us$ 522,622 850953 Plantay patrones en form acién 188.710 204.663 - (290.998) 102.375
En el 2017, losconsumosd e inventario reconocidos como costo de v entas a scendieron a US$6.438.119 7.954.062 204.663 (214.913) - 7.943.812
(US$ 6.3 20.607 en 2016) [véase n ota 17].
Depreciacion acumulada:
Plantaciones de flores 3.853.248 745.431 (87.405) - 4.511.274
Impo rte neto en libros US$  4.100.814 (540.768) (127.508) - 3.432.538

Nota 17 17

Al 31 de diciembre de 2017 las pl antaciones de fl ores compren den aproxi madamente 135,16 hectaras
se mb radas (94 ,3 hectareas en 20 16), con un nimero de plantassem bradasde 8.913.657 en 2017
(6.0 83.535en 2016 ).

(Con tinta)
©) Activ os Biolgicos Camb io en Estimaciones
Bl detall e del movimiento de los activos bio Iégico s es el siguiente: Durante 201 6, la Compaiiia llevé a cabo una revision de los indices de productividad de las plantaciones,
lo queresulté en cambiosen el nUmero de afiosque unaplantapresentaindicesde prod uctividad
. normale sde 5a 7 afios desde la fecha deentrada a prod uccién.Producto de loanterior la vida Gtil esperada
1de enero Transfe- 31 de diciem bre de los activos biolégicos aumenté. El efecto de estosc anbiosen el gastopor depreciaciéon es como sigue
de 2017 Adiciones Baja rencias de 2017
Afos
Costo: 2016 2017 2018 2019 2020 posteriores
Plantaciores de flores 3 us$ 7.841.437 - (502.378) 150.806 7.489.865 (Disminucion) aumerto del
Planta ypairones en f ormacidn 102375 596723 . (150.606) 547.292 gasto por depreciacién (582.094) (302.638) 109.460 61.580 43.410  670.282
7.943.812 595.723 (502.378) - 8.037.157
- Adm inistracién de Riesgos
Depreciacitn acumulada:
Plantaciores de flores 4.511.274 761.993 (313.932) 4.959 .335

Ros ap rima Cia.Ltda., como parte del manejo de sus inversiones en activo s biolégic os, debe enfrentaruna
Imp orte neto en libros us$ 3.432.538 (166.270) (188.446) - 3.077.822 serie de riesgos relacionados con e stos activo s. Losries gos y la administracién d e éstos se d etallana
con tinu acién:

Nota 17 17

(a) Ries gos Fisicos

Corres po nden a dafos en | as p lantaciones fo restales oc asionadas p or incen dios, vi enio, hekdas
grani zo, p astoreo de animales, efc.

(b) Ries gos Bioldgicos
Corres po nden a dafos en las plantaciones forestales ocasionadas porplagas, pe stes yenfermedades

El De partamen to Forestal de | aCo mpaff desarmll a activos programasde prevencién y contol de
plag as forestales que permiten detectar prec ozmentec ualquier situacién que amenace el vabr delas
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plantacionesy proceder adecuadamente con medidasde controly prevencién de dichas
enferm edade s.

(c) Ries gos Socialesy Ambientales

Corres po nde a situa ciones derecl amaciones sociales, étnicas y/o ambientales de la comunidad que
pudiesen afectar el neocio forestal, e inclusive las comunes in vasiones. E| Departamento Fo restd
des arrolla una amp lia gestié n con las comunidades y con el cuidad ode Imedioambiente,a traws de
sus programas de Responsabilidad Social y Ambiental.

(10) Prop iedades yEquipos (Con tintia)
El detall e del movimiento de propiedadesy equ ipos es el siguie nte: 1de enero Transfe- Reclasifi- 31 de diciembre
de 2016 Adicion es rencias caciones de 2016
1de enero Transfe- Reclasifi 31 de diciembre Costo:
462017 Adicion es rencias caciones de 2017 Instalacione s US$  6.595.280 - 1.650 62.667 6.659.597
Maquin aria y equipo 2.169.547 - 93.975 (22167) 2.241.355
Costo: Edificios 1.931.782 - - (40.500) 1.891.282
Instalacione s Us$ 6.659.597 - 801.121 (96.500) 7.364.218 Mu ebles y enser es 294.485 - - - 294.485
Maquin aria y equipo 2.241.355 - 252.248 - 2.493.603 Equipos de computaci on 406.703 - 15.643 - 422.346
Edificios 1.891.282 - 17.945 - 1.909.227 Vehiculos 223805 - 223.805
Mu ebles y enser es 294.485 - 18.912 - 313.397 Equipos de oficina 21.449 - - - 21.449
Equipos de computaci 6n 422.346 - 57.470 (32.408) 447408 Proyectos en curso - 641.189 (111.268) - 529.92 1
Vehiculos 223.805 - 24635 - 248.440
Equipos de oficina 21.449 - 2845 - 24.294 Uss _11.643 061 841189 - - 12264 240
Proyectos en curso 529.921 6.014.986 (1.175.176) - 5.369.73 1 Depreciac ion acumulada:
US$  12.084.240 6.014.986 _ (128.908) __18.170318 Instalacione s Us$ 2.408.136 593.414 - - 3.001.550
Magquin aria y equipo 886.088 186.354 - - 1.072.442
Depreciac i6n acumulada: Edificios 545.401 99.336 - - 644.737
Instalacione s uss$ 3.001.550 610.505 - (100.093) 3.511.962 Mu ebles y enser es 128.203 27.344 - - 155.547
Maquin aria y equipo 1.072.442 192.239 - - 1.264.68 1 Equipos de computaci 6n 350.770 33.324 - - 384.094
Edificios 644.737 95.148 - - 739.885 Vehiculos 90.900 38.975 R - 129.875
Mu ebles y enser es 155.547 27.035 - - 182.582 Equipos de oficina 15.623 1.635 - - 17.258
Equipos de computaci 6n 384.094 28.374 - (28.815) 383.653 ) i
Vehiculos 129.875 38.171 - 168.04 6 4425121 380382 5.405.503
Equipos de oficina 17.258 1.730 - - 18.988 Importe net o en libros Us$ 7.217.930 (339.193) - 0878737
5405.503 993.202 - (128.908) 6.269.797 Nota 17
Importe net o en libros Us$ 6.878.737 5.021.784 - (257.816) 11.900.521 Proy ectos e n Curso

Nota 17
La Com paiia inicié | a con struccién de nuevos invernaderos, centro de acopio, ampliacionde la

po stc osecha entre otros ; losq ue en gran parte estaran listos paulatinamente en dife rentes meses del
20 18. los costosincurridos en la construccién hasta el31 de diciembre de 2017 ascienden a U5$5.369.731
(US$52 9.921 en 2016). Los m ontos futuro s paralate rmin acién de lo s proyectos en curso a scienden
aprox imadamente aUS$ 1.532.525.
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Entre l os contratosm asimportan tesqu e ha suscrito la Co mpafia parapara la construcciénde los
proye ctos en curso tenemos:

Con trato para Co nstruccién del Centro de Invernaderos en Cultivos Finca 1 con Novacero SA.

El 20 de julio de 2017 la Compaiiia suscribe un contrato mediante el cual el contratista se compromee
aconstruiry termin ar un in vernadero en la plantacién de flore s de propiedad de la Compafiia por un
mo nto de US$1.070.037 mas IVA por un plazo de 11 meses con tadosa partir de la fecha depagode la
prim era cu ota. La entrega recepcion del proyecto esta estimada para el 15 de Abril de 2018.

(Con tintGa)
Lacon tratistagarantiza el buen estado y fu ncionamiento de las estructuras metalicas del invernadeo
por un periodo de hasta dos afios contados a partirde kb terminacién de laobra, sal vo en casos fortuibs
o defuerza mayor. Ademas, en caso de in cumplimiento d e las cl dusulasdel c ontrato laspates
restituiran latotalidad de los montos otorgados o incu rridocs.

Con trato para Co nstruccion del Centro de Acopio Finca 1 con Constructora Manrom & Hijo s Cia.Ltda .

Suscrito el 24 de julio de 2017, através del cual el contratista se compromete a realizar trabgos de
con struccion de un centro de acopio y la ampliacion del area de post-cosecha en la finca 1, lasuma del
contrato asciende a US$616.032 mas IVA, por un plazo de 20 semanas contadas a partir de la fecha de
entregadel anticipo. Laentregarecepciéon del proyecto con las G ltimas modificaciones fue el 20 de
En ero de 20 18.

Garantias :

El contrati sta entregara a laterminacion de la obra a la Compaiiia, una garantia bancaria por la buena
calid ad de bs m aeriales e mpleados en la ecucién delcontrato por el monto de US$100.000, a través
de lacual se garantizala calidad de los materiales utilizados, vigente por un plazo d e 6 meses a partir
de lafecha de entrega de la obra.

Con trato para Co nstruccién del Centro de Invernaderos en Cultivos Finca 4 con Novacero SA.

El 3 de abril de 2017 la Comp aiia suscrib e uncontrato mediante el cual el contratista se compromet
acon struiry termin arun nvernadero en | ap lantacién de flores por un monto de US$§254.288mas I\A
porun plazo de 11 semanascon tadas a partir de la fechad e pago de lap rimeracuota. La entrega
recepc i6n definitiva del proyecto fue el 3 de enero del 2018.

Lacon tratistagarantiza el buen estado y funcionamiento de las estructuras metélicas del invernadeo
por un periodo de hasta dos afios contados a partirde katerminacién de laobra, sl vo en casos fortuibs
o defuerza mayor. Ademas, encaso de in cumplimiento d e las cl dusulasdel c ontrato laspares
restituiran latotalidad de los montos otorgados o incu rridos.

Con trato para Constmucci 6n de Cuarto Frio para Alm acenamiento de Flor en Finca 1 con Com
Re frigeracié n Gia.Ltda.

El 21 de junio de 2017 la Compafiia susciibe un contrao medianteel cualel contratista se compromet
a con struir un cuarto frio para almacenamie nto de flor en el area de pro ducciéond e lafinca 1 por un
mo nto de US$225.324 ma s IVApor un plazo de 120dias calend aio con tadoa partir de la suscrpcion
delcontrato.Laentrega recepcion definitiva del proyecto se estimaen el mesd eAbril de 2018.
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Garantias :

Garantia de buen uso del anticipo, mediante | a cual el confratista se comp romete a d estinar dicho
an ticipo ala alquisicié n delos bienes e insumos necesarios parala ejecucién del presente contrato. En
caso deincum pimiento la Comp aiia po dra exigir la ejecucién del contrato mas una multa d el 3% cel
mo nto total contrato y la restitucion del monto del anticipo mas una penalidad del 3% del monto toal
delcontrato.

(Con tintia)
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Con trato de Suministro d e Material es parala Ampliaciéon del Sistemade Riego en|os Cultivesde la
Finca 1 con Netafim Ecuador SA.

El 08 de agosto de 2017 la Co mpafiia suscribe un contrato mediante el cual el contratsta se
com promete asumini strar los materiales requeridos para la ampliacién del sistema de riego enla fnca
1 de nominada Bellavista, por un monto de US$340.961 mas IVA. La entrega recepcion de finitiva del
proy ecto se estimaen el mes de Abril de 2018.

Garantias :

Garantia técnic asobre los materiales a través de la cualel contratista garantiza por un anoa partir de
término de lainstalacién, que los materiales objeto del contrato no tiene defectos ni vicios oculbs y/o
en su fabricaci 6n que impida n elfuncionamiento del sistema de rie sgode acuerdo a los pardmetrosdel
contrato.

Garantia de asi stenciatécnicay servicio a través de la cual el co ntrati sta entregara el materialob jeb
de contratoyentrenardal p erso nal requerido porlaCo mpafia paraelcorrecto uso, m anejoy
ma ntenimiento d e los m ateriales, asi com o lae ntregad e catalogosy m anualesde |l os equipos
ins talados.

Con trato de Am placién de Galpén Post-Cosecha Finca 3 con Henry Qarrién

Su scrito el 24 de julio de 2017, a través del cual el ®ntratistase compromete arealizarlos trabapsde
am pli &cién del galpén de pos-cosecha en un area de 418.32 m2y co nformacién deun a va emp edrada
en un areade 367 .36 m2, en ksinstalacionesde lafinca 3, por un monto de US$ 97.177 mas IVA por
un plazode 75diasapartir delafechade entre gadel anticipo. La e ntrega rece pcién definitiva del
proy ecto fu e enEnero de 2018.

Garantias :
Bue n Uso del Anticipo a travésde una garantia bancaria en tregada por el contratista a favor de la

Com pa fila por un monto de US$38.871, vigente durantetodo el tiempo de vigencia dd contrato yhasta
la entrega final del proyecto.

(Con tinGa)
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Préstamos y Obligaciones Financieras
Un resu me n de préstamosy obligaciones financieras es como sigue:

Tasade interés  Afio de Valor nominal en US$

nominal vencimiento 2017 2016
Banco de la Producc ién Prodibanco S. A. 8,50% 2017 - 183.337
Banco de la Produccién Prodibanco S. A. (a) 8,08% 2023 4.179.055 -
Well's Fargo 1,75% No Definido ~ 1.321.475 1.303.009

5.500.530 1.486.346

Obligaciones por pagar 700.000 660.913
Intereses porpagar 5.300 2.916
Uss$ 6.205.830 2.150.175
Corriente uss$ 929.620 184.289
No corriente 5.276.210  1.965.886
us$ 6.205.830 2.150.175

La Co mpana en el 2015 adquirié obligaciones por pagar por US$2.0 00.000, de las cuales durante el 2016 se
lig uid 6 parcialmente atravésde k adquisicion de un préstamos con una institucién financiera del exterior por
US$ 1.3 03.009 y la diferencia se m antiene como obligacionespo r pagar a lo s accionistas de Abax Industrias&
Flores Cia. Ltda.

(a) El préstam o se encuentra garantizando con la hipo tecade un inmuebl e desu parte relacionada.

La Jun ta General Extraordinaria y Universald e Socioscelebradael 06 de febrero de 2017, autorizé a la
Com paiia:

- Que se obligue en calidad de deudora, frente al Banco de la Producciéon SA., enlalinea de crédito hasta
por un m onto de US$5.000.000.

- Que se obligue en calidad de codeudora de unalinea de crédito a favor de su parte rdac ionada Intebasa
Cia. Ltda, hasta porun monto de US$821.000.

Laexp osici 6n de laCompaiiia al riesgo de mone da yliquidez relaci onadocon cuentas porpagarse revelaen la
notal5 (b)iiiyiv].

Acreedo res Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detal le de los acreedores comercialesy otras cue ntaspor pagares el sigue nte:
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Nota 2017 2016
Proveedores:

Pates relacionadas 19 (b) US$ 1.867.064 3.127.356
Locales 3.289.592 1.869.714
Extranjeros - 304.648
Regdias 66.949 354.730
5.223.605 5.656.448

Otras cuentas por pagar:
Empleados 93.152 109.329
Otras 44,993 25.843
138.145 135.172
US$ 5.361.750 5.791.620
Corriente us$ 5.338.059 5.566.915
No corriente 23.691 224.705
Uss$ 5.361.750 5.791.620

Lasregaliascorresponden a lacu entapor pagar por licenciasde uso de lasv ariedadesde plantas que la

Com paifil explbtacomercialmen te.
(13) Im pu estos

(a) Activosy Pasivosdel Afio Corriente

Impuestos por recuperar:
Impuesto al Vdor Agregado - IVA Us$
Retenciones en la fuente de IVA
e impuesto a larenta
Impuesto a | a Salda de Divisas (ISD)
Notas de crédito recibidas por el Servicio
de Rentas Internas
Certificados de Abono Tributario

uss
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2017 2016
258.714 152.977
5.873 2494
4.331 14.016
2.421 34.820
- 51.021
271.339 255.329

(Con tinta)
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Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de:
Impuesto al Vabr Agregado - IVA
Impuesto a la Renta

(b) Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados

I mpuesto a larenta corriente
Impuesto a larenta diferido

2017 2016
Us$ 236.159 125.862
126.622 43.554
Us$ 362.781 169.416
Afo term inacb el
31 de diciembre de
2017 2016
US$ 260.323 238.815
(55.041) (56.996)
Uss$ 205.282 181.819

(c) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Re nta

La tasa corporativa de impuesto a larenta e cuatoriana es el 22%, adicionalmente a p arir de 2015, las
ley es trib utaria s vigentes estable cenqu e cuando la participacién directa o indirecta, individud o conjunt
de p ersona s natural es o sociedades domicili adas en p araisos fiscales o regimenes de menor imposcion,

seaigu al o superioral 50%d el apital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de k sociedad, se
lig uidara el impuesto a larenta, con la tarifa del 25%. Con base en esta disposicion y,consid @ando que €
prin cipal socio de | aCompafiia se encuentra domiciliadoen un pais con régimen de menor impaosicion,la
Com paiiia aplico la tarifa impo sitiva del 25%p orla deteminaciéndel impuesto alarentaen 2017.
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Ano terminado el 31 de diciembre de

2017 2016
Yo Uss$ Yo Us$
Ganancia antes de impuesto a la renta 402.130 471.904
Im puesto a la renta que resultariade
aplicar la tasa corporativa a la
ganancia antes de impuesto a la renta 25% 100.533 25% 117.976
Mas (menos)
Gast os no deducibles 14% 55.393 18% 83. 886
Exceso del anticipo minimo sobre el
Impuesto a la renta causado 26% 104.859 8% 36.953
Beneficio decreto ejecutivo 210 0% (462) 0% -
Diferencia temporal -14% (55.041) -12% (56.996)
51% 205.282 39% 181.819

Durante el 2017 la Compaiia determiné q ue el antici po m inimo de i mp uesto ala renta sup emaba al
im pu esto a larenta causado por lo que el anticipo mini mo se convirtié en i mpuesto a la renta defi nitiva
Véase nota 3 (g) i. De acuerdo al Decreto No. 210 publicado en d Registro OficialNo. 135, se deteminala
rebajade | 40%d el pago del saldo del anticipo del impuesto ala renta correspondiente al periodo fiscal
2017, para las sucesiones in divisas obligadas a | levar contabilidad y sociedades, cuyasv entas o ingesos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean mayores a US$1. 000.000;la Compaiiia se acogié a
este be neficio y determiné una rebajade US$ 462 qu e correspo nde al 4 0% del s aldo d el anticipo de
im pu esto alarentacuyo importe esde US$1. 156.

(d) Movimiento de | a Provision paralmpuesto a la Renta

El movimiento de lap rovisiéon paraimpuesto alarentaes como sigue:

2017 2016
Sddo al comienzo del afio uss$ - 245.992
Gasto del afio 260.323 238.8 15
Pagos efectuados (260.323) (484.807)

Sddo al fin del afio uss$

Los pagos efectuados se realizaron a través de la u tilzacion delcrédito tributario dellm puesto a la &lida
de Divisas y desembolsos en efectivo por el pago de anticipo del Impuesto a la Renta.

(Con tinGa)
(e) Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido
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2017
Importe neto al Importe neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2017 en resultados de 2017
Impuest o a la renta diferido pasivo -
Propiedades y equipo uss$ 183 .522 (26.573) 156.949
Activos bioldgicos 95.613 (28.46 8) 67.145
us$ 279.135 (55.041) 224.094
2016
Importe neto al Importe neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2016 en resultados de 2016
Impuest o a la renta diferido pasivo -
Propiedades y equipo Us$ 201.681 (18.159) 183.522
Activos biolégicos 134.450 (38.837) 95.613
us$ 336.131 (56.99 6) 279.135

Preciosd e Transferencia

El Decreto Eje cutivo No. 2430 publicado en d Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004 incorpor a la legisl acién trib utaria, con vigencia ap artirdelafo 2005, normassobre la
determ inaci 6n de resultados tribu tables originadosen operacio nes con partes rel acionadas. Deacuedo
con la Re solucién del Servicios de Rentas Intern & (SR1) No. NAC-DGERCGC15-00000455 dd 27 de mayo
de 20 15, los su jetos pas ivosde im puesto a la rentaq ue h ayan efectuad o o peracionescon p ares
relaci on adas de ntro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben
presentar al Servicio de Rentas Intema s el anexo de operaciones con partes rel acionadas, y el informe de
preciosd e transfe rencia cuando sus operaciones con partes rel acionadas sea supe riora US$1 500 0000.

El estudio de preciosde transferencia del afio 2017 esta en fase de diagnéstico a la fec ha de aprobacion
de los estados financieros, diagnéstico seg Gn el cual la Compaiiia no a nticipa ajuste alguno d gasto y
pas ivo por impuesto alaren ta corriente.

E estudiode preciosd e transferencia correspondiente al afio 2016 concluyé que laso peraiones

efectuad as porla Compaiiia con sus relacio nadas son consistentes conlos precios omargenes de uflidad
qu e hu bieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

(Con tinua)

Stuacién Fiscd
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Las declaraciones de im puesto a la renta, impuesto al valor a gregado y retencionesen la fuente

presentadas por |a Comp aiia por losafios2014 al 2017, e stan abie rtas a revisié n de | as a utoidades
tributarias.

La Co mpafia c ree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son ale cuadas para todos los afios
fisc ales abiertos sobre la base de su eva luacion de muchos factores, i ncluyendo interpretaciones de las
ley estributariasy laexperiencia previa.

Bene fici os a los Empleados

Un detall e de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2017 2016
Benefi cios sociaks us$ 906.484 766.009
Participacién atrabgadores 18 70.965 83.277
Jubilacién patronal 735.220 607.195
Indem nizacién por desahucio 266.279 211.005
Otros 6.576 -
US$ 1.98 5.524 1.667.486
Corriente Us$ 984.025 849 .286
No Corriente 1.001.499 818.200
US$  1.985.524 1.667.486

Jubi lacién Patron al e Indemnizacién por Des ahucio

El Codi go de Trab ajo del Ecuador, establece la obligacion porp arted e los empleadores de conceder jubilagon
patronal a todos aquell os empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una m isma compania. De
acu erdo p or lo previsto por tal Cédigo, los empleados jubiladostienen derecho a pensién vitalicia, la que se
de termina en funcién de laremuneracién percibida en los Gltimos cinco afios previosal retiro, con unminimo
parala cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 siel trabajador es beneficiario de la j ubiladon
de | IESSy de US$30 si s6lo tiene derecho a la jubilacién patronal, sin edad minima de retiro.

Ade mas, dicho @digo de Trabajo establece que cuandola relacién laboral teemin e pordesahucio, el emplkada
de berd pagar unaindemnizacién calculada con base en el nimero de afi os de servicio.

El m ovimiento d el valor p resente de | a obligaciéon por jubilacibn patronal e indemnizacién pord esahucio es
com o sigue:
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Jubilacion  Indem nizacion

Nota patronal  por desahucio Total
Vala pres ente de obligacimes por benef icios
definidos al 1 de enero de 20 16 US$ 476.351 226.982 703.333
Costo laboral por servicios actuales 144.888 21.004 165.892
Efecto de red ucciones anticipadas (79.551) - (79.551)
Gado del afio 18 65.337 21.004 86.341
Costo finandero 20 22.154 7.627 29.782
Pérdida actuarial 43.353 9.088 52.441
Benefic ios pagados - (53.697) (53.697)
Vala pres ente de obligacimes por benef icios
definidos al 31 de diciembr e de 2016 607.195 211.005 818.200
Costo laboral por servicios actuales 69.0 59 66.066 135.125
Efecto de red ucciones anticipadas (81.437) - (81.437)
Gado del afio 18 (12.378) 66.066 53.688
Costo finandero 20 29.581 10.813 40.394
Traspaso de empleados (1) 210.362 20.264 230.626
Ganancia aduarial (99.540) (20.502) (120.042)
Benefic ios pagados - (21.367) (21.367)
Vala pres ente de obligacies por benef icios
definidos al 31 de diciembr e de 2017 US$ 735.220 266.279 1.001.499

(1) El 1 6 de marzo de 2017, su parterelacionad alInterba sa Gia.Ltda adquiere un inmueble a Floralworld SA.,
como parted e estacompra,a patirdel 23 de enero del 2017 Interbasa asume la anti gliedad de cietos
trabajad ores in volucrados directamente en el desarrollodel giro o actividad co mercial en la que se
en cuentra inmerso e | Inmueble, lo s cuales fueron trasladados ala Compaiiia, co nservando sus d eehos
labo rales. El pasivo laboral quese reconocié por dichos empleados es de US$353.271, del cud US$230.626
correspon den a jubilacién patronal y desahucio.

De acuerdo con | os e studios actuariales,el valor pres ente de | areserva m atematica actuarial de jubilaéon
patronal es como sigue:

2017 2016
Vdor actual de las reservas
matemati cas actuariales:

Enpleados activos con tie mpo

de servicio mayor a 10 afos uUss$ 200.818 164.520
Enpleados activos con tie mpo

de servicio menor a 10 afios 534.402 442.675

UsS$  735.220 607.195

(Con tintia)
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Los s upuestos utilizados en los estud ios actuari ales fueron :

(Con tinua)
(c) Resultados Acumulad os
2017 2016
- Res ultados Acumulados Provenientes de la Ado pcién porPrim era Vez de lasNIIF
Tasa de desc uento 8,34% 5,44%
Iaz;d (:je creci Tlemo de salario 1:3’921/" 212’?‘:?’ La Superintendencia de Com pafias, Valores y Seguros del Ecu ador, mediante Resolucién
abla de rotacion o :50% A1% SC.ICl. CPAIFRS. G. 11.007 del 9 de septie mbre de 2 011, publicada en el Re gstro Oficial No. 566 del
Tabla de mortalidad e invalidez ™M IESS 2002 _TM IESS 2002

L] 28 de octubrede 2011, determiné que el saldo acreedor de | os ajustes prove nientes de laadopcion

por primeravez delas NIIFy que se registré en el patrimonioen una subcuentadenominaa

Las suposicion es actu ariales constituyen | @ me jores estimaciones que la Co mpaiiia posee sobre las varisles Resultados acumulado s provenientes d e las adopcion por prim era vez de las NIl F*,sep arada del
que determinaran el p ago futuro d e esta ob ligacién. L oscam biosen las tasaso supuestos usacs en los resto de losresultados acumulados, no aujeta a distribucién de bs accionistas, excepto de iquidadén
estudi os actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados. de la Compaiiia, sin embargo p uede ser utilizada p araaum entar el capital en accionesen la pare

qu e exc eda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econém ico,si las hubiere.
Ana lisis de Sensibilidad

- Utilid ade s Disponibles
Camb ios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha d d estado de situadon

fina nciera, siempreque las otras suposiciones se man tuvieran constantes, habrian afectado la obligaciénpor La Junta General Extraordinariay Universal de Sociosde la Compaiiia, celebradas el 25 abil de 2017
be nefici os definidos en los siguientes importes: aprob 6 que la utilidad neta y resultado integrald el afio 2016, se deje como utilidades disponible s.
2017 2016 (d) Otros Resultados Integrales
Aum ento Disminucién ~ Aum ento Disminucién

Los otrosresultadosintegrales corresponden alas pérdidaso ganancias actuarales que surgen de las

nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véase
nota3 (i).

Tasa de descuento e increm ento
salarial (- /+ 0,5% ) 1.013.776 (989.401) 828.765 (807.794)

(16) Ingre sos

(15) Patrimon io Losin gresos se resumen a continuacién:

(a) Capital Scial Afo termi nado el

31 de diciembre de
El cap itals ocid autorizado consiste de 7 .815 460 participaciones de US$1, las cuales otorgan un voto por

2017 2016
participacién y un derecho a los dividendos. Ingres os por venta de rosas:
Partes relacionadas US$ 24.974.827 24.069.196
(6)  Reservalegal Otros 28.649 25.601
La Ley de Compaiias de la RepUblicad el Ecuador requ iere que las companias limitadas transfiean a la US$  25.003.476 24.094.797

reserva leg al, por lo menos 5%de las utilidades anu de s, hada igualar porlo menos 20% del capid de la
Com pafiia. Dic hareserva no puede distribuirse alo ssocios, excepto en el c aso de |iquidacibn de la

Gom pa.nla; sin e mbargo, p’u.ede ser util l_zada para aumentosde capltal.o. para cu brir p_erdld @en las La Comp afiia suscribié un contrato con su parte rdacionada “ RosaPrima International LLC" ,a través delcual
op eracio nes. Bl monto minimo a apropiarparala reservalegalde la utilidad netadel &io 2017 esde esta com pafiia se obliga a comprar la totalidad de la produccién floricola que produce Rosaprima Cia. Ltda.
US$9.8 42.

17) Costo sy Gastos porsu N atural eza

Un d etalle de costosy gastos por su naturaleza es como sigue:
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Ano term inadoel
31 de diciembre de

Nota 2017 2016

Consumo de inventarios y suministros

para la produccién 8 Uss 6.438.119 6.320.607
Gastos de personal 18 12.433.072 11.172.874
Arriendo terrenos y oficinas 21 2.523.627 3.663.596
Depreciacién de activos biolégicos 9 761.993 745.431
Depreciacién de propiedades y equipos 10 993.202 980.382
Honorarios y servicios 76.304 69.323
Gastos de m antenimiento 182.663 234.127
Pérdida en bajade activos biolbgicos 9 188.446 127.508
Otros gastos 710.592 763.438

Uss 24.308.018 24.077.286

Gastosde Personal

Los gastos reacionad os con sueldos y beneficios a los empl eados seresumen a continuacion:

Ao term inadoel
31 de diciem bre de

Nota 2017 2016
Sueldos y salaios uUss$ 8.051.632 7.165.366
Beneficios socides 2.855.745 2.472.568
Transporte y aliment adén 1.048.585 1.065.766
Participaciénde los tr abgadores en
las utilidades 14 70.965 83.277
Jubilacién patrond e indem nizaciéon
por desahucio 14 53.688 86.341
Indem nizaciones laboraks 90.864 42.397
Seguros 48.028 49.271
Vaceciones 213.565 207.888
17 US$ 12.433.072 11.172.874

De acuerdo c on loestablecido en las leyes laboralesvige ntes en Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabaj adore s 15%de la utilidad antes de impuesto alarenta. la Compafia ha estimado elgasto de participadén
de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:
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Afio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Total ingresos USP  25.104.088 24.621.540
Total costos y gastos (24.630.9 91) (24.066.359)
Base para el célcul o de la participacion
de los trabajadores en las util idades 473.097 555. 181
Participacion de los trabajadores en
las utilidades USs 70.965 83.277

Al 31 de diciembrede 2017, 1a Comp afiia posee 1.502 empleaos (1.184en el 2016), en relacién de
de pend encia, distribuidos entre empleados de operaciones, de come rdalizaciéon ,mercadeo y administracion.

(19) Transaccionesy Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transaccionescon Partes Relacionadas

El resum en de las principales tran sacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Afio terminado el
31 de diciemb e de

2017 2016

Ingresos ordinarios -Exportaciéon d e

rosas - RosaPrima International LLC US$  24.974.827 24.069. 196
Arrendamiento de inmuebles - Interbasa Cia. Ltda.  US$ 2.501.742 3.641.079
Reembolsos d e gastos factu rados por la

RosaPrima Inte rnational LLC uss$ 1.356 .253 1.125.9 06
Otras operaciones de activo -

RosaPrima Inte rnaional LLC Us$ 44.451 -

La Co mpafia man tiene susciito los sigu ientes contratos con sus partes rda cionadas:
vii.  Contrato de Compra/ Ve ntade Produccién de Rosas

El 1 de junio de 2013,1a Comp afia firmé un contrato con su parte relaci onada “ RosaPima
Internation al LLC', através dd cual esta compafiia se obligaa comprar latotalidad de la producdén
floricola que Rosaprima Cia. Ltda. produce hastael 31 de mayo de 201 8,fe cha de vi gencia del
referido contrato. Adicionalmente, el acuerdo establece que RosaPrima Intema tional LLCpa gad una
multaa RosaprimaCia L tda, cuando RosaPrima International LLCno c ompre | atotalidad de la
prod uccién fbricola ala Comp diia, y ésta no p ueda exportarla ni comercializarla localmente.

(Con tinua)

- 44 -



(b)

(c)

viii.

ROS APRIM A CiA. LTDA.
N otas a lo s Estados Fnancieros
(En délare sde los Estados Unidos de América- US$)

Asi tamb ién, seindica que lo scostosde transp orte seran asumidos pory a riesgo d e RosaPima
International LLC. En 2017 la Compaiiia facturé a RosaPrima Internatio nal LLC una multade
US$73 6.821 (US$1.147.783 en 2016) que corresponde ala pod uccién de rosas no comercializadas,
im po rtes que son reconocidos como parte de los ingresos ordinarios.

Con fecha 1 de enero de 2017 se emite la notificacibn de cambio de precio deventa por tallo, vigente
parael p eriodo 2017 porUS$ 0,25 para cada tallo exportado a Estados Unidosy Canaday US$0,45
para los tall os e xportados a otros m ercados. El 01 dejuniode2017,se emite la notificaion de
cam bio de precio de venta por tallo de US$0,45 a US$0,42 para todo destinoexcepto Estados Lhidos
y Can adéa.

La Co mp afiia so stiene qu e considerando el incremento significativo en | os co stosd e op eraéén
durante el primer s emestre del afio en curso, no es posible m antener losp reciosin icialmente
establec idos.

Con tratos de Arrendamiento Operativo
(a) Contrato de Aren damiento de Inmuebles para el Desarrollo de Negocio Flo ricola

La Co mp afiia durante el 2017 mantiene suscritos c ontratos de arrendam ierto d e 206,26
hectéreas de terreno qu e son de propiedad de su parte relacionada Inteba sa Gia.Ltda,de las
cua les 135, 21 hectareas corresponden a pl antaciones en explotaciéon. El plazode los contraos
de arrenda miento es porun afo. Al31 dediciembre de 2017, loscostosde rivados de la actvidad
antes men cionada ascienden a US$2.408.640.[Ver nota 1].

(b) Con trato de Arrendamiento Oficin as

La Co mp afiadurante el afio 2017 m antiene suscrito un c ontrato de arrendam ientod e las
oficinas No. 7 (55,41 mts2) y No. 8 (254,93 mts2) un total 3 10,34 m 2 ubicad osen lacdle
Chi mborazo 705y Pampite, ubicado en el Centro de Negocios La Esquina Sector Cumbga,con
su parte relacionada Inteba saCia.Ltda., por el plazo d e un afo. Al 31 de diciembrede 2017, los
gastos deriv ados dela actividad antes me ncionada asciende n a U$$93.102.

Sal do s con Partes Relacionadas

El sigui ente es un detalle de | os saldoscon partes relacionadas:

2017 2016
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
comerciales com ercides comerc ides comerciales
RosaPrima International LLC Us$ 8.506.332 - 11.349.972 -
Int erbasaCia. Ltda. - 1.867.064 17.076 3.127.356
Us$ 8.506.332 1.867.064 11.367.048 3.127.356
Nota 7 12 7 12

(Con tinGa)

Com pensacié n Recibida porel Personal Clave de la Gerenci a
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Las compensaciones recibi das por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldosy beneficios

soc iales corrientesy no corrientes se resumen a continuacion:

Afio teminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Steldos us$ 228.000 220.500
Beneficios a empleados 47.089 46.498

Us$ 275.089 266.9 98

CostosFinancieros

El costofinancier se compone de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Intereses sobre préstamos uUss$ 353.5 44 42.568
Beneficios definidos 14 40.394 29.782
uss 393.9 38 72.350

Arrendami entos Operativos

La Com pafiia ha suscrito contratos de arren damiento de terrenosy oficinas con vigencia de un afio, renovdles
autom ati camente. El gasto de arendamiento por este concepto durante el afio 2017 ascendi6 a Us$2.523627

(US$3.6 63.596 en 2016).

Evento s Subsec uentes

La Comp afiia ha evaluado los eventos subsec uentes hasta el 06 de abril de 2018, fecha en la cual los estados

fina nciero s fueron autorizados para su emision.

N ingun ev ento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de stuadén
fina nciera p ero antes 06 de abril de 2018, que requiera revelacié n o aj uste a lo s estad os financieos de los

cuales e stas notas son parte integral.

Magaly Cadena

RUC No . 1715649362001
Con tad or Registro No. 37428
RO SAPRIMA Cia.Ltda.
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