ROSAPRIMA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

[N

INFORMACION GENERAL

ROSAPRIMA CIA. LTDA. (la Compaiifa) fue constituida en el Ecuador el 5 de agosto de 1996. El
objetivo principal de la Compaiiia es el estudio, planificacidn, cultivo, explotacion de plantas y
semillas, ademas incluye la comercializacion y exportacion de flores naturales, asf como también
productos agricolas de toda especie.

Para el desarrollo de sus actividades, la Compafiia arrienda oficinas y 149 hectareas de terreno a su
compaiiia relacionada INTERBASA CIA. LTDA., de las cuales aproximadamente 79.8 hectéreas
corresponden a plantaciones en explotacién,

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el personal total de la Compafifa alcanza los 1,103 y 1,014
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

ILa informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compailia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacidén - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se lo explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados por
las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de ta NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.




2.3

2.4

2.5

2.6

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en cuentas
bancarias.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion,

Activos bioldgicos - 1.a Compafifa mantiene como activos bioldgicos plantaciones de flores, las
cuales son medidas tanto en el momento de su reconocimiento inicial, como al final del perfodo
sobre el que se informa, a su valor razonable. La medicién de las nuevas plantaciones (de seis
meses a un afio) se realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha. Las
pérdidas o ganancias resultantes de la medicidn del valor razonable de los activos bioldgicos se
registran en los resuttados del perfodo.

Los desembolsos directamente refacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones,
son registrados directamente como activos biolégicos en el estado de situacion financiera.

Propiedades, planta y equipo

2.61 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconociniento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perfodo en gue se producen.

2,63  Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método
de depreciaci6én son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion:




2.7

2.8

2.6.4

ftem Vida 1itil {en afios)

Edificios 20
Instalaciones 10-20
Magquinaria y equipos 4-10
Vehiculos 5
Muebies y enseres 15
Equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta de propiedades, plania y equipo - 1a utilidad o pérdida que sugja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto 2 la renta representa 1a suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afto. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

TLa Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene 1a intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y Bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (Jubilacion patronal y Bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se
generan, asf como el interés financiero generado por la obligacion de beneficios
definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en el otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.10.2 Participacion a trabajaderes - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por [a
participacién a trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compafita como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial gue la Compaiifa pueda otorgar.
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2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaceién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compagia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocent a medida
que son incuitidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en ¢l periodo mds cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y Iz Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aguellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compatiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financiergs, La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la
Compaiiia mantiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.15.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son instramentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Los instrumentos de esta categorfa se clasifican como activos corrientes y los cambios
en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable se determina de la
forma descrita en la Nota 16.3.
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2.15.2  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

2.15.3 Baja de un active financiero - 1a Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Sila Compatiia no fransfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contina
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con 1a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera,

2,161 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaceién, Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencidn) y ¢l valor del reembolso, se reconoce en ¢l
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado ‘activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja de un pasivo financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante ¢l afio 2013, la Compafifa ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Durante el aiio 2013, la Compaiifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF 7
Desgloses - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones de
la NIF 7 requieren que las compaitias revelen informacion sobre los derechos de los acuerdos
de compensacion y afines (tales comeo requisitos de constitucion de garantias) para
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instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos
similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Compaitia no tiene
ningin acuerdo de compensacidn, la aplicacién de las enmiendas no ha tenido impacto
significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

NIIF 13 -~ Medicidn del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio 2013, La NIIF 13 establece una
unica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El
alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales,
otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos por arrendamientos, los cuales
estéan dentro del alcance de [a NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable {por ejemplo, el valor neto de
realizacion a efectos de la medicién de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacién
de deterioro),

La NIIF 13 define el valor razonable como ¢l precio que se recibirfa por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el més
ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segiin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién,

Asimismo, la NHF 13 incluye requisitos de revelacion,

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013, Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacidn comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compaiifa no ha revelado informacion requerida por fa NIIF 13
para el periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningéin
Impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado integral

Durante el aflo 2013, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a fa NIC 1-
Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral, Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio, En virtud de las modificaciones a 1a NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral” (y el "estado de
resultados” pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). I.as modificaciones de
la NIC 1 conservan la opeidn de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en
un Unico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agropadas
en dos categorfas: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del
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ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos
cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, Ia aplicacién de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ninglin impacto en el resultado del perfodo, la utilidad
integral y el resultado integral total.

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas v revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compaiifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en
el 2012) v las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacidn de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en 1as obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Fas modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién” permitida por la versidn previa de
la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra parte, ¢l costo de interés y rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“interés neto™, ¢l cual seglin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en
aflos anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios
en la presentacidn del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados; sin embargo, la Compafiia no ha
actualizado los importes comparativos de forma retrospectiva, por considerar que los efectos
son inmateriales.

Enmiendas a laNIC 12
La Administracion considera que la aplicacién de las normas revisadas durante el afio 2013,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

2.18 Nowrmas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compatfifa no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad {NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:
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NIOF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NITF  Enero 1, 2015
NIIF 7 9 yrevelaciones de transicién
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos Enero 1, 2014
financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para ia clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyd
los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicidn de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.

En fa medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, s¢
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidén con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin
embargo, no ¢s posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

1.as modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que fa aplicacién de las modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en razén a que
ta Compaiifa no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.




3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian Ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presenta la estimacion y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algfin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a [a que pertenece el activo.

Tas pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la Compaiifa no ha registrado pérdidas por deterioro de sus
activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funeién de un célculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el cAlculo actuarial, utiliza ia tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el vator presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

TLas obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiifa se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de [os bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al
final del periodo sobre el que se informa). Para el efecto, la Compania utilizd las tasas presentes
de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos a corto plazo, y
estimo la tasa de descuento para los vencimientos a mas largo plazo, extrapolando las tasas de
mercado presentes mediante la curva de rendimiento.
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3.3

3.4

3.5

3.6

Estimacién de vidas itiles de propiedades, planta y equipo - 1a estimacién de las vidas ttiles y
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaifiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacién de los activos bioldgicos - La Compaiiifa utiliza técnicas de valvacién para la
medicién del vator razonable de sus activos biol6gicos que se basa en el valor presente de los
flujos de efectivo descontados a una tasa corriente definida por el mercado considerando
variables como precios de venta, costos de produccién, tasas de descuento, entre otros. (Ver
Nota 9).

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién - Alganos de los activos y pasivos
de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera. La
Gerencia Financiera de la Compaiiia determina las técnicas y los datos de valuacién apropiados
para las mediciones hechas a valor razonable.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)

Caja 1,842 1,871
Bancos locales 254,071 370,341
Bancos del exterior 113,227 6,189,627
Total 369,140 6,561,839

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a depdsitos en un fondo de inversidn en un banco de
inversién en el exterior, con tasas de rendimiento variables. Dichos activos financieros han sido
designados al valor razonable con cambios en resultados. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa
ha registrado una ganancia por US$268 mil por la valoracién de estos fondos de inversion, la misma
que ha sido registrada en el resultado del afio.
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en U.S, délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 19,303
Compaiiias relacionadas (Nota 22) 1,988,181
Provision para cuentas dudosas (69,409
Subtotal 1,938,075

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas (Nota 22) 204,456
Empleados 75,046
Otras 169,771
Total 2,387,388

2,238,256
52,051

(49,334)
2,240,973

76,532
146,120

2,463,625

Hasta el mes de mayo del 2013, la Compafifa vendid sus productos directamente a clientes del
exterior; sin embargo, a partir de junio del 2013, la Compaiifa vende toda su produceion a la
compaiifa relacionada “Primafresh LLC” domiciliada en Miami - Estados Unidos. Esta venta se

realiza a un precio determinado en base al destino final de las plantas.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.8. ddlares)
60-90 dias 34,390
90-120 dias 103,485
Més de 120 dias 19,649
Total 19,649 137.875
Antigliedad promedio (dias) 120 26

La Compaiifa reconoce provisiones para cuentas de dudoso cobro por el 1% de todas las cuentas por
cobrar concedidos en afio y que se encuentren pendientes de recaudacion at cierre del mismo, sin que
la provisién acumulada pueda exceder del 10% de 1a cartera total. Los movimientos de la provision

para cuentas dudosas fueron como sigue:
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2013 012

(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 49,334 25,459
Provisién del afio 20,075 23,875
Saldos al fin del afio 69,409 49,334

Al 31 de diciembre del 2013, més del 80% de la cartera de la Compafifa se encuentra concentrada en
la compaiifa relacionada Primafresh LLC. El crédito que se le otorga a esta compailia relacionada es
de hasta 45 dias.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Materiales e insumos post-cosecha 220,476 263,600
Plaguicidas, fertilizantes, y bioestimulantes 173,430 178,418
Repuestos 175,223 148,663
Total ' 569,129 590,681

Durante los afios 2013 y 2012, los consumos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
US$5.7 millones y US$4.2 millones, respectivamente.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Instalaciones
Maquinaria y equipos
Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Equipos de oficina
Construcciones en curso

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)
10,119,798 8,353,342
(2,699,190) (1,934.771)
7.420,608 6,418,571
4,464,294 4,426,838
1,427,557 691,066
1,081,272 1,029,503
192,055 138,142
116,390 99,710
120,346 18,025
9,097 10,732
9,597 4,555
7,420,608 6418571

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos es como sigue:

Plantaciones de flores

Plantas y patrones en formacién

Total

Los movimientos de activos hioldgicos fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Pérdida por medicion al valor razonable

Bajas

Saldos al fin del afio

...Diciembre 31...
2013 2012
{en U.S. déblares)

5,098,967 5,419,542
768.108 515,767
5,867,075 5,935,309
2013 2012
(en U.S. déblares)

5,935,309 5,130,883

520,020 1,396,631
(588,254) (468,582)
(123.623)

2,867,075 3935309

Plantaciones de Flores - Las plantaciones de flores representan 79.8 hectéreas sembradas

(4,045,219 plantas). La determinacién del valor razonable de las plantaciones de flores al momento

de su reconocimiento es medido al costo inicial hasta que comienzan 1a etapa de produccidn, para

luego ser medidas al valor razonable. Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de
las plantaciones de flores, expresado en ¢l valor razonable, se reconocen en base a estudios téenicos

realizados por profesionales independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el

estado de resultados.

Las regalias que se pagan por cada variedad de flor estén totalmente ligadas a la planta, puesto que las
empresas floricolas reconocen el pago que se debe hacer por las regalias y tomando en cuenta que las

mismas contribuyen a generar ingresos presentes y futuros, se ha considerado que cada planta

sembrada tiene una regalia reconocida y aceptada como un activo; por lo que el valor de la regalia se

incluyd como parte de la determinacién del valor razonable de las plantaciones de flores.

Determinacidn del Valor Razonable - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el valor razonable de las

plantaciones en produccion de flores se ha determinado utilizando el método de flujos netos de

efectivo esperados, descontados a una tasa de descuento det 15%. La valoracion de las plantaciones

considera la ubicacidn y condiciones actuales de los activos biologicos.




10. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a un préstamo con un banco local con vencimiento
hasta junio del 2017 y una tasa de interés nominal del 8.5% anual. Un resumen de la clasificacion de
los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Clasificacidn:

Corriente 156,468 160,257
No corriente 537211 692,393
Total 693,679 852,650

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,763,634 1,186,130

Regalias 934,396 1,193,402
Subtotal 2,698,030 2,379,532
Otras cuentas por pagar:

Accionistas 96,694 96,694

Empleados 33,418 344,484

Otros 4,628 56,681
Total 2,832,770 2,877,391
Clasificacion:
Corriente 2,527,035 2,120,914
No corriente 305,735 756,477
Total 2,832,770 2,877,391

Regalias - Corresponde a la cuenta por pagar por las licencias de uso de las variedades de plantas que
la Compafila explota comercialmente,




12, IMPUESTOS

12,1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA y total 1,263,873 706,061
Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto a fa renta por pagar 607,305 1,325,554
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones de [IVA 40,635 96,806
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 30,955 63,086
Total 678,895 1,485,446

12,2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 3,684,517 7,468,748
Gastos no deducibles 290,613 233,773
(Otros ingresos exentos (209,943)
Uhilidad gravable 3,975,130 7,492,578
Impuesto a la renta corriente causado y cargado a

resultados (1) 874,525 1,493,262
Anticipo caleulado (2) 248,789 167,691

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012)
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los aftos 2010 al 2013,




12.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
{en U.S. déblares)
Saldos al comienzo del atio 1,325,554 994,735
Provision del afio 874,529 1,493,292
Pagos efectuados (1,592,718) (1,162,473}
Saldos al fin del afio 607,305 1,325,554

Pagos Efectuados - Comresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto
a la salida de divisas.

12,4 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dblares)

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 3,684,517 7.468,748
Gasto de impuesto a 1a renta 792,488 1,337,181
Gastos no deducibles 63,935 53,768
Impuestos diferidos (5,107 (44,993)
Otras deducciones {48,287)
Impuesto a la renta cargado a resultados 851,316 1,297,669
Tasa de efectiva de impuestos 239 17%

12.5 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido Saldos al
del afio en resultados  fin del aflo

...{enU.S, ddlares)...

Afio 2013

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Activos biologicos al valor razonable y total (663,102} 23.213 (639,889)




12.6

Saldos al
comienzo Reconocido Saldos al
del afio en resultados  fin del afio
... {en U.S. délares) ...

Ao 2012

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades, planta y equipos (201,674) 201,674

Activos biologicos al valor razonable (657.051) (6,051) (663,102)
Total (858,725) 195,623 663,102

Aspectos Tributarios:

Cddigo Orgdnico de lu Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en
el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios que la
reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, as{ tenemos;
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012,
para la medicidn del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgd en ¢l Suplemento del
Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos
del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del
Tmpuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiifas o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuestoen la
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito fributario de impuesto a la renta:

Efectos Tributarios de la Revaluacion -~ Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de
junio del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando ¢l
literal mediante el cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos
tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaiiia decidié que tomara como gasto deducible
de la base imponible sujeta al impuesto a 1a renta, a partir de enero del 2013, el valor de
la depreciacién de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicidn de las
NIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, en el afio 2012 procedio a
reversar el salde del pasivo por impuestos diferidos con abono a resultados.




13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaitia se encuentra
exenta de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, en razén de que el impuesto
causado es superior al 3 por ciento de sus ingresos gravables. Sin embargo, la Compaiiia se
encuentra preparando dicho estudio como base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en
proceso de elaboracion y la Administracién de la Compaiifa considera que los efectos del
mismo, st hubiere, carecen de importancia relativa. La Compaiifa prepar6 el estudio
correspondiente al afio 2012, en base al cual se determiné que las transacciones realizadas con
partes relacionadas fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia,

14, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 503,732 289,689
Participacién a empleados 650,200 1,318,015
Total 1,153,941 1,607,704

14.1 Participacién a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades lquidas o contables, Los movimientos de la provisién para participacién a
trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aflo 1,318,015 896,816
Provision del afio 650,209 1,318,015
Pagos efectuados 1,318.015) (896,816)

Saldos al fin del afio 650,209 1,318,015




15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dblares)
Jubilacién patronal 347,765 270,302
Bonificacion por desahucio 79.456 59,246
Total 427221 329,548

15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo det Trabajo, los
empleados que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

come sigue:

2013 2012

(en .S, ddlares)

Saldos al comienzo de! afio 270,302 177,956
Costo de los servicios 111,755 77,443
Costos financieros 18,920 12,457
Pérdidas (ganancias) actuariales - nuevas mediciones (53.212) 2,446
Saldos al fin del afio 347,765 270,302

15.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S, dolares)
Saldos al comienzo del afio 59,246 39,113
Costo de los servicios 23,116 15,431
Costos financieros 4,005 2,738
Pérdidas actuariales - nuevas mediciones 10,078 4,353
Beneficios pagados (17,079 (2,389)

Saldos al fin del afio 79,456 59,246




Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periode de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariates significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Jubilacién
patronal Desahucio
(en U.S. ddlares y porcentaje)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 50,209 11,002
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14% 14%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (43,295) (9,535)
Impacto en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (12%) (12%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 52,042 11,403
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial -+ 0.5%) 15% 14%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (45,054) (9,923)
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) (13%) (12%)

El an4lisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variaci6n real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se caleul6 utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la
obligacidn por beneficios definidos reconecido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad
respecto a aflos anteriores




Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S, ddlares)
Costo de los servicios 134,871 092,874
Costos financieros 23,015 15,195
Total 157,886 108,069

Al 31 de diciembre del 2013, el importe reconocido en otro resultado integral
correspondiente a las nuevas mediciones - ganancias actuariales fue de US$43 mil.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Cormnpaiia, si es el caso.

16.1.1. Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en
la tasa de interés debido a que la Compailia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo s manejado por la Compaitia manteniendo
una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. Las
actividades de cobertura se evalilan regularmente para alinearlas con las tasas de
interés y nivel de riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura mas
rentables,




16.1.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractnales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiifa. La Compaiifa ha adoptado una politica de
tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia Unicamente realiza
transacciones con compaiifas que cuentan con su misma o mejor calificacion de
riesgo,

Las cuenias comerciales por cobrar estdn compuestas mayoritariamente por
cuentas por cobrar a la compaiifa relacionada Primafresh TLC. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar. La Compaiifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas.

16.1.3. Riesgo de capital - 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que se
encuentra en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio. Los principales indicadores financieros de la
Compaiiia se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo US$6,421 mil
indice de liquidez 2.42 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.36 veces
Deuda financiera / activos totales 0.03 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados
estin dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y
nivel de desarrollo que la Compaiifa, ademas que cumple holgadamente con fas
condiciones a que esta sujeta la Compaiiia en relacion con las emisiones de
obligaciones v titularizaciones que tiene vigentes en el mercado. Sus indicadores
financieros estén por encima del promedio normal de empresas eficientes.

16.2 Categorias de insirumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compattia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dolares)

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 369,140 6,561,839

Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 2,387,388 2,463,625

Valor razonable con cambios en resultados:
Otros activos financieros (Nota 5) 6,268,129 -

Total 9,024,657 9,025,464




16,3

16.4

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos (Nota 10) ‘ 693,679 852,650
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar (Nota 11) 2,832,770 2.877.391

Total 3,526,449 3,730,041

Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion de la Compaiifa
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - Bl valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma;

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estindar y negociados en los mercados liquidos
activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes
a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estdn disponibles, el
precio de [a transaccion mds reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre
v cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias econémicas
desde 1a fecha de la transaccién. Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la
transaccién (por ejemplo un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de
riesgo del emisor, la legistacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en
las condiciones de referencia en funcidén de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

17. PATRIMONIO

I7.1

17.2

17.3
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Capital social - El capital social autorizado consiste de 8,367,006 participaciones de
US$1.00 valor nominal unitario (6,067,006 al 31 de diciembre del 2012), las cuales
otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

Participaciones en tesoreria - Con fecha 26 de diciembre del 2012, 1a Junta General
Extraordinaria de Socios de la Compafifa resolvié y autorizé a ROSAPRIMA CIA.
LTDA. la compra y posterior cesién de 551,546 participaciones propias de US$1 valor
neminal unitario, por un valor de US$2,637,730. Adicionalmente, la Compaiiia cred una
reserva por el mismo importe para cumplir con los requerimientos de la Superintendencia
de Compaiifas.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:




17.5

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. déblares)

Utilidades retenidas - distribuibles 6,439,359 6,171,578
Resultados acumulados provenientes de la :

adopcidn por primera vez de las NIIF 2,846,491 2,846,491
Total 9,285.850 9,018,069

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saldos segiin PCGA anteriores, fos cuales segiin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Inctuye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiifa.

Dividendos - A partir del afto 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencioén para
efectos del impuesto a la renta.

18. INGRESOS

Un resumen los ingresos es como sigue:

2013 2012
{en U.S. ddlares)

Ingresos provenientes de la venta de rosas (1) 24,150,411 25,953,465
Ingresos por produccién no vendida a compafiia

relacionada (2) 2,009,752
Total 26,160,163 25,953,4

(1) Hasta el mes de mayo del 2013, la Compafiia vendio sus productos directamente a clientes
del exterior; sin embargo, a partir de junio del 2013, la Compaiiia vende toda su
produccitn a la compaiifa relacionada “Primafresh LLC” domiciliada en Miami - Estados
Unidos, de acuerdo al contrato establecido entre las partes (Ver Nota 20).
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{2) De acuerdo al contrato firmado entre la Compaiiia y la compaiiia relacionada Primafresh
LLC con fecha 1 de junio del 2013, las partes acuerdan que la compafiia Primafresh LLC
pagaré una multa a ROSAPRIMA CIA. LTDA. correspondiente a un valor de US$0.40 por
cada talto, cuando Primafresh LLC no compre la totalidad de la produccién floricola a la
Compaiiia, y ésta no puede exportarla ni comercializarla localmente (Ver Nota 20).

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza reporiados en los estados financieros es

COImo sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza s como sigue:

Sueldos vy beneficios a empleados
Consumo de inventarios
Transporte de flores
Arriendos
Depreciaciones
Transporte de personal
Alimentacién

Descuento en ventas
Seguridad y vigilancia
Honorarios profesionales
Promocidn y publicidad
Mantenimiento
Auditorias externas
Indemnizaciones

Seguros

GGastos legales y juridicos
Otros costos y gastos

Total

2013 2012
(en U.S. ddlares)
17,550,902 13,795,326
1,160,193 1,008,157
3,317,667 2,871,723
22,028 762 17,675,206
2013 2012
(en U.S. délares)
8,749,495 7,169,758
5,741,666 4,206,854
2,572,514 2,172,594
1,669,116 879,510
764,419 703,473
413,862 322,758
359,906 301,586
262,319 523,095
214,318 121,583
182,698 134,581
137,878 179,932
126,562 79,112
84,624 82,688
55,464 11,922
52,082 23,355
36,392 63,658
605,447 698,747
22,028,762 17,675,206




Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

como sigue:

2013 2012

(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 5,772,441 4,243 002
Participacién a trabajadores 650,209 1,318,015
Beneficios sociales 1,155,822 759,473
Aportes al IESS y fondo de reserva 1,036,152 756,394
Beneficios definidos 134,871 092,874
Total 8,749,495 7,169,758

20. COMPROMISOS FINANCIEROS

El 1 de junio del 2013, la Compaiifa firmd un contrato con la compaiiia relacionada “Primafresh
LLC", a través del cual esta compaiiia se obliga a comprar la totalidad de la produccién floricola
que ROSAPRIMA CIA. LTDA. coseche hasta el 31 de mayo del 2018, fecha de vigencia del
referido contrato. Al 31 de diciembre del 2013, la Compariia registr6 ingresos por este concepto
por un valor de US$9.9 millones a esa fecha.

Adicionalmente, el acuerdo establece que la compaiifa Primafresh LLC pagard una multa a
ROSAPRIMA CfA. LTDA. correspondiente a un valor de US$0.40 por cada tallo, cuando
Primafresh LLC no compre la totalidad de 1a produccién floricola a la Compaiifa, y €sta no
puede exportarla ni comercializarla localmente.

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compaiiia como arrendatario:

Acuerdos de arvendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas y 149 hectéreas de terreno a su compaiia relacionada
INTERBASA CIA, LTDA,, de las cuales aproximadamente 79.8 hectareas corresponden
a plantaciones en explotacién. La Compaiifa no tiene la opcidn de comprar los terrenos
arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

21.2 Pagos reconocidos como gastos:
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Pagos por arrendamiento y total 1,669,116 879,510
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22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22,1 Transacciones comerciales - Durante ¢l afio, la Compafiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Compras Ingresos
2013 2012 2013 2012
...(enU.8. ddlares)...
INTERBASA CIA. LTDA. 1,662,328 879,510
Primafresh LLC 12,075,694
Rosaprima Miami 21,235
Total 1,662,328 879,510 12,075,694 21,235
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se
informa:
Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembze 31,...
2013 2012 2013 2012
... (en U.S. délares) ...
Primafiresh TIC. 1,988,181 52,051
INTERBASA CfA. LTDA. 204,496 511,958
Augusto Luzuriaga - accionista 96,694 96,694
Total 2,192,677 52,051 96,694 96,694

22.2 Compensacidn del personal clave de la gerencia - La compensacién de los ¢jecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2013 y 2012 fue de US$370,884 v
UUS8474,721 mil respectivamente.

23, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA :
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 22 del
2014) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafia en abril 22 del 2014 y serén presentados a los Socios para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compailia, los estados financieros serdn
aprobados por los Socios sin modificaciones.
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