ROSAPRIMA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Rosaprima Cia. Ltda. (la Compafifa) fue constituida en el Ecuador el 5 de agosto de 1996. El objetivo
principal de la Compaiifa es el estudio, planificacidn, cultivo, explotacidén de plantas y semillas,
ademas comercializa y exporta flores naturales, asi como también productos agricolas de toda especie.

Para el desarrollo de sus actividades la Compafifa arrienda oficinas y 149 hectéreas de terreno a su
compafifa relacionada Interbasa Cia. Ltda., de las cuales aproximadamente 77.4 hectireas
corresponden a plantaciones en explotacion.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiifa alcanza los 1,014 y 657
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1z administracién de la
Compatiiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (INIEF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 vy el estado de situacidn
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Rosaprima Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados
para su emisién por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 23 de abril del 2012 y 31 de
marzo del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera
vez de las Normas Interracionales de Informacion Financiera, para la preparacién de los
estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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2.6

Bases de preparacion - Los estados financieros de Rosaprima Cia. Lida. comprenden los
estados de situacion financiera al [ de enero del 2011 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas locales
y del exterior.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisici6n o valor neto realizable, €l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Activos biologicos - La Compafiia mantiene como activos bioldgicos plantaciones de flores, las
cuales son medidas tanto en ¢l momento de su reconocimiento inicial, como al final del perfodo
sobre el que se informa, a su valor razonable. La medicion de las nuevas plantaciones (de seis
meses a un aflo) se realiza a} costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha. Las
pérdidas o ganancias resultantes de la medicién del valor razonable de los activos bioldgicos se
registran en los resultados del periodo.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones,
son registrados directamente como activos biologicos en ¢l estado de situacién financiera.

El valor razonable de las plantaciones de flores se ha determinado empleando el método de
flujos netos de efectivo esperados, descontados a una tasa definida por el mercado

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2,62 Medicidén posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3  Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
-2-
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{tem Vida 1til (en afios)

Edificios 20
Instalaciones 10y 20
Maquinaria y equipos 4v10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 15
Equipo de oficina 10
Equipos de computo ' 3

2.6.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo ¢s calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar Ja pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento €n la revaluacion.

Imipuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compatiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidps - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas

las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce

por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compatfiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaififa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - S¢ reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utitizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

2.10.2 Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participaci6n a trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2,11.1 La Compaiila como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o

- rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12,1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceion.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado €l pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o-por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Aetives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidén cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
imicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otrag cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1a
Compaififa mantiene inicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.152 Baja de un active financiero - La Compafila da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, vy transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transtiere ni retiene
-sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continga
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentas de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado vy cualquier diferencia entre ios fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
s, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas per¢o ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIOF 9 Instrumentos financieros ’ Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NITF 7 Revelaciones - compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas alaNIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIEF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NITF Mejoras anuales a las NIIF ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.




ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compatiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compailia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero

del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en €l Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados

financieros
. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, €l estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1.

3.1  Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compariia

a} Estimaciones

La NIIF [ establece que las estimaciones de la Compaiifa realizadas segimn {as NIIF, en la
fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualguier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtin NIIF.

Rosaprima Cia. Ltda. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicidn (1 de enero
del 2011} ni para el primer perfodo comparativo (31 de diciembre del 2011).




3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compania
a} Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la
medicién de una partida de propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compafiia podra elegir utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segln las NIIF.

Rosaprima Cia. Ltda. opté por la medicién de ciertas partidas de propiedades y equipo a su
valor razonable, v utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avaliio
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales, Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes
y se asignaron valores residuales. Para el resto de los ftems de propiedades y equipo, la
Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como
costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su costo depreciado
de acuerdo a NIIF

3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del impacto
de la transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de
efectivo previamente informados de Rosaprima Cia. Ltda.

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre del 2011
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
...{en U.S. dolares)...

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 8,626,800 4,653,135
Ajustes por la conversion a NIIF:
Medicién de activos bioldgicos al valor
razonable (1) 2,986,597 2,184,138
Costo atribuido de propiedades, planta v equipo (2) 916,701 980,753
Obligaciones por beneficios definidos (3) (198,082) (120,396)
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) (858,725) (696,276)
Reclasificacién de aportes para futuras :
capitalizaciones (5) (96.694) (96.694)
Subtotal _ 2,749,797 2,251.525
Patrimonio de acuerdo a NIIF 11,376,597 6,904,660




3.3.2 Conciliacion del Resultade Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011

{en U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 3,973,665

Afustes por la conversion a NIIF:
Medicién de activos bioldgicos al valor razonable

menos costos de venta (1) 802,459
Costo atribuide de propiedades v equipo (2) (64,052)
Obligaciones por beneficios definidos (3) (77,6306)
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) (162,449)

Subtotal 498,272
Resultado integral de acuerdo a NIIF 4,471,937

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Medicion de activos biolégicos al valor razonable: Segin las NIIF, los activos
biologicos deben ser medidos al valor razonable. Seglin los PCGA anteriores,
estos activos se median &l costo neto de depreciacidn menos cualquier pérdida
por deterioro. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011, los efectos de estos
cambios, fueron un incremento en el saldo de activos bicldgicos v en
resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
NIIF por US$2,184 mil y US$2,986 mil, respectivamente, v el reconocimiento
de un ingreso del afio 2011 por US$802 mil.

(2) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las
NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2011 se registren a su valor
razonable y por tal razon se realizd un avalio de ciertas propiedades, planta y
equipos. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la
revaluacion generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta y
equipo y en resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las NIIF por US$980 mil y US$916 mil, respectivamente; y un
incremento en el gasto deprec1a01on del afto 2011 por US$64 mil.

(3) Ob!zgac:ones por beneficios definidos: Segun NIIF, la Compama debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo
actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compafifa no reconocié una provision para jubilacién patronal y
reconocié una provision para desahucio Gnicamente para sus empleados con
mas de diez afios de servicio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacion por
beneficios definidos por US$120 mil y US$198 mil, respectivamente, una
disminucion en resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF por los referidos importes y un incremento en los
gastos de operacién y costo de ventas del afio 2011 por US$78 mil.




(4) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren ¢l reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
por impuestos difertdos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de un pasivo por
impuestos diferidos por US$696 mil y US$858 mil, respectivamente, un
incremento de resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento de un ingreso por
impuestos diferidos del afio 2011 por US$162 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diciembre 31, Fnero 1,
2011 2011
(en U.S. délares)
Diferencias temporarias.

Medicion de activos biolégicos al valor

razonable 2,986,597 2,184,138
Costo atribuido de propiedades,

planta v equipo 916,701 980,753
Total 3,903,298 3,164,891
Tasa neta utilizada para ¢l cilculo del

impuesto diferido 22% 22%
Pasivo por impuestos diferidos 58.725 __ 696276

(5) Reclasificacién de cuentas presentadas como patrimonio: Segin las NIIF, un
instrumento de patrimonio es sélo aquel que ponga de manifiesto una
participacion residual en los activos de la entidad. Bajo PCGA anteriores, la
Compafiia mantenia los valores entregados por sus accionistas como parte de
su patrimonio, a pesar de no existir intencién de capitalizarlos. Al I de eneroy
al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia ha reclasificado como préstamos los
saldos de los aportes recibidos de los accionistas por US$96 mil.

b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La Administracién de la Compariia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en
el estado de situacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la
NIC 1: -
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Cuenta

Clientes

Compaiifas
relacionadas

Empleados

Anticipo a
proveedores

Impuestos por
recuperar

Otras cuentas por

cobrar

Provisién para
cuentas
incobrables

Presentacidn bajo  Presentacion

PCGA anteriores bajo NIIF

Incluido en Incluido en
documentos cuentas por -
y cuentas por cobrar

cobrar

Incluido en
documentos
¥ cuentas por
cobrar

Incluido en
documentos
y cuentas por
cobrar

Incluido en
documentos
y cuentas por
cobrar

Incluido en
documentos
¥ euentas por
cobrar

Incluido en-
documentos
y cuentas por
cobrar

Presentado como
provision para
cuentas
incobrables

comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Presentado
como activos
por Impuestos
corrientes

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas

por cobrar

Saldos a

Diciembre 31,

2011

Enerol,
2011

(en U.S. délares)

1,398,619

42,498

57,892

11,729

501,791

60,151

25,459

966,508

84,294

57,626

7272

229,972

42,097

10,905
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Cuenta

(astos pagados por

anticipado

Activos biologicos

Regalias

Obligaciones
bancarias

Proveedores

Compaiiias
relacionadas

Empleados

Regalias por pagar
a corto plazo

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Presentacion
bajo NIIF

Presentado como
gastos pagados
por anticipado

Presentado como
plantaciones de
flores

Presentado como
regalias

Presentado como
Obligaciones
bancarias a corto
plazo

Incluido en
documentos vy
cuentas por

pagar

Incluido en
documentos y
cuentas por

pagar

Incluido en
documentos y
cuentas por

Incluido en
documentos y
cuentas por

pagar

Presentado
como
otros activos

Presentado
como activos
bioldgicos

Presentado
CcOmo activos
bioldgicos

Presentado
como
préstamos

Incluido en
cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas

por pagar

Incluido en
cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas
por pagar

Incluido en
cuentas por

pagar

- comercialesy

otras cuentas
por pagat

Incluido en
cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas
por pagar

Saldos a
Diciembre 31,  Enerol,
2011 2011
(en U.S. ddlares)

10,635 7,845
1,348,391 1,342,278
795,895 589,020
1,214,320 1,005,473
1,485,921 510,999
102,353 431,759
116,819 54,092
332,190 212,978
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Saldos a

Presentacidn bajo  Presentacion Diciembre 31,  Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011 2011
{en 11.S. dolares)
Otras cuentas por  Incluido en Incluido en
pagar documentos y cuentas por
cuentas por pagar

pagar comerciales y
Ofras cuentas
por pagar 6,313 5,058
Beneficios sociales Incluido en Presentado
pasivos como
acumulados obligaciones
acumuladas 982,149 509,773
Impuestos por Incluido en Presentado
pagar Pasivos pasivos por
acumulados impuestos
corrientes 1,036,556 429,229
Regalias por pagar  Presentado como  Incluido en
regalfas por cuentas por
pagar pagar
comerciales y
otras cuentas
por pagar 87,703 162,620
Provisién por Presentado como  Incluido en
Desahucio desahucio obligaciones
por beneficios
definidos 18,987 -
Obligaciones Presentado como  Presentado
bancarias de largo  obligaciones como
bancarias préstamos 822,970 936,265

plazo

¢} Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)
La Administracién de la Compaiifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en

el estado de resultado integral por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
para una apropiada presentacidn de acuerdo a la NIC I:

Presentacion bajo Presentacién
- Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011

...{fen U.S. ddlares)...

Incluido en gastos
administrativos y
costo de ventas

Participacidn a Después de utilidad

trabajadores operacional
- 896,816
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3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2011
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversién
informado a NiIF NIIF
... (en U.S. ddlares) ...
Flujos de efectivo provenientes de
actividades de operacion 435,965 (435,965) -
Fluyjos de efectivo provenientes de
actividades de financiamiento 435,965 435,965
Total 435.965 - 435,965
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y
bancos 3,081,183 3,081,183
Saldo al comienzo del afio 2,114,690 2,114,690
SALDOS AL FIN DEL ANO 5,195,873 5195873

Segtn los PCGA anteriores, los flujos de efectivo provenientes de intereses fueron
clasificados como flujos de efectivo provenientes de las actividades de operacién. Las
NIIF permiten escoger ¢cdmo se clasifican tales flujos de efectivo pero requieren que la
clasificacion sea aplicada consistentemente de periodo a periodo. La administracién
decidié que los flujos de efectivo provenientes de intereses pagados se clasifiquen como
flujos de efectivo provenientes de financiamiento. El efecto del cambio es una
reclasificacion de US$436 mil desde “flujos de efectivo netos provenientes de las
actividades de operacién” a “flujos de efectivo netos provenientes de las actividades de
financiamiento”.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
.econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la.valuacidn y. presentacién.de algunas . . ... ... ... ... ...
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revisién v periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presenta la estimacion y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
-14 -




4.2

4.3

44

4.5

4.6

activos hubieran suftido una pérdida por deterioro. En case de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima fa
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar ¢l calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y
el valor residual se efectitan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la rentq diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

Valuacion de los actives biologicos - 1.a Compaiifa utiliza técnicas de valuacidn para la
medicién del valor razonable de sus activos bioldgicos que se basa en el valor presente de los
flujos de efectivo descontados a una tasa corriente definida por el mercado considerando
variables como precios de venta, costos de produccion, tasas de descuento, entre otros. (Ver
Nota 9).

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para
la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros derivados que
se basan, en ia medida de 1o posible, en datos observables del mercado. La Compaiiia ut111zo

" dichas téciiicas devaluacion para los activos financieros:
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5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
012 2011 2011
...{en U.8. ddlares)...
Caja 1,871 587 217
Bancos locaies : 370,341 44,979 90,579
Bancos del exterior 6,189,627 5.150,307 2.023,894
Total : 561,839 5,195,873 2,114,690

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €s como sigue: |
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...{en U.S. déblares)...

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 2,238,256 1,398,619 966,508
Compafiias relacionadas 52,051 42,498 84,204
Provisién para cuentas dudosas (49.334) (25.459) (10,905)
Subtotal 2,240,973 1,415,658 1,039,897

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 76,532 57,892 57,626
Otras 146,120 71,880 49,369
Total 2,463,625 1,545,430 1.146,892

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por €l 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 120 dias o mds debido a que de la experiencia histérica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar
que presenten una antigiiedad de entre 60 y 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso
cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
coniraparte y un andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.
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Antigiiedad de Jas cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...{en U.S. ddlares)...
60-90 dias 34,390 3,957 76,959
90-120 dias 103,485 13210 16,015
Total 137,875 17,167 2,974
Antigiiedad promedio (dias) 26 30 16

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2011

...(en U.S. délares)...
Saldos al comienzo del afio 25,459 10,905
Provision del afio 23.875 14,554
Saldos al fin del afio 49 334 25,459

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue;

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...(en U.S. délares). ..
~Materiales ¢ insumos post-cosecha R 263,600 80,279 72,101
Plaguicidas, fertilizantes, y bicestimulantes 178,418 93,315 63,850
Repuestos 148.663 221,326 78,373
Total 290,681 394,920 214,324

Durrante los afios 2012 v 2011, los consumos de los inventarios reconocidoes en resultados fueron de
US$5.6 millones y US$3.3 millones, respectivamente.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
012 2011 2011
...(en U.S. ddlares)...

Costo o valuacion 8,353,342 7,197,787 5,075,888
Depreciacion acumulada {1,934 771}  (1,259,515) (828,775)
Total 6.418,571 5,938,272 4247113
Clasificacion: A
Instalaciones 4,426,838 4,246,382 3,101,392
Edificios 1,029,503 682,953 97,687
Maquinaria y equipos 691,066 564,540 226,117
Muebles v enseres 138,142 116,234 112,368
Equipo de computacion 99,710 99,714 80,898
Vehiculos 18,025 23,419 1,907
Equipo de oficina 10,732 12,384 16,285
Construcciones en curso 4,555 192.646 610,459
Total 6.418.571 5,938.272 424711
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8.1

Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades y equipo vy el ajuste al valor en libros presentado segin los
PCGA anteriores se muestran a continuacion:

..Enero 1, 2011...

Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable afribuido

...(en U.S. délares)...

Instalaciones 1,692,529 1,408,863 3,101,392
Construcciones en curso 1.038.569 (428,110} 610.459
Total 2,731,098 980,753 3,711,851

Las propiedades, planta y equipos de la Compaiiia no se encuentran garantizando obligaciones
propias ni de terceros.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biologicos es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
012 2011 2010
...{(enU.8. délares)...
Plantaciones de flores 5,419,542 4,126,295 4,006,144
Plantas y patrones en formacidn 515,767 1.004.588 19.292
Total 5,935,309 5,130,883 4,115,436

Los movimientos de activos bioldgicos fueron comeo sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 5,130,883 4,115,436
Adiciones L L e , 01,396,631 633,284
Bajas (123,623) (39,888)
Ganancia (pérdida) por medicion al valor razonable (468.582) 422.051
Saldos al fin del afio 5,935,309 5,130,883
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10.

Plantaciones de Flores - Las plantaciones de flores representan 77.4 hectareas sembradas
(3,561,199 plantas). La determinacion del valor razonable de las plantaciones de flores al momento
de su reconocimiento es medido al costo inicial hasta que comienzan la etapa de produccién, para
luego ser medidas al valor razonable. Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de
las plantaciones de flores, expresado en ¢l valor razonable, se reconocen en base a estudios técnicos
realizados por profesionales independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el
estado de resultados.

Las regalias que se pagan por cada variedad de flor estan totalmente ligadas a la planta, puesto que las
empresas floricolas reconocen el pago que se debe hacer por las regalias y tomando en cuenta que las
mismas contribuyen a generar ingresos presentes y futures, se ha considerado que cada planta
sembrada tiene una regalia reconocida y aceptada como un activo; por lo que el valor de la regalia se
incluyd como parte de la determinacidn del valor razonable de las plantaciones de flores.

Determinacion del Valor Razonable - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¢l valor razonable de las
plantactones en produccién de flores se ha determinado utilizando el método de flujos netos de
efectivo esperados, descontados a una tasa de descuento del 15%. La valoracién de las plantaciones
considera la ubicacidn y condiciones actuales de los activos biolbgicos.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
...(en U.S. ddlares)...

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios locales (1) 852,650 1,530,549 835,071

Préstamo bancario del exterior (2) 506,741 1,106,667

Total 852,650 037,290 1,941,738

Clasificacién:

Corrients 160,257 1,214,320 1,005,473

No corriente 692,393 822,970 936,265
~ Total .. . _ S - 852,650 2037290 1941738

(1) Al 3] de diciembre del 2012, corresponde a un préstamo con un banco local con vencimiento
hasta junio del 2017 y una tasa de interés nominal del 8.5% anual.

(2) Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a un préstamo en una institucidn financiera del exterior
con vencimiento en noviembre del 2012 y una tasa de interés nominal del 7.00% anual.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12,

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales;
Proveedores locales

Regalias

Compafiia relacionada

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Accionistas

Empleados

Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

012

2011
...{en U.8. dolares)...

1,186,130 1,485,921
1,193,402 419,892
102,353

2,3791,532 2,008,166
96,694 96,694
344,484 49,511
56.681 6.313
2,877,391 2,160,686
2,120,914 2,072,984
756,477 87,702
2,877,391 2,160,686

Enero 1,
2011

510,999
375,598

886,597

528,453
4,735

5,058

1,424,843

1,262,223
162,620

1.424.843

Regalias - Corresponden a las licencias de uso de las variedades de plantas a fin de que Rosaprima
Cia. Ltda. pueda explotar comercialmente dichas variedades en las condiciones estipuladas en cada

contrato.

IMPUESTOS

12,1 Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes

es como sigue:

Actives por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y total

Pasivos por impuestos corrientes.

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones de IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

... Diciembre 31,...

012

706,061

1,325,554
96,806

63.086

1,485,446

2011
...(en U.S. délares)...

501,791

994,735
25,738
16.080

1,036,553

Enero 1,
2011

229,972

374,708

39,885




12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
...(en U.S. ddlares)...

Utilidad antes de impuesto a la renta 7,468,748 5,742 680
Gastos no deducibles 233,773 88,172
Otras deducciones (209.943) (744.210)
Utilidad gravable 7,492,578 5,086.642
Impuesto a [a renta causado (1) 1,493,293 1 294
Anticipo calculado (2) 167.691 113,559
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 1,463,292 1,108,294

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el aiio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisién las declaraciones de los afos 2009 al 2012,

12,3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

...(en U.S. délares)...
Saldos al comienzo del afio 994,735 374,708
Provisién del afio 1,493,292 1,108,294
Pagos efectuados (1.162.473) (488.267)
Saldos al fin del afio 1,325,554 994,735
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12.4 Saldos def impuesto dz’férz’do - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron

como sigue:

Arto 2012

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades, planta y equipos

Activos biocldgicos al valor razonable menos
costos de venta

Total

Adio 2011

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades, planta y equipos
Activos bioldgicos al valor razonable

Total

Saldos al
comienzo Reconocido Saldos al
del afio en resultados fin del afio
<. {en WS, ddlares) ...
(201,674) 201,674 -

(657,051) (6.051) (663,102)
58,72 195,623 (663.102)

(215,766) 14,092 (201,674)
(480.510) (176.541) (657.051)

(696,276) (162.449) (858.725)

12.5 Impuesto a la renta reconocide en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto
alarenta

Gasto de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Otras deducciones

.. Impuestos diferidos . . . .

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa de efectiva de impuestos

2012 2011
...(en U.S, dolares)...

7.468,748 5.742.680

1,337,181 1,389,205

53,768 21,161
(48,287) (178,610)
(44993) 38,987

1,297,669 1,270,743

179 22°
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12.6 Aspectos Tributarios:

Cédigo Ovginico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios que la reduccién progresiva
en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, la Compafifa utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%
y 23% respectivamente.

Aspectos Tvibutarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compatiias o personas naturales que no estén domiciliadas e¢n paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Polftica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta:

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Efecutive No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se seflalaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compatifa decidio que tomard como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de [a
depreciacion de la revaluacidn de activos fijos efectuada a la fecha de transicidn de las NIIF y
de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a reversar el saldo del pasivo por
impuestos diferidos con abono a resultados.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo

.. periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superaron el importe acumulado mencionado.
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...{en U.S, ddlares)...
Beneficios sociales 289,689 152,641 115,082
Participacidn a empleados 1.318.015 896,816 444 050
Total 1,607,704 1,049,457 559,132

14.1 Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 896,816 444,050
Provisién del afio 1,318,015 896,816
Pagos efectuados {896,816) (444.0350)
Saldos al fin del afio 1,318,015 896,816

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...{en U.8. ddlares). ..
Jubilacién patronal 270,302 177,556 100,270
. Bonificacion por desahucio o 59.246 39,113 . . ..20.126. .
Total 329,548 217,069 120,396

15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social - IESS.
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15.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2012 2011

...(en U.S. délares)...
Saldos al comienzo del afio 177,956 100,270
Costo de los servicios del perfodo corriente 77,443 44,054
Costo financiero 12,457 7,019
Pérdidas actuariales 2,446 26.613
Saldos al fin del afio 270,302 177,956

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2012 2011

...(en U.S. délares)...
Saldos al comienzo del afic 39,113 20,126
Costo de los servicios del perfodo corriente - 15,431 9,585
Costo financiero ‘ 2,738 1,409
Pérdidas actuariales 4,353 7,993
Beneficios pagados (2.389)
Saldos al fin del abo 59,246 39,113

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 v 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada., Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte

que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el usode . .. .

hipétesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y 1as probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan directamente a resultados.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa de conmutacidn actuarial 4.00 4,00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Costo de los servicios del periodo corriente 92,874 53,639

Costo financiero 15,195 8,428
Pérdidas actuartales 6,798 34,606
Total 114.867 96.673

Durante los afios 2012 y 2011, US$115 mil y US$97 mil respectivamente han sido incluidos en
el estado de resultados como costo de ventas y gastos de administracién y ventas.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Rosaprima Cia. Ltda. estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

Rosaprima Cia. Ltda. dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de Rosaprima Cia. Lida., si es el caso.

16.1.1. Riesgo de mercado - La Compaiiia vende a los Estados Unidos el 40% de sus ventas y
en el caso de no renovarse las preferencias arancelarias otorgadas por el ATPDEA, la
Compafiias tendtia que asumir ¢l arancel del 6.8% sobre esas ventas solo en el caso de
que no se pueda transferir o cobrar al cliente final. Sin embargo se espera llegar.a un
acuerdo con los Estados Unidos para mantener las preferencias arancelarias.

La Compaiiia administra este riesgo mediante un dindmico andlisis de niveles de flujo
de efectivo que permiten mantener una estructura financiera acorde con la liquidez de
sus activos y las necesidades del negocio.

16.1.2. Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que se encuentra en
la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
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rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$5,010 mil
Indice de liquidez 1.93 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.53 veces
Deuda financiera / activos totales 0.04 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiifa, ademas que cumple holgadamente con las condiciones a
que esta sujeta la Compafliia en relacién con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado. Sus indicadores financieros estan
por encima del promedio normal de empresas eficientes.

16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...(en U.S. ddlares)...
Activos financieros:
Efectivo y bancos (Nota 5) 6,561,839 5,195,873 2,114,690
Cuenias por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar (Nota 6) 2,463,625 1,545,430 1,146.892
Total 9.025.464 6,741,303 261,582
Pasivos financieros:
Préstamos (Nota 10) 852,650 2,037,290 1,941,738
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (Nota 11) 2,877,391 2,160,686 1,424 843
Total 3,730,041 4,197,976 3,366,581

16.3  Valor razonable de los actives y pasives financieros - El valor en libros del efectivo en bancos
_corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las cuentas por cobrar y activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y por pagar y préstamos, se aproximan a su valor razonable, en razon de que
su naturaleza corresponde al corto plazo.
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17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

174

17.5

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 6,067,006 participaciones de US$1.00
valor nominal unitario (2,765,460 al 31 de diciembre del 2011), las cuales otorgan un voto por
participacion y un derecho a los dividendos,

Participaciones en Tesoreria - Con fecha 26 de diciembre del 2012, la Junta General
Extraordinaria de Socios de la Compailia resolvié y autorizé a Rosaprima Cia. Ltda. 1a compra
y posterior cesion de 551,446 participaciones propias de US$1 valor nominal unitario, por un
valor de US$2,637,730. Adicionalmente, la Compafiia cre6 una reserva por el mismo importe
para cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Compaiiias.

Reserva Legal - La Ley de Compatlias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,
2012 2011 2011

... (enU.S. ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 6,171,578 5,575,040 3,671,796
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 2.846.491 2,846.491 2.348.219
Total 9,018,069 3,421,531 6,020,015

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primerg vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El

saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y

las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en €l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del
impuesto a la renta.
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18. INGRESOS

19.

Un resumen de los ingresos de la Comparfiia es como sigue:

Ingresos provenientes de las ventas de rosas y total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2012

2011

(en U.S. ddlares)

25053465 11971487

Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
(Gastos de administracién
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Sueldos y beneficios a empleados
Consumo de inventarios
Transporte de Flores
Arriendos
Depreciaciones
Descuento en ventas
Transporte de personal
Alimentacién

Promocién y publicidad
Honorarios profesionales
Seguridad y vigilancia
Auditorias externas
Mantenimiento

Gastos legales y juridicos
Seguros

Indemnizaciones
Capacitacion

Gastos de representacion
Otros costos y gastos

Total

2012 2011
(en U.S. ddlares)
13,795,326 8,854,597
1,030,150 1,007,742
2,871,723 2,460,632
17,697,199 12,322 971
2012 2011
{en U.S. ddlares)
7,191,751 5,097,391
4,206,854 2,727,830
2,172,594 1,745415
879,510 372,000
703,473 448,772
523,095 117,655
322,758 174,518
301,586 240,524
179,932 157,781
134,581 182,441
121,583 54,450

82,688 28,218
79,112 118,298
63,658 30,593
23,355 23,189
11,922 17,806
10,364 5,763
5,750 120,000
682,633 660,327
17,697,199 12,322,971
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20.

21,

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Sueldos v salarios 4243002 3,111,924
Participacidn a trabajadores 1,318,015 896,816
Beneficios sociales 759,473 434,295
Aportes al IESS y fondo de reserva 756,394 556,783
Beneficios definidos 114.867 97,573
Total 7,191,751 5,097,391

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

20.1

20.2

La Companiia como arrendatario

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos
de oficinas y 149 hectareas de terreno a su compafiia relacionada Interbasa Cia. Lida., de las
cuales aproximadamente 77.4 hectareas cotresponden a plantaciones en explotacién. La
Compaiifa no tiene la opcidén de comprar los terrenos arrendados a la fecha de expiracién de los
periodos de arrendamiento.

Pagos reconocidos como gastos

2012 2011
(en U.S. dblares)

Pagos por arrendamiento y total 879,510 372,000

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

251

Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

Compras T Vemws
2012 2011 2012 2011
...{en U.S. ddlares)...
Interbasa Cia. Ltda. 879,510 492,000
Rosaprima Miami 21,235 44,438
Total 79,51 492,000 21.235 44.438

-372.




Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas refacionadas
... Diciembre 31,... Enero 1, ... Diciembre 31,... Enero I,
2012 2011 2011 2012 2011 2011

... (enU.S. ddlares) ...

Primafresh LLC 52,051

Interbasa Cia.

Ltda. 42,498 84,294

Rosaprima Miami 102,353

Augusto Luzuriaga 96,694 96,694 96,694
Sabrina Luzuriaga 431,759
Total 52,051 42,498 84,294 96,694 199,047 528453

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emisién de los estados financieros (abril 30 del 2013)
1o se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa en abril 30 del 2013 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.

agaly Cadéna —
Contadora
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