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CONTADORES PUBLICOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala Junta de Socios

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de RosaPrima Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias,
evolucién patrimonial y flujos de efectivo por los ejercicios anuales terminados a esas
fechas. Los estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados,
basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye examinar sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos v las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que
soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como un anélisis de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, la
situacién financiera de RosaPrima Cia. Ltda., sus resultados de operacién y flujos de
efectivo, por los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2003 y 2002 de
conformidad con Normas Ecuatorianas de contabilidad vigentes.
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® 4. H Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Quito, 20 de febrero del 2004
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RosaPrima Cia. Ltda.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diclembre del 2003 y 2002

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Saldo al Saldo at
31-Dic-03 31-Dic-02
Activos Cormientes
Efectivo (Nota 3) 31,951 1,132
Cuentas por Cobrar 85,924 219,362
Comerciales (neto) 0 (24)
Empleados 3614 6,348
Companias Relacionadas y Accionistas {Nota 4) 7.078 17,063
Impuestos por Cobrar {Nota 5) 38,275 18,856
Otras cuentas por cobrar {Nota 6) 36,958 177,119
Inventarios (Nota 7) 88,203 58,940
Total Activos Corrientes 206,078 279.434
Activos Fijos netos {Nota 8) 1,071,130 - 965,752
Oiros Activos {Nota 9) 49,797 35,020
Total de Activos: E& 1,280,206
PASIVOS
Pasive Corriente
Obligaciones Financieras (Nota 10, 4} . 190,302 94,574
Cuentas por Pagar 316227 130,591
Otras cuentas por pagar 13.029 7,688
Proveedores {Nota 11) 121,087 88,145
Anticipo de Clientes {Nota 12} 160,643 18,627
Impuestos por Pagar 21.467 16,131
Pasivos Acumuiados (Nota 13} 702 875
Total Pasivos Corrlentes 507.230 226,040
Pasivos Largo Plazo
Prestamos Relacionados (Nota 4,15} 40743 400,540
Proveedores Largo Plazo (Nota 16} 18,680 42,934
Total Pasivos Largo Plazo 59.423 443,474
PATRIMONIO NETO 760,354 610,692
Total de Pasivos y Patrimonio 1,327,005 1,280,204
Las notas g n forl arte integrante de Ios  estados financieros
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RosaPrima Cia. Ltda.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de Diciembre del 2003 y 2002

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2,003 2,002
Ventas Netas 1,626,563 1,364,287
Menos:  Costo de Produccidon 1,055,624 892,098
Utilidad Bruta en Ventas 570,014 472,189
Menos:  Gastos de Operacion 521.104 521,818
Gastos de Ventas 55,966 149,509
Gastos de Administracién (Nota 18) 161,373 127,115
Gastos Financieros (Nota 19} 47,803 72,504
Depreciaciones y Amortizaciones 255,962 172,689
Utilidad/(Pérdida ) en operacién 49,836 (49,630)
Mds Otros Ingresos {Nota 20) 41,568 30,676
Menos:  Otros Egresos {Nota 21) 26,183 40,481
Utilidad antes impuestos 65,221 (59.434)
Impuesto ala Renta {Nota 14) 15.560 11,387
Resultados del Ejerciclo 49.661 (70.821)

Las nofas que se Adjunta parte integrante de los estados financieros

Ross Johnson
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RosaPrima Cia. Ltda.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre del 2003 y 2002
(En délares de los Estados Unidos de América)
Mowt Capitat Social Re(s:ear;: ;e :poﬂe Futura ‘lesulkldos Resultados del Yotal
(Nota 17)
Total al 31 de Diciembre del 2001 400 876,619 1,048 678,067
Transferencia a Resultados Acumulados 1,048 (1.048}
Ajuste provision imp.renta 2.001 3,447 3,447
Incremento de capital 21/1/02 2,000 (2.000)
Compensacion pérdida afios anteriores
Resultados del Ejercicio (70.821) (70.821)
Total al 31 de Diciembre del 2002 2,400 676,619 2,495 (70,821) 610,693
— e o
Transferencia a Resultados Acumulados (70,821) 70,821
Aporte Futura Capitalizacion 100,000 100,000
Resultados del Ejercicio 49.661 49.661
Tolal al 31 de Diciembre del 2003 2,400 676,619 100,000 68,326 49.661 7460.354

Ross Johnson
GERENTE GENERAL

Las,
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RosaPrima Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2003 Y 2.002

(En délares de los Estados Unidos de América)

2,003 2,002
FLLUO FROVENENTE DE LAS OFERACIO NES
Hectivo recibido de clientesy otras cuentas por cobrar 1,760,000 1,510,841
Bectivo pagado a proveedoresy enpleados (1,180,578) (1,223948)
Otros ingresos 41,568 30676
Otros egresos (26,183) (40481)
Fujo Roveniente de las Operaciones 594,808 277,088
ALUO FROVENIENTE DE ACTVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de Activos Fjos y otros activos (375,666) (133051)
Total Fyjo Neto de Inversion T (375.666) (133051
ALUO DELAS ACTVIDADES DE INANCIAMENTO
Fréstanos cancelados (288.323) (507,015)
Financiarmiento Reclbido 349,837
Tow o do rencemirty —mYy T
Fup Neto de Fondos T 30819 T (13143
Aumento/( Reduccion) en el efectivo y sus equivalentes T 30819 )
Hectivo inicial 1,132 14,274
Efectivo al Final 31,951 1,132
Aumento/( Reduccin) en el efectivo y sis equivalentes T 30819 (13140

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Ross Johnson
GERENTE GENERAL NTADORA GENERAL
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RosaPrima Cia. Ltda.

CONCILIACION Del RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL FLUJO USADO EN LAS OPERACIONES

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2002 Y 2.002

(En délares de los Estados Unidos de América)

Resultado neto del ejercicio

Depreciaciones y Amortizaciones

Provision Incobrables { neto de castigos )

Disminucién/(Aumento) de cuentas por cobrar
Aumento/(Disminucién) de inventarios

Disminucion /{Aumento) de Cuentas por Pagar
Disminucién/{Aumento) de Pasivos Acumulados y Créditos diferidos
Ajustes impuesto a la renta 2001

Flujo Proveniente de las Operaciones

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Ross Johnson

GERENTE GENERAL

2,003 2,002

49.661 {70,821)

255,511 237,692

0 2,450

133,438 146,554

(29,263) (19.374)

174,958 (20.050)

10.503 (2.811)

0 3,447

594.808 277,088
ROSAPRIMA CIA. LTDA.
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2003 Y 2.002

Nota 1.- Operaciones

La compariia, inicié6 sus operaciones en la ciudad de Quito, el 5 de agosto de
1996, bajo el nombre de BRUSAROSPRI CIA. LTDA. El objetivo de la
companiia es el estudio, planificacién, cultivo, explotacién de plantas y semillas
protegidas por licencias internacionales, asi como la comercializacién vy
exportacién principalmente de flores naturales, asi como también de productos
agricolas de toda especie.

El 14 de junio de 1999, la Junta de Accionistas autoriza el cambio de nombre a
ROSAPRIMA CIA. LTDA. y reforma su estatuto mediante escritura piblica registrada
a esa fecha.

Durante el afio 2.001 hasta marzo del 2002, estuvo vigente un convenio de
comercializacién de flor firmado con la empresa Golden Tropical, por el cual la
Compariia se comprometié a vender toda su produccién exportable a dicha
comercializadora. A partir de marzo del 2002, la compaiifa firmé un nuevo
convenio de comercializacibn con Premium Floral Group, estrategia que le
permiti6 a la Compariia reducir su cartera con clientes.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas
Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en
acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con
las pautas de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la
NEC 17 aplicada en marzo de 2.000.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos v en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2002 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

ROSAPRIMA CIA, LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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b Inventarios

Los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizantes, herramientas, material de
empagque e invernadero, se presentan al costo histérico y son valuados en base al
método de costo promedio.

¢ Impuestos y pagos anticipados

Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran
expresados a su valor histérico.

d Propiedades y equipos

Se registra al costo menos la depreciacién acumulada. En el momento de una
venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciacion acumulada se
descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados
son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afio y los
gastos por renovaciones o mejoras importantes son capitalizados.

La depreciacién se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el
método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, y en el caso de depreciaciones aceleradas en
funcién de los porcentajes autorizados por la Administracién Tributaria. La
Compaiifa considera que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son
adecuados para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacion del rubro.

e Otros Activos

Gastos de preoperacién, corresponden a costos iniciales incurridos en los
primeros afios de vida de la Empresa. Se expresan al costo mas las
revalorizaciones efectuadas de acuerdo a las correspondientes leyes, regulaciones
y reglamentos. También se encuentran registrados los programas de
computacion.

Estos costos son amortizados en un periodo de 5 afios.
f Provision para Impuesto a la renta

Se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultado del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

g Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccién de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizaciéon del patrimonio para su posterior

ROSAPRIMA CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiifas mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dicté las normas y procedimientos a las que se someteran las compariias que
estén bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los
casos esta decisién tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podra capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido.

Nota 3.- Hectivo y Equivalentes

El saldo del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre es como sigue:

DETALLE 2003 2002

Caja Chica 745 745
Bancos 31.206 387
Saldo al 31 de diciembre 31.951 1132

Nota 4.- Compafiias Relacionadas y Accionistas

Un detalle de los saldos pendientes con compaiiias relacionadas y accionistas al
31 de diciembre del 2003, es el siguiente:

DETALLE Ref. 2003
Cobrar Pagar
Hacienda San Fermin 2,838
Ing. Augusto Luzuriaga 1 0| (231.048)
Ross Johnson 2 4.240
Total 7.078( (231.048)

1. US$ 178.436 corresponde al saldo de la obligacién que la compariia
mantiene con el Ing. Augusto Luzuriaga, la misma que genera una tasa de
interés del 14% anual; US$ 11.866 es interés pendiente de pago; US$
36.236 corresponde a otros valores pendientes de pago.

2. Este valor corresponde al saldo de varios préstamos concedidos durante el
afio 2003.

ROSAPRIMA CiA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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Las transacciones con estas Empresas y accionistas durante el afio se muestran en
el detalle siguiente:

Saldoal Préstamos Otros Pagos Castigos Cobros Intereses Saldo al

31/12/02 Concedidos Efectuados Generado 31/12/03
Hacienda San Fermin 2.838 2838
Giga Sport 12 a2 0
Ing. Augusto Luzuriaga (494.334) (4.510) 310.487 (42.691) (231.048)
Ross Johnson 14213 7.743 17.716) 4240

Nota 5.- Impuestos por Cobrar

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta esta compuesto de la siguiente forma:

DETALLE Ref. 9003 2002
Impuesto a la renta 5.675 7,461
Impuesto al valor agregado 1 32.600 11,395
Saldo al 31 de diciembre I | 38.275 18.856

1. Corresponde al crédito tributario sobre el Impuesto al Valor Agregado
pagado que la compaiifa tiene derecho a su devolucién por ser exportador.

Al 31 de diciembre del 2003 el saldo de esta cuenta es como sigue:

DETALLE Ref. 2003 9002
Notas de Crédito Devol. VA 1 4.634 18.333
Flora Prima 2 8.000 78.456
Anticipo a Proveedores 3 20.989 78138
Otras cuentas por Cobrar varias 3.335 2192
Saldo al 31 de diciembre 36.958 177119

1. Corresponde a las notas de crédito entregadas por el Servicio de Rentas
Internas durante el afio 2003 a la compariia por el reclamo del Crédito
Tributario al que tiene derecho por ser exportador.

ROSAPRIMA CIA. LTDA.
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2. Este valor corresponde al saldo de los préstamos realizado por la compatiia a
Floraprima.

3. Incluye entre otros saldos: Brenntag Ecuador US$ 3.725 para compra de
inventarios, Luis Trujillo US$ 2.960 para el alquiler de tractor, Apolinario
Pisuria US$ 2.240 para compra de gallinaza, Amaguaria Sergio US$ 2.000
para compra de cascarilla de café. (En el 2002 incluye entre otros US$
70.414 entregados a Aceropaxi para la construccién y de invernaderos de
estructura metélica).

Nota 7.- Inventarios

El saldo de inventarios al 31 de diciembre se detalla a continuacién:

DETAUE 2003 2002
Fertilizantes 17.992 6.402
Sanidad Vegetal 11.823 16.515
Insumos de Poscosecha 24.995 19.132
Mantenimiento y Reparacion 31.692 14.939
Dotaciones y Ropa de Trabajo 1.519 1.925
Otros Inventarios 259 27
Saldo al 31 de diciembre 88.203 58.940

Nota 8.- Activo Fijo

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de :

ROSAPRIMA CiA. LTDA. Pag. 15
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Reclasi

Saldo al Adiciones Retiros Ajustes Activaciones Saldo al %
31/12/02 31/12/03 Depr.

Activo Fijo no Depreciable
Construcciébn en curso 179,130 (73,261) 105,869

Activo Fijo Depreciable
Edificios 161,600 6,208 167,808 5% - 20%
Invernaderos 441,816 143,675 585,491 10%
Equipos y Herram. de Riego 189,490 189,490 10%
Equipos de Comunicaciéon 5,056 5,056 10%
Equipos de Frio 32,805 32,805 10%
Equipos y Herram. Agricolas 18,508 6,293 24,800 10%
Equip. Mueb. y Herram de Posco. 21,215 263 21,478 10%
Equipos de Teléfono 12,964 12,964 10%
Equipos de Computo 20%
Equipo de Control de asistencia 20%
Equipo de Oficina 31,217 6,045 7,869 45,131
Equipos y Utensillos de cocina 1,633 1,633 10%
Muebles y Enseres 13,686 1,326 15,012 10%
Vehiculos 31,955 (16,388) 15,567 20%
Instalaciones 35,196 35,196 10%
Plantas 857,819 24,225 (12,301) 62,527 932,270 13%
Envases 2,085 2,085 20%
Total Costo 1,857,047 217,282 (28,689 7,869 139,149 2,192,658

Menos:
Depreciacion Acumulada (891,294) (253,095 24415 (1,554 (1,121,528

@ Propiedad v Equipos Neto : 965,752 (35,813) (4,274) _ 6,315 139,149 1,071,130

El cargo por depreciacion de los activos fijos durante el afio fue de US$ 253.095
(En el afio 2002 de US$235.669).

(6(0) (01] ASING:

Al 31 de diciembre del 2003 la compaiiia mantiene los siguientes contratos de
arrendamiento mercantil con el Produbanco:

Fecha Bien en Valor del Cuota
Inicio Vencimiento Leasing Bien Mensual
17/03/03 6/03/05 Vehiculo Marca Chevrolet Luv C/D 4X2 afio 2003 13.830 570
25/09/03 14/09/05 Vehiculo Maeca Nissan Tipo Jeep afio 2003 32.589 1.326

El cargo al gasto por concepto de Leasing durante el 2003 es de US$ 21.632

Nota 9.- Otros Activos

Otros Activos al 31 de diciembre del 2003, incluyen los siguientes rubros:

ROSAPRIMA CIA. LTDA. Pag. 16
ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




Cuentas Saldo al Adiciones  Activaciones  Reclasific. %

3171202 31/12/03  Amort.
Costo y Revalorizacion
Software 10,723 4269 14,992 20%
Regalias
Inventario Vegetativo 27,638 51,224 62,527) 24,997 40,562
Total 38,361 55,493 (62,527) 24,997 55,554
Menos:
Amottizacion Acumulada (3,341) (2,416) (5,757)
Total Otros Activos 35,020 53,078 62,527) 924,997 49,797

El cargo por amortizacion durante el 2003 fue de US$ 2.416. En el afio 2002
fue US$ 2.023.

Nota 10.- Obligaciones Financieras

El saldo de este rubro al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente
manera:

DETALLE Ref. 2003 9002
Sobregiros Bancarios
Ing. Augusto Luzuriaga 1 178.436 76.006
Intereses por Pagar 1 11.866 18.568
Saldo al 31 de diciembre 190.302 94.574

1. Corresponde al saldo pendiente de pago del préstamo que la compariia
mantiene con el Ing. Augusto Luzuriaga, Accionista, y vence el 30 de
septiembre del 2004, y los intereses por pagar del mismo que genera una
tasa de interés del 14% anual. (Nota 4 y 10)
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Nota 11.- Proveedore§

El desglose de esta cuenta al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE Ref. 2003 2002
Rosen Tantau 1 6.348 8.075
Sumifiorsa 1 3.109 4.344
Unique Latin 1 895 0
El Plantador 1 0 1.430
Industrias Omega Q 9.490 3.241
Patrorey 1 17.512 0
Plastilene ? 24.593 0
Indupersonal 9 4.338 0
Grupasa 2 13.055 9.588
Importagrifior 9 13.911 18374
Aceropaxi b 0 7.816
AMC del Ecuador Y 0 3.539
Otros Proveedores Q 97.906 31.738
+ Saldo al 31 de diciembre 1921.087 88.145

1. Corresponden a valores adeudados a los proveedores de plantas.

2. Estos valores corresponden a cuentas pendientes por pagar a proveedores de
materiales y servicios.

Nota 12.- Anticipos de Clientes

El saldo registrado al 31 de diciembre , corresponde a valores entregados por la
comercializadora Floral Premium, como anticipo para la compra de la flor.

Los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre, se presentan a continuacién:
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DETALLE 2003 2002

Aportes IESS 178 177
Sueldos por Pagar 167
Beneficios Sociales:

Decimotercero sueldo 69 68

Decimocuarto sueldo 41 3

Fondo de Reserva 414 460
Saldo al 31 de diciembre 702 875

El movimiento de los beneficios sociales durante el afio se presenta a
continuacién:

DETALLE 2003 2002
Saldo al 1 de enero 531 8.725
Pagos realizados durante ef afo (1.821) (20.488)
Ajustes 0 3.004
Provisiones del afio 1.814 9.290
Saldo al 31 de diciembre 524 531

Nota 14.- Situacién Tributaria y Participacion de los

Conciliacién tributaria

La Compariia ha registrado la provisién para impuesto a la renta, basada en la
siguiente conciliacién tributaria:
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DETALLE 2003 2002
Utilidad / Resultados del Ejercicio 65.221 (59.434)
Més: Gastos no deducibles 14.898 104.981
Base Imponible Impto. a la Renta 80.119 45.547
Impuesto a la Renta (1) 15.560 11.387

(1) La Compariia para el afio 2003 calculé el impuesto a la renta anual, considerando
que se capitalizaran las utilidades del ejercicio por un monto de US. $ 44.694 y sobre la
diferencia el 25%

Nota 15.- Obligaciones Largo Plazo

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre estd compuesto de la siguiente manera:

DETALLE Ref. 2003 2002 ‘
Ing. Augusto Luzuriaga 1 363.524
Otras cuentas por pagar Q 40.743 36.236
Saldo al 31 de diciembre | I 40.743 400.540 l

1. En el afio 2002, corresponde a la porcion a largo plazo del préstamo que la
comparija mantiene con el Ing. Augusto Luzuriaga, Accionista, vence el 30
de septiembre del 2004, genera una tasa de interés del 14% anual. (Nota 6 vy
12)

2. US$ 36.236 corresponde a la provisién registrada en el afio 1999 para
cancelar el arriendo de la plantacion, propiedad del Ing. Augusto Luzuriaga,
accionista de la compafiia.

Nota 16.- Proveedores a Largo Plazo

Corresponden a las regalias pendientes de pago a los obtentores de plantas por la
explotacién de las flores, entre los que tenemos a: Hills Company con US$
17.654 (afio 2002 US$ 22.296) y Plantador con US$ 1.026 (afio 2002 US$
20.638)
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El capital suscrito y pagado de RosaPrima Cia. Ltda. al 31 de diciembre, es de
2.400 acciones ordinarias de $.1,00 cada una.

Nota 17.- Capital Socil

Nota 18.- Gastos de Administracion

Un detalle de los gastos de administracién al 31 de diciembre, es como sigue:

DETALLE 2003 2009
Gastos de Personal 99.893 100.300
Gastos Generales de Personal 61.480 26.815
Saldo al 31 de diciembre 161.373 197115

1. Incluye entre otras, las siguientes cuentas: honorarios profesionales con US$
6.328 (afio 2002 US$ 0), gastos de viaje US$ 5.966 (afio 2002 US$ 115),
impuesto predial US$ 11.910.(Ario 2002 US$ 368) y leasing con US$
13.237( afio 2002 US$ 0).

Un detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre, es como sigue:

Nota 19.- Gastos Financieros

DETALLE 2003 2009
Intereses Ing. Luzuriaga 449392 64.482
Gastos de Interés 2.741 7.950
COtros Gastos Bancarios 130 72
Saldo al 31 de diciembre 47.803 72.504

2. Corresponde a los intereses pagados por el préstamo que la compariia

mantiene con el Ing. Augusto Luzuriaga, Accionista.

3. Corresponde a gastos de interés mantenimiento de cuentas corrientes.
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Nota 20.- Otros Ingresos

Un detalle de la conformacién de este rubro se incluye a continuacién:

DETALLE Ref. 2003 2002
Intereses Ganados 1114 689
Devolucién y Dscto en Compras 3.092 10.686
Otros ingresos 1 37.362 19.301
Saldo al 31 de diciembre 41.568 30676

1. Este valor incluye US$3.492 que corresponden a multas
ajuste realizado por la compaiila para regular
inventarios, US $ 7.869 ajuste efectuado para regular activos fijos, US$ 3,463
registro venta de vehiculo de la compaiiia

empleados, US$ 16.811

Nota 21

y descuentos a

.- Otros Egresos

Un detalle de la conformacién de este rubro se presenta a continuacioén:

DETALLE Ref. 2003 2002
Baja de Activos 1 3.720 6.659
IVA no cobrado 2 18.756 33475
Impuestos no cobrados 509 347
Pérdida Provision Incobrables 2.947
Otros gastos 251
Saldo al 31 de diciembre 96.183 40.481

1. Este valor corresponde a la eliminacién de lotes de plantas por cambio de
variedad, debido a que estas ya no tenian aceptacién en el mercado.

2. Corresponde al IVA no devuelto de los reclamos presentado al SRI por ser
exportador, por aquellos tramites que fueron resueltos por el SRI.

Nota 22.- Contingencias

La Compuafiia sigue la politica de no asegurar sus inventarios, propiedades, planta
y equipo vy plantaciones contra los riesgos de incendio, robo u otros siniestros.
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*

Nota 93.- Cumplimiento de medidas correctivas

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en
lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno
emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2002.

24 - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compariia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos,
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