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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y Junta de Directores de
RosaPrima Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de RosaPrima Cia. Ltda., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
los socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con €l
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, i privada de respor ili limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinion

® En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de RosaPrima Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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ROSAPRIMA CIA. LTDA.

[ |
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
ACTIVOS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares) q
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 2,115 149
Cuentas por cobrar comerciales 3 956 445
Inventarios 4 214 244 |
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 423 570
Total activos corrientes 3.708 1.408
DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO 6 2
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 6 L
Instalaciones e infraestructura agricola 3,171 2,545
Equipos y herramientas 554 481
Equipo de cémputo, oficina y muebles y enseres 325 227
Construcciones en curso 1,039 1,125
Vehiculos 17 17 e
Total 5,106 4,395
Menos depreciacién acumulada 1,840 1,519
Propiedades, planta y equipo, neto 3.266 2.876
PLANTACIONES DE FLORES 7 1,343 1.176
, d
REGALIAS 8 588 __749
OTROS ACTIVOS - 2
TOTAL 8911 6,213
q
Ver notas a los estados financieros
q
e

Ross Johnson
Gerente General




®
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS Notas 2010 2009
Y (en miles de U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de las obligaciones a largo plazo 14 999 365
Cuentas por pagar 511 404
[ Documentos por pagar 9 400
Participacion a trabajadores 10 444 245
Impuesto a la renta 11 375 288
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 431 289
Total pasivos corrientes 3.160 1,591
b OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 14 1,099 2,040
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 15
Capital social 798 798
Aportes para futuras capitalizaciones 97 97
) Reserva legal 86 35
Utilidades retenidas 3,671 1,652
Patrimonio de los socios 4,652 2.582
J
TOTAL 8911 6213
4
)
3 ) ~ .
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ROSAPRIMA CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

) Notas 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
VENTAS NETAS 16 13,278 7,216
COSTO DE VENTAS 7.390 4,831
)
MARGEN BRUTO 5.888 2,385
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 16
Gastos de administracién 848 515
Gastos de ventas 1.648 262
) Total , 2,496 177
UTILIDAD DE OPERACIONES 3,392 1,608
OTROS GASTOS (INGRESOS):
) Intereses pagados 216 96
Otros gastos (ingresos), neto 216 (120)
Total 432 24
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2,960 1,632
)
MENOS:
Participacidn a trabajadores 10 444 245
Impuesto a la renta 11 446 370
Total 890 615
4 UTILIDAD NETA _2.070 1,017

Ver notas a los estados financieros

Ross Johnson

Gerente General Contadora




ROSAPRIMA CiA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Aporte para
Capital Futuras Reserva ~ Reserva  Utilidades
Social  Capitalizaciones Legal de Capital  Retenidas Total
... (en miles de U.S. déblares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2008 194 97 15 604 655 1,565
Utilidad neta 1,017 1,017
Transferencia 20 20)
Capitalizacién 604 — _ (604) N N
Saldos al 31 de diciembre del 2009 798 97 35 1,652 2,582
Utilidad neta 2,070 2,070
Transferencia - _ 51 (51) _
Saldos al 31 de diciembre del 2010 798 97 86 _ 3,671 4,652
Ver notas a los estados financieros
Ross Johnson Magaly Cadena 4 -5-
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ROSAPRIMA CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo
Incremento en plantaciones de flores

Disminucidn neto de regalias

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidén

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago (incremento) de obligaciones a largo plazo
Disminucién (incremento) contratos regalias

Efectivo proveniente (utilizado) en actividades de financiamiento
CAJA'Y BANCOS:

Incremento (disminucién) neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

2010

2009

(en miles de U.S. dblares)

12,752
(8,193)
(198)
(245)
(359)
(216)

3.541

(783)
36
(119)
(402)
(1.268)
(365)
58
307
1,966
149

2,11

6,775
(5,895)
(106)
99)
(206)

135

604

(1,333)

(70)
(359)

(1.762)

1,200
(97)

1,103
(55)
204

_149




ROSAPRIMA CiA. LTDA.

®
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
® 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 2,070 1,017
» Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 329 151
Amortizacioén de plantaciones de flores 372 345
Amortizacién de otros activos 31
Provision para cuentas dudosas 11
J Baja de propiedades y equipos 28 5
Baja de plantaciones de flores 143
Baja de otros activos 2
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (522) (445)
Inventarios 30 45
) Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 147 108
Cuentas por cobrar a largo plazo “) 4
Cuentas por pagar 107 33)
Documentos por pagar 400
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas (615)
b Participacion a trabajadores 199 146
Impuesto a la renta 87 164
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 142 _(319)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 3,541 _604
)
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Transferencia de anticipo regalias a plantas 563 S
4 Ver notas a los estados financieros
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. \Qﬁ%

Ross Johnson /Ma’gﬁlSI‘—Cadena -7-

Gerente General Contadora




ROSAPRIMA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

2.

OPERACIONES

RosaPrima Cia. Ltda., fue constituida e inicié sus operaciones en la ciudad de Quito, el 5 de agosto de
1996, bajo el nombre de BRUSAROSPRI CIA. LTDA. El 14 de junio de 1999, la Junta de Socios
autorizo el cambio de nombre a ROSAPRIMA CIA. LTDA.

El objetivo principal de la Compaiiia es el estudio, planificacién, cultivo, explotacién de plantas y
semillas, ademas comercializa y exporta flores naturales, asi como también productos agricolas de
toda especie. Para el desarrollo de sus actividades la Compaiiia arrienda oficinas y 54 hectareas de
terreno a su compaiiia relacionada Interbasa Cia. Ltda., de las cuales aproximadamente 31.8 hectareas
corresponden a plantaciones en explotacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2009, la totalidad de la produccion de la Compaiiia era vendida a la
compaiifa relacionada Premium Floral Group Inc. A partir del afio 2010, la Compaiiia canceld sus
operaciones con la relacionada e inicio su actividad de exportacion sin intermediarios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dé6lares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion.




Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de 10 para instalaciones ¢ infraestructura agricola, muebles y enseres, equipos y
herramientas, equipo de oficina, 5 para vehiculos, y 3 para equipos de coémputo. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Valuacién de Plantaciones de Flores - Al costo de adquisicion. El costo de plantaciones de flores en

produccion se amortiza en linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 7.

Otros Activos - Corresponde principalmente al plastico para invernaderos, enmallado, software y
licencias, registrados a su costo de adquisicion, los cuales se amortizan en linea recta en funcién de
los afios de vida util estimada de 3.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacién del afio 2010.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compaiiias estableci6 el cronograma de implementacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma RosaPrima Cia. Ltda. utilizara las NIIF a
partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicion.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Clientes 967

Compaiiia relacionada (1) 445
Provisién para cuentas dudosas (1) -
Total 956 445

(1) Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a cuentas por cobrar a la compafiia relacionada
Premium Floral por la venta de flores, afio en el cual dicha compafiia era el principal cliente de
RosaPrima Cia. Ltda. A partir del 1 de enero del 2010, la Compaiiia exporta directamente sus
productos. (Ver Nota 1).




INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Materiales en mantenimiento y repuestos 72 86
Material e insumos de post-cosecha 72 59
Plaguicidas, fertilizantes y bioestimulantes 64 84
Otros _6 _15
Total 214 244

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA 230 149
Anticipo a proveedores 92 340
Préstamos a trabajadores 57 71
Otras _44 10
Total 423 370

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,876 1,699
Adquisiciones 783 1,333
Retiros (64) )
Depreciacion (329) (151)
Saldos netos al fin del afio 3,266 2,876

-10 -




7. PLANTACIONES DE FLORES

Un resumen de plantaciones de flores es como sigue:

]
...Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Plantaciones de flores 1,266 1,095
b Plantas y patrones 77 _ 81
Total 1,343 1,176
Los movimientos de plantaciones de flores fueron como sigue:
b
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,176 1,451
Adquisiciones 682 70
] Bajas (143)
Amortizaciones (372) (345)
Saldos al fin del afio 1,343 1,176
J 8. REGALIAS
Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a contratos de regalias por US588 mil (US$749 mil en el
afio 2009). Al 31 de diciembre del 2009 se han efectuado anticipos a proveedores de regalias por
US$250 mil y US$159 mil respectivamente.
J
9. DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a documentos por pagar a un tercero con vencimiento en
febrero del 2011 y que devenga una tasa de interés nominal anual del 9%
4
)
)

-11-




10.

11.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provisi6n para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 245 99
Provisién del afio 444 245
Pagos efectuados (245) 99)
Saldos al fin del afio _444 245

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de socios residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 2,516 1,387
Gastos no deducibles 81 106
Otras partidas 27) (13)
Utilidad gravable 2,570 1480
15% Impuesto a la renta cargado a resultados 295
25% Impuesto a la renta cargado a resultados 151 370
Impuesto a la renta cargado a resultados _446 _370

-12 -




Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
® (en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 288 124
Provision del afio 446 370
Pagos efectuados (359) (206)
® Saldos al fin del afio 375 288

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2006 y
son susceptibles de revision las declaraciones del 2007 al 2010.

» Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

- La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
) «  Deduccion del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”.
«  Lareduccidén progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
] este Codigo.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta

g que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas
a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el
afio 2010, no superaron el importe acumulado mencionado. Al 31 de diciembre del 2009, la

) Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

)

b
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13. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14.

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Contrato de regalias

Beneficios sociales

Intereses

Retenciones de impuesto a la renta
Otras cuentas por pagar

Total

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

Préstamos con un banco del exterior con vencimientos
hasta octubre 2012 que devenga una tasa de interés
nominal anual que fluctia entre el 7% y el 7.75%

Préstamos con un banco local con vencimientos
en diciembre 2012 que devenga una tasa de interés
nominal anual del 8.95%

Contrato de regalias con vencimientos
hasta el afio 2013

Vencimientos corrientes

Total obligaciones a largo plazo

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

213 143
66 42
38 20
15 11
99 73

431 289

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

1,100 1,100
835 1,200
163 105

(999) (365)

1,009 2,040

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

2011
2012
2013

Total

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
999

936 936
163 105
1,099 2,040

-14 -




15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2010, el capital social autorizado consiste de 798,560
» participaciones con un valor de US$1 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2010 y 2009, se desglosan
) como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Ventas efectuadas a Premium Floral Group Inc. - 1216
b
Arriendos pagados a Interbasa Cia. Ltda. 372 110
17. EVENTOS SUBSECUENTES
) Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 31 del
2011) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
)
)
b
J
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