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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en dolares de Estados Unidos de América)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Clientes

Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores
Obligaciones financieras
Beneficios sociales por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras

Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(No auditado)
Nota 2019 2018
6 19,440 3,614
7 1,629 10,066
8 15,118 3,625
772 56
9 22,279 21,675
10 46,978 36,319
106,216 75,355
11 295,545 351,798
295,545 351,798
401,761 427,153
12 24,503 30,570
13 3,447 4,244
10 7,160 2,853
14 332,654 356,633
367,764 394,300
367,764 394,300
15 33,997 32,853
401,761 427,153

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Mauricio Ponticelli
Gerente General

Omar Pulupa

Contador General
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ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de Estados Unidos América)

INGRESOS

Ingresos

Otros ingresos

Total ingresos
GASTOS

Gastos administrativos

Gastos financieros

Total gastos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

RESULTADO DEL PERIODO

(No
auditado)
Notas 2019 2018

16 348,025 250,672
16 4,524 18,419
352,549 269,091
17 349,356 250,633
18 373 14,494
349,729 265,127
2,820 3,964
19 423 595
19 1252 1,980
1,144 1,389

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Mauricio Ponticelli
Gerente General

Omar Pulupa

Contador General
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América)

Resultados
Capital Resultados Resultado Total
Nota social acumulados del periodo
Saldos al 31 de diciembre del 2018 400 31,063 1,390 32,853
Transferencia a resultados acumulados 1,390 (1,390) -
Resultado del periodo 1,144.17 1,144
Saldos al 31 de diciembre del 2019 (No auditado) 15 400 32,453 1,144 33,997

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Mauricio Ponticelli Omar Pulupa
Gerente General Contador General
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en
proveedores

Efectivo utilizado en
empleados

Efectivo (utilizado en) provisto
por otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Efectivo (utilizado) en adquisiciones de
propiedad, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por partes
relacionadas
Efectivo (utilizado) en instituciones
financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DE LOS ANOS

(No auditado)

2019 2018
5,938 260,508
(17,560) (85,279)
(93,659) (96,430)
121,107 (29,354)
15,826 49,445
(44,704)
(44,704)
133,904
(135,211)
(1,307)
15,826 3,435
3,614 179
19,440 3,614

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Mauricio Ponticelli
Gerente General

Omar Pulupa
Contador General
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Resultado del
periodo
Partidas de conciliacion entre el resultado del periodo y el
flujo
de efectivo neto provisto por actividades de
operacion
Depreciaciones de propiedad y equipos
Provisiones cuentas
incobrables
Impuesto a la renta
Participacion trabajadores
Otros ajustes de partidas no monetarias
Resultado del periodo conciliado
Cambios netos en el Capital de
Trabajo
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar
clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por
cobrar
(Incremento) disminucion en anticipos de
proveedores
(Incremento) disminucion en inventarios
(Incremento) disminucion en otros activos
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar
comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por
pagar
Incremento (disminucién) en beneficios
empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de
clientes
Incremento (disminucién) de otros pasivos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

(No.
auditado)
2019 2018

1,144 1,389
40,252 41,468

21,264
1,252 1,980
423 595
- 155
64,336 45,587
(12,828) (9,342)
(10,659) 760
(11,493) 13,821
(604) -
16,000 (8,506)
(6,067) 18,175
1,200 (6,355)
(1,934) (4,695)
18,169 -
(40,295) -
15,826 49,445

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Mauricio Ponticelli
Gerente General

Omar Pulupa
Contador General
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1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

FABRICA LA MACIA CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito el 31 de enero del
1997, con un plazo de duraciéon de cincuenta afios. Su domicilio principal esta en la ciudad de

Quito.

El objeto principal de la Compania es el arrendamiento de bienes inmuebles propios y de
terceros, su administracidon a cambio de una retribucién o por contrato. Las actividades
secundarias seran la industrializacidn, transformaciéon y promocién de materias primas
relacionadas con las industrias de la madera, plasticos, ceramicas y vidrio.

2. BASES DE PREPARACION

FABRICA LA MACIA CIA. LTDA., es una compaiiia regulada por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, y por lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus
Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias
y Medianas Entidades - (NIIF para las PYMES).

Los Estados Financieros han sido prepar@dos en base al supuesto de la continuidad de las
operaciones de FABRICA LA MACIA CIA. LTDA., como negocio en marcha.

A continuacion, se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacién de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES),
emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de términos

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2019 y 2018 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han
sido preparados de conformidad con la “Seccidén 3: Presentacién de Estados Financieros” de
acuerdo con la ultima traduccidén vigente de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por
el IASB.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencioén ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante
la escala de sus operaciones.

FABRICA LA MACIA CiA. LTDA., es una Compaiia que cumple con los requerimientos
para ser considerada como un Negocio en Marcha.
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> Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicion y localizacion del activo; y (b) restricciones, silas hubiera,
sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicioén y/o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como
el valor en uso de la Seccion 27.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

» Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Seccion 30 de la NIIF para las PYMES
“Conversion de la Moneda Extranjera", ha determinado que el délar de los Estados Unidos de
América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdémico en el
cual opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia, los estados financieros al 31
de diciembre del 2019 y 2018 estan presentados en délares de los Estados Unidos de América
(ddlares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

> Periodo de tiempo
La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econémicas de la

empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otros
son iguales es decir de un afio calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones,
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realizar analisis sobre los objetivos de comercializacion y para una adecuada toma de
decisiones.

» Estimaciones y juicios contables

La Compania hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definiciéon, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales. A continuacidn, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Provision de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables
al 100%, cuando no ha habido cobranza posterior. En el caso de las cuentas por cobrar
generadas en el mismo ejercicio, se provisionan de ser necesario, considerando antigiiedad,
situacion particular de cada cliente y cobranza posterior.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.

» Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF para las PYMES, tomando las cuentas anuales en
su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

» Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de FABRICA LA MACIA CiA.
LTDA., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o0 menos. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.
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» Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propodsito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:
» Clientes
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar
a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo

con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios que
desarrolla la Compaiiia.
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> Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen: obligaciones financieras, acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Las otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe una diferencia relevante con el precio de la transaccién.

» Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes que se reconocen por el importe del contrato de venta, y cuyos saldos estan de acuerdo
con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

> Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos
de terminacion y venta, el costo se calcula aplicando el método promedio. Los saldos de
inventarios no mantuvieron movimiento durante el afio auditado.

» Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA y retenciones en
la fuente por pagar.

» Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la Seccion 17.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable
que la entidad obtenga beneficios economicos futuros derivados del mismo y cuando el costo
puede medirse con fiabilidad.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedad,
planta y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir

11
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cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicién, construcciéon o produccidon de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

2. Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial (excepto
inmuebles) se miden utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedades
y equipos se miden a su costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Para terrenos y edificios la medicidn posterior
es a valor razonable.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacioén relacionados a las propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que
se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida ttil o el rendimiento de los bienes
se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida util
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrara
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocerd en
la cuenta de resultados.

» Depreciacion de propiedad, planta y equipo
La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciacién de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada

periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos, son
los siguientes:

Detalle del activo Yi(.la Yo (.le .
util depreciacion

Edificios, planta 10 10%
Equipo de oficina 10 10%
Equipo de coémputo 5 20%
Magquinaria 12 8.33%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 8 12.50%

Contintia en la siguiente pagina...
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Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la vida util o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

Las ganancias o pérdidas que se derivan de la disposicion de bienes que califican como
propiedad, planta y equipo, se determinan como diferencias entre el producto de la disposicion
y el valor registrado de los activos y se reconocen en utilidades o pérdidas, dentro de otros
ingresos u otros gastos, con cargo al Estado del Resultados del periodo en que ocurren.

Cuando el valor libros de un bien que califica como propiedad, planta y equipo, excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta dicho valor, considerando este ajuste
como deterioro. Las pérdidas por deterioro de valor se registran como un gasto con cargo a los
resultados de la Compaiiia.

» Beneficios empleados
Los costos asociados con los beneficios a empleados, son registrados cuando la Compaiiia ha
consumido el beneficio econémico procedente del servicio prestado por el empleado a cambio

de los beneficios en cuestion.

Beneficios de corto plazo

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo es mediante el método del devengo y se miden
a su valor nominal.

Los beneficios a corto plazo incluyen la remuneracién mensual, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva. Todos estos
beneficios definidos de acuerdo a la normativa laboral vigente.

En este grupo se incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades, que corresponde
a un 15% de la utilidad anual que la Compaifiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo
con la legislacion laboral, rubro que es registrado como gasto, con cargo al resultado del periodo
en el que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Beneficios por terminacion del contrato

Son los beneficios a pagar a los empleados como consecuencia de la decision de la Compafiia
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la
legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compafiia paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo y en caso de
ser aplicable el desahucio.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando,
y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le
une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

» Capital social

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se

registran los aportes para futuras capitalizaciones, las reservas, los otros resultados integrales y
los resultados acumulados.
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» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar.

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

a. Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion.

b. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

c. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

> Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencioén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados

» Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

» Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para el periodo 2019 estaria gravada a la tasa del 22% por considerarse microempresa tal como
lo sefiala el Articulo 106 del Reglamento de Inversiones del Cédigo Organico de la Produccién
y 22% para el 2019. De acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el
mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seguin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.

La Compaiia por disposiciones legales calcula en el afio 2017 el valor del anticipo de impuesto
a la renta y lo pagara en los meses de julio y septiembre de 2018 mientras que para el afio 2018
através del Decreto Ejecutivo No. 806 del 25 de junio de 2019 el pago del Anticipo del Impuesto
a la Renta se lo realizara en cinco cuotas (julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre) del
afio 2019 de acuerdo a las siguientes circunstancias:
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... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta hasta el afio 2018 descontando cualquier
retencion en la fuente que le hayan efectuado durante el periodo, mientras que para el afio 2019
se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y el exceso es
recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

» Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compaifia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: comprende el efectivo en caja, bancos, y depositos a la
vista en instituciones financieras y fondos de inversion, junto con cualquiera otra inversion
altamente liquida a corto plazo, que sean facilmente convertibles en montos conocidos de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en el valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE ENTRARON EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma Internacional
de Informacién Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
en julio de 2009.

En mayo de 2015 el TASB emiti6 Modificaciones a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Cada modificacion individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas
pocas palabras de la Norma, con excepcidn de las tres modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcidn para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo
en la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y mediciéon de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y
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c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicidén de activos para
exploracion y evaluacién con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacidon de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES entraron en vigencia a partir del 1 de
enero del 2017.

La Compaiia ha determinado que los impactos tras la aplicacion de esta rama son bajas.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

ARl

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por
parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compania FABRICA LA MACIA CiA. LTDA.,
mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes que hayan cumplido con las politicas
establecidas por la Compaiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafiia de manera
que la Administraciéon pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compainia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de flujos
de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras

adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del Capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactiian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compeaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos 367,764 394,300
Menos: efectivo (19,440) (3,614)
Deuda neta 348,324 390,686
Total Patrimonio 33,997 32,853
Indice deuda — patrimonio ajustado 10.25 11.89
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estan
compuestos por:

2019 2018
Banco de la Producciéon Produbanco S.A. 7,673.30 3,524
Banco del Pichincha CA. 11,761.15 -
Banco Internacional S.A. 5.64 90
Total 19,440 3,614

7. CLIENTES

Las cuentas por cobrar y provision al 31 de diciembre del 2019 y 2018 respectivamente, estan
conformadas por:

2019 2018
Clientes 23,049 10,221
Total 23,049 10,221
(-) Provision incobrables (21,420) (155)
1,629 10,066

8. ANTICIPO A PROVEEDORES

Los saldos de anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta conformado por:

2019 2018

: T 1,180
Chica Anangon6 Jaime Alexander 1,413
Patino Salazar Julio César 959 959
Amagua Gualotufia Eduardo
Fabricio - 376
Isaac Andrés Alomoto Muzo 277 285
Shuguli Shuguli Diego Armando 160 160
Tito Cacuango Marcela Janeth 880 150
Hidalgo Paladines Paul Dennys 224 122
Amagua Fernandez Wilson Efrain 376 -
Compafiia De Transporte De Carga
Pesada Transport Maximostrans 448 -
S.A.
Guachamin Chacan Jose Luis 580 -
SEMACO 196 -
Vela Garcia Juan Carlos 1,088 -
Velasco Zambrano Yolanda Silvana 7,329 -
Carrillo Jiménez Ximena De Los
Angeles 500 i
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2019 2018
Compaﬁig De Transporte Pesado 235 i
Expresspifosa S.A.
Lanchimba Jitala Segundo Remigio 580 -
Otros menores 106 160
Total 15,118 3,625

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios mantenidos por la Compaiiia se presentan
en US$ 22,279 y US$ 21,675 respectivamente corresponden a materia prima.

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
componen de:

2019 2018
Activos
Impuesto retenido 46,978 27,150
Crédito tributario - 500
IVA retenido - 8,669
Total 46,978 36,319
2019 2018
Pasivos
Impuesto a la renta por pagar 1,252 1,980
Impuestos por pagar 5,908 873
Total 7,160 2,853
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11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El saldo de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019
Saldo inicial Adiciones  Ajustes fs,ald°
inal
Muebles y enseres 3,533 3,533
Maquinaria y equipo 95,430 95,430
Vehiculos 63,319 63,319
Instalaciones planta 324,827 324,827
Equipos de computacion 7,622 7,622
Equipo de oficina 6,641 6,641
Construcciones en curso 44,520 (16,001) 28,519
545,892 - 16,001 529,891
(-) Depreciacion acumulada (194,094) - (40,252)  (234,346)
Total 351,798 - (56,253) 295,545
2018
Saldo inicial Adiciones Ajustes Saldo final

Muebles y enseres 3,533 3,533

Magquinaria y equipo 95,430 95,430

Vehiculos 63,319 63,319

Instalaciones planta 324,827 324,827

Equipos de computacion 7,439 183 7,622

Equipo de oficina 6,641 6,641

Construcciones en curso - 44,520 44,520

501,189 44,703 - 545,892

(-) Depreciacion acumulada (152,626) (41,468) - (194,094)

Total 348,563 3,235 - 351,798
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12. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por pagar estan compuestos por:

2019 2018
Deysi Alexandra Moreno Palacios - 11,633
Vincuval Cia. Ltda. 7,863 7,866
é&iljcsolver Auditores y Contadores Cia. 263 3,568
Maria Aurora Pilatufa Tupiza 1,401 1,652
Vela Garcia Juan Carlos - 1,412
Provefabrica Cia. Ltda. - 1,290
Soria Vargas Vinicio Hernén - 1,086
Empresa Electrica Quito S.A. E.E.Q. 2,206 -
Everescorp S.A. 1,000 -
Iglesias Baquero Sofia Lorena 936 -
Maria Del Carmen Llopart Dalmau 2,484 -
Sociedad De Hecho Newcom 5,610 -
Otros menores 2,740 2,063

24,503 30,570

13. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de obligaciones laborales estan compuestos por:

2019 2018

IESS por pagar 1,261 1,257
Sueldos por pagar 383 945
Décimo cuarto sueldo 657 643
Participacion trabajadores 423 595
Préstamo quirografario 350 399
Décimo tercer sueldo 320 319
Fondo de reserva 53 86

Total 3,447 4,244

21



FABRICA LA MACIA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, la Compaiiia presenta en otras cuentas por pagar el siguiente
detalle:

2019 2018

Maria del Carmen Lliopart 128,544 132,500
Francisco Ponticelli 47,248 81,953
Garantias recibidas 69,768 68,567
Veronique Romero 44,682 44,838
Marcelo Romero 25,000 25,000
Sobregiro bancario - 3,775
Varios 213 -
Mauricio Ponticelli (970) -
Anticipo de clientes 18,169 -

Total 332,654 356,633

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

El capital de la Compeaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es de US$ 400, dividido en diez
mil participaciones nominativas, ordinarias e indivisibles de 0,04 centavos cada una y con
derecho a voto.

Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compaiias, de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 20% del
capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas

Otros resultados integrales

Comprende partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permitan otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidos a sus
SOcios.

Al 31 de diciembre del 2019 los resultados acumulados son de $ 32,453
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16. INGRESOS

Los ingresos generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2019 y 2018 son los
siguientes:

2019 2018
Ingresos (1) 348,025 250,672
Otros ingresos 4,524 18,419
Total 352,549 269,091

(1) El detalle de los ingresos por actividades ordinarias, se presenta a continuacion:

2019 2018
Arriendos 286,977 191,862
Servicios Comerciales 61,048 58,810
Total 348,025 250,672

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

El detalle de los gastos administrativos de los periodos 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018

De personal 91,725 91,735
Depreciaciones 40,252 41,468
Seguridad 28,473 26,786
Gasto arriendos 24,363 22,244
Suministros y materiales. 44,064 21,289
Honorarios 10,834 9,859
Servicios basicos 10,586 8,733
Movilizacion 6,090 3,038
Gastos de viaje 50 1,843
Mantenimiento 5,063 1,387
Combustibles y lubricantes 2,681 1,044
Suministros de oficina 798 432
Gastos de gestion 153 56
Otros gastos 84,224 20,719

Total 349,356 250,633
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18. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos financieros se detallan a continuacion:

2019 2018
Intereses bancarios 7 12,537
Comisiones 304 220
Multas e intereses 62 1,737
Total 373 14,494

19. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2019 y 2018 se calcula sobre la base del 22%
de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
socios nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes conforme a lo sefialado
en la normativa tributaria.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

La tarifa impositiva para la Compaiiia tuvo una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa
de impuesto a la renta ya que mantiene la condicién de micro empresa.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2019 y 2018, fueron las siguientes:
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Continua en la siguiente pagina...

2019 (1) 2018
(=) Utilidad/Pérdida del ejercicio 2,820 3,965
(-) Participacion trabajadores (423) (595)
(+) Gastos no deducibles locales 3,296 5,630
(=) Utilidad gravable 5,693 9,000
(=) Impuesto causado 1,252 1,980
Anticipo determinado - (15,372)
(=) Anticipo reducido - -
(=) Impuesto determinado 1,252 1,980
(-) Retenciones en la fuente (21,808) (14,994)
(-) Crédito tributario afios anteriores (25,169) (12,155)
(=) Crédito tributario (45,725) (25,169)

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compaifiia atin no ha presentado a la
Administracién Tributaria, la declaraciéon del impuesto a la Renta del periodo 2019. El
Gerente General de la Compaiiia considera que los valores detallados seran los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacion.

Contingencias

La Compainia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2015 al 2019.

20. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre del 2019, se emiti6 la
Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria; ley que entre sus principales reformas
establece lo siguiente:

Capitulo I: Regimenes de remision no tributaria

Se dispone la remisioén del cien por ciento (100%) del interés y recargos generados por las
obligaciones de crédito educativo que hayan vencido o por convenios de pago; la condonacion
incluye interés por mora, multas y gastos administrativos que se hallen pendientes de pago a la
fecha de entrada en vigencia de la presente Ley.

Se dispone la remisidn del cien por ciento (100%) del capital, intereses y multas correspondientes
al COPAGQO, o cualquier obligacion de pago o aporte de los beneficiarios del bono o incentivo
de vivienda de emergencia.

La Corporacion Financiera Nacional B.P. -CFN-, y BANECUADOR B.P. efectuaran la

remision del pago de intereses, intereses por mora, costas judiciales y otros cargos derivados de
obligaciones que personas naturales o juridicas hubieren contraido con dichas entidades
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bancarias, en total hasta por el monto de cien mil dolares de los Estados Unidos de América
(USD$100.000,00) del saldo adeudado y que se encontraren castigadas o coactivadas.

Los Gobiernos Autéonomos Descentralizados de la provincia de Manabi y Esmeraldas
dispondran mediante ordenanza, la remision del cien por ciento (100%) de las deudas tributarias
y no tributarias vencidas al 30 de septiembre de 2019, para las microempresas de acuerdo a la
clasificacién establecida en el Reglamento de Inversiones del Coédigo Organico de la
Produccion, organizaciones registradas en la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria, que atin mantienen afectacion econémica a consecuencia del terremoto del 16 de abril
del 2016.

Para el caso del impuesto predial, administrado por los Gobiernos Autoénomos
Descentralizados en las provincias Manabi y Esmeraldas, sus propietarios quedaran exentos del
pago de dicho impuesto correspondiente a los afos 2016, 2017, 2018 y 2019y, se les condonara
los intereses multas y recargos pendientes de pago al 31 de octubre de 2019, conforme a las
condiciones que se establezcan en las respectivas ordenanzas que para el efecto deberan expedir
los Gobiernos Autonomos Descentralizados.

Capitulo II: Reformas a varios cuerpos normativos

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Provision por jubilacion patronal y desahucio

Incluyase el numeral 8.1 del articulo 8 en el que se incluye las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor
de los beneficiarios de tal provision.

Impuesto al Valor Agregado

Los usuarios de plataformas de servicios digitales pagaran el impuesto al valor agregado (IVA)
por el uso de estos servicios luego de transcurridos 180 dias después de que la Ley se publique
en el Registro Oficial.

Impuesto a las fundas plasticas

Se establece un impuesto a las fundas plasticas, que sera progresivo y tendra una tarifa de US$
0.04 en el afio 2020, US$ 0.06 en el 2021 y en el 2022, US$ 0.08; ademas, a partir de 2023 la
tarifa del ICE de las fundas sera de US$ 0.10.

Impuesto a la Renta Unico para las actividades del Sector Bananero

Se sustituye el articulo 27 sobre el Impuesto a la Renta Unico para las actividades del Sector
Bananero por los ingresos provenientes de la produccion y venta local de banano; asi como los
provenientes de la exportacion de banano que se produzcan en el Ecuador, incluyendo otras
musaceas, estaran sujetos a un impuesto a la renta tinico conforme a las disposiciones sefialadas
en este articulo.

Se incluye el articulo 27.1. acerca de los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en

la etapa de produccién y/o comercializacion local o que se exporten, podrdn acogerse a un
impuesto a la renta unico conforme las tablas publicadas a continuacién de este articulo.
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Impuesto a los Consumos Especiales

Se determina en el articulo 76 la base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de
produccion nacional o bienes importados, se determinard segun corresponda con base en las
siguientes reglas:

1. El precio de venta al publico sugerido por el fabricante, importador o prestador de servicios
menos el IVA y el ICE;

2. El precio de venta del fabricante menos el I VA y el ICE mas un treinta por ciento (30%) de
margen minimo de comercializacion;

3. El precio ex aduana mas un treinta por ciento (30%) de margen minimo de comercializacion;

Los planes pospago de telefonia celular para las personas naturales tendran una tarifa del
impuesto a los consumos especiales del 10%.

Exenciones de ICE para autos no ortopédicos destinados a personas con discapacidad,
productos lacteos, focos incandescentes, vehiculos motorizados eléctricos.

Reduccién de ICE. Los vehiculos de hasta cuarenta mil délares que incorporen mas dispositivos
de seguridad se gravaran del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se descontara el
15%.

Deduccion de Gastos Personales

Las personas que ganen mas de USD 100,000 al afio no tendran derecho a deducir sus gastos
personales del Impuesto a la Renta, a excepcidon del rubro destinado a salud (enfermedades
catastroficas, huérfanas o raras), esta misma deduccion se aplicara a los gastos de padres,
conyuge o pareja en union de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan
de este.

Régimen Impositivo para Microempresas

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a
los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la
condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta ley.

Tarifa del impuesto a la renta. - Los contribuyentes determinardn el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial
se syjetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria para las
microempresas.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Se exonera los pagos realizados al exterior, por concepto de la amortizacion de capital e
intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en
Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 180 dias calendario o mas, via crédito,
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depésito, compra-venta de cartera, compra venta-de titulos en el mercado de valores, que sean
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito, inversién en derechos representativos
de capital, o inversiones productivas efectuadas en el Ecuador.

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Devolucion Simplificada Unificada. - Los exportadores podran optar por un procedimiento
simplificado de devolucion de tributos al comercio exterior, a excepcion del Impuesto al Valor
Agregado (IVA), que tiene su propio régimen establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interno, por un porcentaje del valor FOB de exportacion. Esta devolucion se efectuara de
manera automatica luego de la presentacion de la Declaracion Aduanera de Exportacion
definitiva, a través de la emision de notas de crédito por parte del Servicio Nacional de Aduana
del Ecuador -SENAE

Otras Reformas Tributarias
Impuesto a los vehiculos

No estan sujetos al pago de este impuesto: Los vehiculos que se encuentren incautados por
instituciones publicas; los vehiculos eliminados del Registro Unico Vehicular en cumplimiento
a la normativa de transporte.

Reformas a la Ley Organica de Telecomunicaciones

Los titulos habilitantes para la prestacion de servicios del régimen general de
telecomunicaciones, y uso y/o explotacion del espectro radioeléctrico, tendran una duracién de
hasta veinte (20) afios, conforme la normativa y disposiciones que para el efecto emita la
Agencia de Regulacion y Control de Telecomunicaciones.

Reformas al Codigo Organico Monetario

Las personas que reciban operaciones de crédito incluyendo el crédito diferido con tarjeta de
crédito, de financiamiento, de compra de cartera, de descuentos de letras de cambio y
operaciones de reporto con las entidades del sector financiero privado, incluyendo las
Cooperativas de Ahorro y Crédito, controladas por la Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, pagaran una contribucién del cero coma
cinco por ciento (0.5%) del monto de la operacion.

Capitulo III - De la contribuciéon inica y temporal

Eliminacién de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye por
el pago voluntario del 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos
las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. Las entidades econdmicas que
hayan generado ingresos iguales o superiores a un millén de doélares en el ejercicio fiscal 2018,
segin su nivel de ingresos por un periodo de tres afios pagaran una contribucidén unica y
temporal desde 0.10% hasta 0.20% sobre dichos ingresos, la misma que no sera aplicable para
las empresas publicas.

Capitulo IV - Normas Interpretativas

Interpretacion de la Disposicidon Derogatoria Novena de la Ley Organica de las Personas
Adultas Mayores, Derdguese la Ley sin nimero, publicada en el Registro Oficial No. 405 de 29
de diciembre de 2014, que corresponde a la “Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
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Prevencién del Fraude Fiscal”; mientras que, con esta Norma Interpretativa, dispone que se
deroga unica y exclusivamente el Capitulo VIII “Reformas a la Ley del Anciano”.

En igual sentido, se Interpreta la Disposicion Derogatoria Décima de la Ley Organica de las
Personas Adultas Mayores. Se interpreta en el sentido que se deroga unica y exclusivamente el
articulo 5 de la Ley para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, promulgada en el Registro
Oficial Suplemento 744 de 29 de abril del 2016 y no toda la Ley como ordenaba esa Disposicion
Derogatoria.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparacidén de nuestro informe 26 de marzo del 2019,
no se han producido otros eventos que en la opiniéon de la administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

22. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compaiiia, y se espera que sean aprobados por la
Junta General de Socios el 31 de marzo del 2019 para su aprobacion definitiva. En opinion del
Gerente General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General
de Socios sin modificaciones.
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