FABRICA LA MACIA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

FABRICA LA MACIA CiA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito el 31 de enero
del 1997, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal esta en la ciudad
de Quito.

El objeto principal de la Compafiia es el arrendamiento de bienes inmuebles propios y de
terceros, su administracion a cambio de una retribucién o por contrato. Las actividades
secundarias seran la industrializacién, transformacién y promocién de materias primas
relacionadas con las industrias de la madera, plasticos, ceramicas y vidrio.

2. BASES DE PREPARACION

Las principales politicas y practicas contables aplicadas en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

» Informacion general y declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las pequeiias y medianas empresas (NIIF para las
PYMES)

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PYMES,
emitidas por el International Accounting Standard BOARD (IASB), mismas que han sido
adoptadas en Ecuador por parte de la Superintendencia de Compafiias como Organo
rector de control de la Compaiiia.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES exige el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. En el literal (f) de esta nota se
revelan mas ampliamente las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad,
o las areas donde las hipodtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima traducciéon vigente de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequeias y medianas empresas
— NIIF para PYMES, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.
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» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta
en funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se
supone que la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones.

FABRICA LA MACIA CiA. LTDA., es una Compaififa que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

> Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicidén. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicidén y localizacidn del activo; y (b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicion y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de la Seccion 27.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacién a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

» Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Seccion 30 de la NIIF para las PYMES
“Conversion de la Moneda Extranjera", ha determinado que el délar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional.
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Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico
en el cual opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de América (dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el
Ecuador desde marzo del 2000.

» Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otros son iguales es decir de un afio calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de comercializacion y para una
adecuada toma de decisiones.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaiia hace estimaciones e hipoétesis en relacién con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacidén, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente.

Provision de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como
incobrables al 100%, cuando no ha habido cobranza posterior. En el caso de las cuentas por
cobrar generadas en el mismo ejercicio, se provisionan de ser necesario, considerando
antigiiedad, situacion particular de cada cliente y cobranza posterior.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.

» Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF para las PYMES, tomando las cuentas anuales en
su conjunto.
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de FABRICA LA MACIA CIA.
LTDA., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen los valores conciliados en cuentas bancarias.
c. Activosy pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propodsito para el
cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacidon, excepto los activos financieros y pasivos financieros
que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente
al valor razonable de la transaccion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan
como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.
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Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:
1. Clientes
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de
acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios
que desarrolla la Compaiiia.

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen: obligaciones financieras, acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Las otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago
es reducido y no existe una diferencia relevante con el precio de la transaccion.

d. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de terminacién y venta, el costo se calcula aplicando el método promedio. Los saldos
de inventarios no mantuvieron movimiento durante el ano auditado.

e. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcidn y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaifiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA y retenciones en
la fuente por pagar.

f. Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la Seccion 17.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando
el costo puede medirse con fiabilidad.
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1. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. EIl costo de
propiedad, planta y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

2. Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial (excepto
inmuebles) se miden utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de
propiedades y equipos se miden a su costo menos la depreciacion acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Para terrenos y edificios la
medicion posterior es a valor razonable.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en
que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida ttil o el rendimiento de los
bienes se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la
vida tutil restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente
renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se
registrara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados.

g. Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de
cada periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes

bienes.

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos,
son los siguientes:

Continua en la siguiente pagina...
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Detalle del activo ch.ia Yo fle .
util depreciacion

Edificios, planta 10 10%
Equipo de oficina 10 10%
Equipo de computo 5 20%
Maquinaria 12 8.33%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 8 12.50%

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la vida tutil o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

Las ganancias o pérdidas que se derivan de la disposicion de bienes que califican como
propiedad, planta y equipo, se determinan como diferencias entre el producto de la
disposicién y el valor registrado de los activos y se reconocen en utilidades o pérdidas, dentro
de otros ingresos u otros gastos, con cargo al Estado del Resultados del periodo en que
ocurren.

Cuando el valor libros de un bien que califica como propiedad, planta y equipo, excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta dicho valor, considerando este
ajuste como deterioro. Las pérdidas por deterioro de valor se registran como un gasto con
cargo a los resultados de la Compaiiia.

h. Beneficios empleados
Los costos asociados con los beneficios a empleados, son registrados cuando la Compaiiia ha
consumido el beneficio econémico procedente del servicio prestado por el empleado a cambio

de los beneficios en cuestion.

Beneficios de corto plazo

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo es mediante el método del devengo y se
miden a su valor nominal.

Los beneficios a corto plazo incluyen la remuneracién mensual, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva. Todos estos
beneficios definidos de acuerdo a la normativa laboral vigente.

En este grupo se incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades, que corresponde
a un 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo
con la legislacion laboral, rubro que es registrado como gasto, con cargo al resultado del
periodo en el que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Continua en la siguiente pagina...
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Beneficios por terminacion del contrato

Son los beneficios a pagar a los empleados como consecuencia de la decision de la Compaifiia
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la
legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compafiia paga cuando da por
terminada unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo y
en caso de ser aplicable el desahucio.

La Compania reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y sblo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

i. Capital social

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran los aportes para futuras capitalizaciones, las reservas, los otros resultados integrales y
los resultados acumulados.

j. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidén recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

a. Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion.

b. El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

c. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

k. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados
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1. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

m. Impuesto ala renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para el periodo 2018 estaria gravada a la tasa del 22% por considerarse microempresa tal
como lo sefala el Articulo 106 del Reglamento de Inversiones del Codigo Organico de la
Produccion y 22% para el 2017. De acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto
causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de
impuesto a la renta.

n. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compania ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: comprende el efectivo en caja, bancos, y depositos a la
vista en instituciones financieras y fondos de inversidon, junto con cualquiera otra inversion
altamente liquida a corto plazo, que sean facilmente convertibles en montos conocidos de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en el valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidon, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE ENTRARON EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma Internacional
de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
en julio de 2009.

En mayo de 2015 el TASB emiti6 Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Cada modificacion individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a
unas pocas palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones siguientes:
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a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y
equipo en la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y mediciéon de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos para
exploracion y evaluacidn con la NIIF 6 Exploraciéon y Evaluacion de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES entraron en vigencia a partir del 1 de
enero del 2017.

La Compaiiia ha determinado que los impactos tras la aplicacion de esta rama son bajas.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiia, las
mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracion de todas las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten
significativamente al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los
resultados.

A continuacion, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia FABRICA LA MACIA
CIA. LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes que hayan cumplido con
las politicas establecidas por la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiia de
manera que la Administraciéon pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compaifiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
flujos de efectivo.

La Administraciéon maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene obligaciones con partes
relacionadas, las cuales no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse
otros financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la
fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del Capital

El objetivo principal de la Compania en relacion a la gestion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el

maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de
los procesos de la Compaifiia.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de

situacion financiera es el siguiente:
Continua en la siguiente pagina...
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2018 2017
Total pasivos 394,300 385,908
Menos: efectivo (3,614) (179)
Deuda neta 390,686 385,729
Total Patrimonio 32,853 31,464
Indice deuda — patrimonio ajustado 11.89 12.26

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estan
compuestos por:

2018 2017
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 3,524 40
Banco Internacional S.A. 90 139
Total 3,614 179

7. CLIENTES

Las cuentas por cobrar y provisién al 31 de diciembre del 2018 y 2017 respectivamente, estan
conformadas por:

2018 2017
Clientes 10,221 879
Total 10,221 879
(-) Provision incobrables (155) -
10,066 879

8. ANTICIPO A PROVEEDORES
Los saldos de anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2018 y 2017 esta conformado por:

Continua en la siguiente pagina...
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2018 2017

Chica Anangon6 Jaime Alexander 1,413 -
Patifio Salazar Julio César 959 -
Amagua Gualotufia Eduardo Fabricio 376 -
Isaac Andrés Alomoto Muzo 285 -
Shuguli Shuguli Diego Armando 160 -
Tito Cacuango Marcela Janeth 150 -
Hidalgo Paladines Paul Dennys 122 -
La Coruna Cumbaya - 2,000
Segundo Tipantiza - 7,317
Velasco Zambrano Yolanda Silvana - 7,879
Otros menores 160 250

Total 3,625 17,446

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios mantenidos por la Compafiia se presentan
en US$ 21,675 y corresponden a materia prima.

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se
componen de:

2018 2017
Activos
Impuesto retenido 27,150 18,588
Crédito tributario 500 3,540
IVA retenido 8,669 5,685
Total 36,319 27,813
2018 2017
Pasivos
Impuesto a la renta por pagar 1,980 6,433
Retencién en la fuente 699 724
Retencion del IVA 174 71
Total 2,853 7,228
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11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El saldo de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018

Saldo inicial Adiciones Saldo final

Muebles y enseres 3,533 3,533

Maquinaria y equipo 95,430 95,430

Vehiculos 63,319 63,319

Instalaciones planta 324,827 324,827

Equipos de computacién 7,439 183 7,622

Equipo de oficina 6,641 6,641

Construcciones en curso - 44,520 44,520

501,189 44,703 545,892

(-) Depreciacion acumulada (152,626) (41,468) (194,094)

Total 348,563 3,235 351,798

2017
Saldo inicial Adiciones  Ajustes Saldo
final

Muebles y enseres 3,533 3,533
Maquinaria y equipo 95,430 95,430
Vehiculos 27,834 35,485 63,319
Instalaciones planta 324,827 324,827
Equipos de computacion 7,439 7,439
Equipo de oficina 6,641 6,641
465,704 35,485 - 501,189
(-) Depreciacion acumulada (138,599) (39,597) 25,570 (152,626)
Total 327,105 4,112) 25,570 348,563
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12. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por pagar estan compuestos por:

2018 2017

Deysi Alexandra Moreno Palacios 11,633
Vincuval Cia. Ltda. 7,866 5,411
ftl(lic;l‘tsolver Auditores y Contadores Cia. 3,568 4,892
Maria Aurora Pilatufia Tupiza 1,652 -
Vela Garcia Juan Carlos 1,412 -
Provefabrica Cia. Ltda. 1,290 -
Soria Vargas Vinicio Hernan 1,086 -
Otros menores 2,063 2,092

30,570 12,395

13. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de obligaciones laborales estan compuestos por:

2018 2017

IESS por pagar 1,257 669
Sueldos por pagar 945 3,639
Décimo cuarto sueldo 643 856
Participacion trabajadores 595 -
Préstamo quirografario 399 392
Décimo tercer sueldo 319 2,584
Fondo de reserva 86 204

Total 4,244 8,344

Continua en la siguiente pagina...
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14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia presenta en otras cuentas por pagar el
siguiente detalle:

2018 2017

Maria del Carmen Lliopart 132,500 -
Francisco Ponticelli 81,953 58,488
Garantias recibidas 68,567 63,900
Veronique Romero 44 838 53,437
Marcelo Romero 25,000 25,000
Sobregiro bancario 3,775 359
Varios - 797
Mauricio Ponticelli - 20,749

Total 356,633 222,730

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de US$ 400, dividido en diez
mil participaciones nominativas, ordinarias e indivisibles de 0,04 centavos cada una y con
derecho a voto.

Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Companias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al
20% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas

Otros resultados integrales

Comprende partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permitan otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidos a sus
SOCIO0s.
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16. INGRESOS
Los ingresos generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son los
siguientes:
2018 2017
Ingresos 250,672 287,301
Otros ingresos 18,419 2,154
Total 269,091 289,455

(1) Eldetalle de los ingresos por actividades ordinarias, se presenta a continuacion:

Arriendos
Servicios Comerciales
Total

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

2018 2017
191,862 234,299
58,810 53,002
250,672 287,301

El detalle de los gastos administrativos de los periodos 2018 y 2017, es el siguiente:

De personal
Depreciaciones
Seguridad
Gasto arriendos
Suministros y materiales.
Honorarios
Servicios basicos
Movilizacién
Gastos de viaje
Mantenimiento
Combustibles y lubricantes
Suministros de oficina
Gastos de gestion
Otros gastos

Total

17

2018 2017
91,735 80,595
41,468 39,231
26,786 26,785
22,244 -
21,289 18,938

9,859 26,765
8,733 4,080
3,038 1,105
1,843 385
1,387 33,366
1,044 894
432 227

56 ;
20,719 42,614
250,633 274,986

Continua en la siguiente pagina...
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18. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos financieros se detallan a continuacion:

2018 2017
Intereses bancarios 12,537 18,231
Comisiones 220 202
Multas e intereses 1,737 42
Total 14,494 18,475

19. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2018 y 2017 se calcula sobre la base del 22%
de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de socios nacionales se encuentran sujetos a retencién en los porcentajes conforme a lo
sefialado en la normativa tributaria.

La Compania por disposiciones legales calcula cada ano el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracién del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afo anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la
fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

La tarifa impositiva para la Compaiia tuvo una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la
tarifa de impuesto a la renta ya que mantiene la condicién de micro empresa.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para los periodos 2018 y 2017, fueron las siguientes:

2018 (1) 2017
(=) Utilidad/Pérdida del ejercicio 3,965 (4,007)
(-) Participacion trabajadores (595) -
(+) Gastos no deducibles locales 5,630 33,248
(=) Utilidad gravable 9,000 29,241
(=) Impuesto causado 1,980 6,433
Anticipo determinado (15,372) 3,521
(-) Rebaja anticipo decreto 210 - (3,521)
(=) Anticipo reducido - -
(=) Impuesto determinado 1,980 6,433
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2018 (1) 2017
(-) Retenciones en la fuente (14,994) (18,588)
(-) Crédito tributario afios anteriores (12,155) -
(=) Crédito tributario (25,169) (12,155)

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compafiia aun no ha presentado a la
Administracion Tributaria, la declaracion del impuesto a la Renta del periodo 2018. El
Gerente General de la Compaifia considera que los valores detallados seran los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacion.

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de
este informe estan abiertos para revision los ejercicios 2015 al 2017.

20. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segun suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la
gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la

dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera; mediante Suplemento del Registro
Oficial 312 del 24 de agosto del 2018

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emiti6 la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacion de Empleo y
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Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

o Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneraciéon por 15
afos.

e Exoneraciéon del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

o Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

e Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afno en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversidén y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Reformas de 1a Ley de Régimen Tributario Interno:
Impuesto ala renta
Ingresos

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

e Se elimino el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.
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o Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportaciéon de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

o Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Econémico - ZEDE,
estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10
afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos deducibles

e Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia.

Tarifa de impuesto a la renta

e La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

o Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes 0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

e Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
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o Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

e Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago

e Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

o Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
Impuesto ala Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

e Se incluye como exencidon de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

o Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

o Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacién del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

e Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles inicamente a la nueva inversion. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 anos adicionales.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicaciéon de estas reformas, son de muy bajo impacto para el
negocio.

Continua en la siguiente pagina...
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparacion de nuestro informe 26 de marzo del
2019, no se han producido otros eventos que en la opinion de la administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

22. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compaiia, y se espera que sean aprobados por la
Junta General de Socios el 31 de marzo del 2019 para su aprobacion definitiva. En opinion
del Gerente General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Socios sin modificaciones.
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