REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019

Expresados en US Dolares

1.- Operaciones

La Compania Reypropapel Reciclar Cia. Ltda. se constituyo en la ciudad de Quito e inicid sus
actividades el 28 de enero de 1997 e inscrita en el Registto Mercantil el 31 de Marzo del mismo
afio. El objetivo principal de la empresa es la adquisicién de papel, cartén, plasticos, vidrios y
metales usados para ser reciclados como materia ptima de uso industrial, asi como su
procesamiento y comercializacién.

La Compariia actualmente posee su planta industrial ubicada en Carcelén Industrial en la ciudad
de Quito.

2.- Bases de Presentaciéon

Los estados financieros de la Compaiiia Reypropapel Reciclar Cia. Ltda., al 31 de diciembre del
2018 fueron preparados segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,
emitida por el International Accounting Standars Board (IASB).

Las valores incluidos en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico que es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

3.- Estados Financieros
Los estados financieros de la Compaififa Reypropapel Reciclar Cia. Ltda. comprenden los
estados de situacion financiera, los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018, asi como las notas explicativas a los estados financieros.

4.- Resumen Politicas Contables Significativas

Efectivo y equivalentes.-
El Equivalentes al efectivo comprende las inversiones a cotto plazo de gran liquidez, ficilmente

convertibles en importes de efectivo, los cuales se encuentran sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.
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El Efectivo comprende lo relacionado con los recursos que la empresa mantiene con una
disponibilidad inmediata, tales como caja y saldos en entidades financieras.

Activos financieros.-

Los Activos Financieros son clasificados en préstamos y partidas por cobrar y su correspondiente
pérdida por deterioro

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los activos financieros de esta
categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses;
caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Deterioro de cuentas por cobrar.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuyen por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

El criterio que utiliza la compafiia para determinan si existe una evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

v" Dificultad financiera significativa del emisor obligado.
v’ Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.
¥’ Reduccién medible en los flujos de efectivo estimados.

Inventarios.-

Los Inventarios son activos:
- Conservados para ser vendidos en el curso normal de la operacion.
- En proceso de produccion con vistas a esa venta.

- En forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccién, o en la prestacién de setvicios.

Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, segin cual sea menor.
REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA,, utiliza la misma férmula de costo para todos los
inventarios que tengan una naturaleza y uso similares.
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Activo no cottiente.-

Se incluyen los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan utilicen
por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la
produccion o suministro de bienes y servicios, o se utilicen pata propédsitos administrativos.
Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento
financiero, se reconocera, en el estado de situacion financiera del arrendatario, como un activo y
un pasivo por el mismo importe.

Medicion inicial.-

El costo de propiedades y equipos comprenden su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciéon del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimaciéon inicial de cualquier costo de desmantelamiento, tetito del
elemento y rehabilitacion del lugar del activo.

Medicion posterior.-

La entidad ha optado, por la medicién de dichas partidas de propiedades y equipos, por su valor
razonable por el método de revaluaciéon. Las demas propiedades y equipos, son valoradas al
costo histérico menos la depreciacion acumulada y cualquier deterioro de valor.

Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el cilculo de la depreciacion:

Propiedades y Equipos VidaUtil (Afios) Porcentaje
Edificios 54 2%
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%

Maquinaria y equipo 10 10%
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Equipos de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de computacién 3 33%

Pagos anticipados.-

Corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a
terceros para servicios o compra de bienes. Los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con detivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Principalmente se incluye los pagos por seguros y otros anticipos a proveedores, los cuales se
encuentran registrados a valor nominal. Los seguros son amortizados mensualmente
considerando el petiodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Cuentas por pagat y otras cuentas pot pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pastvos financieros, no detivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y
el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el perfodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.
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Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cortiente y
el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable, (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas imponibles o deducibles y las partidas que
nunca son gravables o deducibles.

Para los afios 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 25%.

Impuesto Diferido

Se teconocen sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El impuesto diferido, cotresponde a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con pattidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del petriodo.

Anticipo minimo de Impuesto a la Renta

A partir del anticipo de impuesto a la renta terminado para el ejercicio fiscal 2019, y conforme el
literal €) del Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno del 21 de Agosto de 2019, si no
existe impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio fuese menor al
anticipo pagado mas retenciones; tendrd derecho a presentar el correspondiente treclamo por
pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepasa el impuesto a la
renta causado.
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Participacion de los empleados en las utilidades.-

La compafiia reconoce con cargo a los resultados de ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo
de Trabajo.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de setvicio de 25 afios en
una misma institucion.

En adicién, el Coédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios
consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

El estudio actuarial para la compafiia, ha sido elaborado por Logaritmo Cia. Ltda. , quien
considero la tasa de descuento en referencia a las emisiones de bonos corporativos ecuatorianos,
mismo que la tendencia Nacional de Mercado de Valores sefialé el Ecuador si cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos en el estado de resultados cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

v La compafifa ha transferido el comprador los riegos y ventajas, derivados de la
propiedad de los bienes.

v' La compafiia no conserva ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

v Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

v" Cuando sea probable que la compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados a la
transaccion.

v" Los costos incurridos pueden ser medidos con fiabilidad.
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Los ingresos procedentes de la venta de servicios, se reconocen cuando cumple todas y cada una

de las siguientes condiciones:

v
v

El importe de los ingresos puede medirse con fiabilidad.

Es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
puede ser medido con fiabilidad.

Los costos incurridos, asi como los que quedan por incurrir, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes
o la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se

expone neto de cualquier importe por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos

fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiiia hace la

entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a

mantener un control sobre los mismos.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.
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5.- Notas al Estado de Situaciéon Financiera

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas de efectivo y equivalentes al efectivo se conforman seguin el

siguiente detalle:

2019 2018
Caja Chica USS$ 25,000 26,000
Bancos 18,689 5,387

USS 43,689 31,387

Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

019 201
Cuentas por cobrar comerciales USs$
Clientes 137,919 184,965
Provisién cuentas de dudoso cobro -22,083 -22,083

US$ 115,836 162,882
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Activos por impuestos cortientes

La composicién de activos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre de 2019, se presenta a

continuacion:
2019 2018
Iva crédito tributario US$ 25,524 38,113
Ret. Créd. Trib. Ret. Imp. a la Renta 3,383 8,319
US$S 28,908 46,432
Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacién y se
determina por el método promedio.

Al 31 de diciembre de 2019, los inventarios se hallan conformados por:

2019 2018

Inventario de Productos Terminados

Inventario de papel Us$ 428,458 406,825

Inventario de plastico 89,012 127,303

Otros inventarios 32,308 17,772
Inventario de Suministros

Inventario de Alambre Recocido 7,882 28,295
Inventario de Botellas (PET)

Botellas Plasticas PET 2,180 4,859
Inventario en Transito

Inv. Imp. en Transito 26,841 -

USS 586,681 585,054
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Pagos anticipados y Otras Cuentas por Cobrar

La composicién de pagos anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, al 31 de diciembre de 2019, se

presenta a continuacion:

Pagos Anticipados
Ant. proveedores materia prima
Pélizas prepagadas

Otras Cuentas por Cobrar
Préstamos empleados y trabajadores
Anticipo Empleados

Otras Cuentas por Cobrar

Garantias Entregadas

Propiedades y equipos

US$

US$

US$
USS

2019 2018

152,187 155,914
5,749 7,239
3,532 3,205

360 -
357 335
2,896 2,653
165,081 169,346

El costo de maquinaria y equipo; vehiculos; muebles y enseres; equipos de oficina se miden

inicialmente por su costo menos la depreciacién acumulada correspondiente a cada activo. Los

gastos por repuestos y mantenimientos, se cargan al resultado del petiodo.

Para el caso de los bienes inmuebles, se registra a su valor razonable; esto, segun los avalios

realizados por los peritos, los mismos que estan calificados por la Superintendencia de Compaiiias.

=
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Los movimientos de propiedades y equipos, fueron de la siguiente manera:

Saldo .. Saldo
Cuenta 31/12/2018 Adiciones 31/12/2019
Terrenos 2,489,000 0 2,489,000
Edificios 1,515,044 0 1,515,044
Instalaciones 139,804 0 139,804
Muebles y Enseres 15,772 0 15,772
Maquinaria y Equipo 697,496 0 697,496
Equipos de Computacién 31,478 925 32,403
Vehiculos 898,442 0 898,442

Equipos de Oficina 1,930 1,930

Depreciacién acumulada 1,039,884 156,014 1,195,898

Propiedades y equipos netos de depreciacién
acumulada 4,749,083 4,593,994

Activos por derechos de uso

Los activos por derechos de uso al 31 de diciembre de 2019 son como se muestran a continuacion:

2019 2018
Derechos de uso por activos arrendados uss$ 29,227 -
(-) Dep. Acumulada Us$ (14,614) -
USS$ 14,614 -

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2019 son como se muestran a
continuacion:

2019 2018
Imp. Diferido Obligaciones Beneficios Definidos US$ 16,443 10,403

US$ 16,443 10,403
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Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros y se miden al costo

amortizado.

Al 31 de diciembre de 2019 se compone por:

2019 2018
Proveedores US$ 111,053 147,896
USS 111,053 147,896

Obligaciones Cotrientes con Instituciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2019, la composicion es como se muestra a continuacion:

2019 2018
Sobregiros Bancarios
Banco Pichincha US$ 26,544 66,433
Prestamos Bancarios
Banco Internacional 170,461 175,786

US$ 197,005 242,219
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Obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2019, los inventatios se hallan conformados por:

019 018
Obligaciones con la administracion tributaria
Iva por pagar 12% US$ 36,774 34,317
Rentenciones del IVA 8,920 8,673
Retenciones en la fuente 3,177 2,728
Impuesto a la renta - -
48,871 45,718
Obligaciones con el IESS
Aporte IESS por Pagar 7,261 7,883
Préstamos quirografarios e hipotecarios 3,708 4,187
Fondos de Reserva 1,617 1,701
12,586 13,771
US$ 61,456 59,489

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.
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Décimo Tercer Sueldo por pagar
Décimo Cuarto Sueldo por pagar
Vacaciones por pagar

15% Participacion Trabajadores

Otras cuentas por pagar

US$

2019 2018
29,498 38,136
6,812 9,344
53,208 52,073
17,164 19,004
106,682 118,557

Al 31 de diciembre de 2019, otras cuentas por pagar se hallan confotmados pot:

Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Otras Obligaciones
Dividendos por pagar
Tarjetas de Crédito

Anticipes Materia Prima
Anticipo de Clientes Materia Prima

Otras por Pagar Relacionados
Cuentas por pagar socios
Otras Cuentas de Relacionadas

2019 2018

USS$ 16,297 -
9,950 33,949
28,403 28,403
1,534 1,534
30,445 22,429
- 18,379
177,001 236,754
USS 263,630 341,448
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Pasivos No Corrientes

Al 31 de diciembre de 2019, otras cuentas por pagar se hallan conformados por:

2019 2018
Préstamos Bancarios Us$
Banco Internacional 26,002 76,463
Cuentas por Pagar Relacionadas
Baldeon Escobra América 255,265 303,447
Cuentas por Pagar No Relacionadas - 25,990
USS$ 281,267 405,900

Provision para jubilacién patronal y desahucio

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la antigiiedad
y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la valoracién actuarial.

Al 31 de diciembre de 2019, se encuentra conformada por:

2019 2018
Provisién jubilacién patronal US$ 219,120 214,953
Provision desahucio 45,642 46,086
US$ 264,762 261,639

Los movimientos de las obligaciones patronales, fueron de la siguiente manera:

Jubilacién patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 214,953 46,085 261,038
Costo laboral 2019 18,240 1,621 19,861
Costo por intereses 2019 8,824 1,834 10,658
Ganancias actuariales -22,896 -3,899 -26,795

Saldo al 31 de diciembre de 2019 219,121 45,641 264,762
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Impuestos Diferidos

La composicion de los impuestos diferidos se conforma de la siguiente manera:

2019 2018
Imp. Diferido por Efecto de Revaluacién de US$ 192,838 197,071
US$ 192,838 197,071

Otras cuentas por pagar no corrientes

La composicién de otros por pagar no corriente se conforma de la siguiente manera:

2019 2018
Contribucién Unica y Temporal por
Pagar - /P US$ 8,058 -
US$ 8,058 -
Patrimonio
Capital Social

El capital social de la compaifiia asciende a § 612.166,00 dividido en 612.166 participaciones sociales
indivisibles de un valor nominal de § 1,00 cada una.

A continuacién un detalle:

%
Participacion 2019 2018
Hermida Matco 90.25% US$ 552,480 552,480
Balde6n Maritza 5% 30,608 30,608
Hermida Natalia 4.75% 29,078 29,078

US$ 612,166 612,166
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Aporte Futuras Capitalizaciones y Reservas

A continuacién un detalle de los aporte para futuras capitalizaciones y reservas al 31 de Diciembre
de 2019.

2019 2018
Aportes Futuras Capitalizaciones US$ 82,869 82,869
Reservas
Reserva Legal 70,681 65,271
Reserva Facultativa 39,071 39,071
US$ 192,621 187,211
Otros Resultados Integrales
A continuacion un detalle al 31 de Diciembre de 2019.
2019 2018
Otros Resultados Integrales US$
Ganancias / Pérdidas Actuariales 9,604 9,604
Reserva por Valuaciéon PPE 2,469,711 2,469,711
Resultados Adopcion NIIF s 440,785 440,785
Resultados Acumulados 291,340 225,483
Ganancia del Ejercicio 61,328 68,580

US$ 3,272,768 3,214,163
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6.- Notas al Estado Resultados Integrales

Ingresos Ordinarios

Los ingresos se calculan al valor razonable teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Al 31 de diciembre de 2019, los ingresos se hallan conformados por:

2019 2018
(+) Ingreso Venta de Papel US$ 3,557,523 3,370,626
(+) Ingreso Venta de Plastico 157,913 81,240
(+) Ingreso Venta de Otros 107,653 104,272
(+) Ingreso Botellas PET 70,825 73,699
(+) Ingreso Bonificacion por Ventas 72,537 71,334
(+) Prestacion de Servicios 135,358 128,459
(+) Venta de Activos Fijos 35,000 -
USS 4,136,809 3,829,629
Costo de Ventas
A continuacién un detalle de los costos de venta:
2019 2018
(-) Costo Inventario Papel Us$ 2,099,271 2,019,861
(-) Costo Inventario Plastico 105,109 55,235
(-) Costo Inventario de Otros 68,737 57,004
(-) Costo Botellas PET 70,825 63,276
(-) Bajas de Inventario 116,356 31,684

US$ 2,460,299 2,227,061
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Gastos de Administracién y Ventas

Los costos y gastos se registran al costo historico y estos se reconocen a medida que son incutridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

(-) Gastos de Administracién y Ventas Us$
() Beneficios de Orden Social

(-) Honorarios y Otros Servicios

(-) Transporte Materia Prima

(-) Gastos Depreciacion

(-) Gastos Seguros

(-) Mantenimientos, Repuestos, Combustible
(-) Suministros, tiles y otros

(-) Gastos de Gestion

(-) Servicios Bésicos

(-) Arrendamiento de Locales

(-) Impuestos Municipales y Contribuciones
(-) Gastos Financieros

(-) Otros Gastos

USS

Ganancias

Las ganancias al 31 de Diciembre de 2019 se detallan a continuacion:

(+) Otras Rentas
(+) Ganacias Actuariales

2019 2018
423,032 457,665
218,901 264,159

14,504 32,993
274,832 281,081
138,515 115,781
62,073 58,380
117,539 151,038
8,212 8,031
9,169 20,288
26,035 21,182
- 14,319
43,010 42,986
2,412 8,467
159,723 114,989
1,497,957 1,591,358
2019 2018
US$ 16,466 164,425
22,896 34,873
US$ 39,362 199,298




REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019

Expresados en US Dolares

Pérdidas

Las pérdidas al 31 de Diciembre de 2019 se detallan a continuacién:

2019 2018
(-) Gastos Financieros USS$ 53,249 40,910
(-) Otros Gastos 50,734 42,907
USS$ 103,984 83,817

Utilidad / Pétrdida del Ejercicio

Los Costos y Gatos reflejados en Balance General al 31 de Diciembre del 2019 establecen una
utilidad liquida de USD § 64.014,90; después de deducir, 15% Participacién Trabajadores Impuesto
a la Renta del Afio.



REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financietos

Al 31 de diciembre del 2019

Expresados en US Délares

Conciliacién Tributaria

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.

Afio 2019

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO  (3) 113,932
() Participacién a Trabajadotes (b 17,090
(=)  Utilidad antes de Impuestos 96,843
(+/-) Diferencias 75,558

(+) Gastos No Deducibles 50,734

(1) Gasto y Costo Jubilacién - Calculo Actuarial 19,861

(+) Gasto y Costo Desahucio - Calculo Actuarial 10,658

(+) Gastos Exceso / Activos por Derecho de Uso / NII 666

() Gasto Jubilacién - Caleulo Actuarial / 2018 - 4,994

() Costo Financiero - Calculo Actuarial / 2018 - 1,368
(=)  Utilidad gravable / pérdida 172,400
Impuesto a la renta causado © 43,100
Impuesto a la Renta Minimo (c) 14,686
() Retenciones en la fuente del ejercicio 42,152
(-) Crédito tributario afios antetiotes 8319
(-) Anticipo Pagado (Julio - Noviembre) 14,686
=) Saldo a favor (Crédito Tributario) - 22,057

A la presentacion del presente informe no se han producido eventos que pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

Natalia Herntida ddgéuera
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



