REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA

Estados Financieros Auditados

Aly por los afios terminado el 31 de diciembre de 2013y 2012

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)



Assurance
&Services

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta de socios de:

REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.

Quito - Ecuador, abril 28 de 2014

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia REYPROPAPEL
RECICLAR CIA. LTDA., que comprende el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 de los estados conexos de resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaifiia REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA. es responsable
de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el mantenimiento de controles
mternos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intetnacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control intero de la entidad. Una auditotia también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financietos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.
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4. En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafiia REYPROPAPEL
RECICLAR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Al 31 de diciembre de
Activos 2013 2012
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) Us$ 61,333 27,269

Cuentas por cobrar, neto de estimacion de provision
para cuenta de dudoso cobro por US§ 22,083 en

el 2013 y 2012 (Nota 5) 129,290 28,005
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas (Nota6) 9,389 45,219
Activos por impuestos corrientes (Nota 7) 96,751 151,983
Inventarios (Nota 8) 413,758 272,088
Pagos anticipados (Nota 9) 276,927 319,280
Otras cuentas por cobrar (Nota 10) 171,664 107,467

Total activos corrientes 1,159,112 951,312

Activos no cortientes

Propiedad, planta y equipo neto de depreciacion
acutnulada de US$ 444,968 en el 2013, US$ 683,877

en el 2012 (Nota 11) 2,347,365 2,062,929
Otros activos no corrientes 5,571 8,371
Total activos no corrientes 2,352,936 2,071,300

Total Activos US$ 3,512,048 3,022,611
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REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de

Pasivos y Patrimonio de los Socios 2013 2012
Pasivos corrientes

Obligaciones financieras (Nota 12) Uss 149,589 419,454

Sobregiros bancarios (Nota 13) 101,616 53,818

Cuentas por pagar (Nota 14) 614,055 379,503

Obligaciones Corrientes (Nota 15) 137,890 200,354

Pasivos acumulados 34,504 38,291

Otras cuentas por pagar (Nota 106) 321,089 296,660

Total pastvos corrientes 1,358,742 1,388,080

Pasivos a largo plazo

Obligaciones patronales (Nota 17) 205,903 172,819

Otras cuentas por pagar largo plazo (Nota 18) 479,193 157,480
Total Pasivos USS$ 2,043,838 1,718,379
Patrimonio de los socios

Capital - 300,000 participaciones nominativas de US$ 1 cada

una, cn ¢l 2013y 2012 (Nota 19) 300,000 300,000

Reserva legal (Nota 19) 46,549 25,613

Aportes para futuros aumentos de capital 32,393 32,393

Aplicacion de NIIF por 1ra. Vez 440,785 440,785

Resultados acumulados 648,482 505,442
Total patrimonio de los socios . USssS 1,468,210 1,304,233

Total pasivos y patrimonio de los socios Us$ 3,512,048 3,022,611




REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminados el
31 de diciembre de

2013 2012

Ingresos operativos

Ingresos operacionales Uss 5,332,808 5,243,725

Costos de ventas (4,290,061) (4,391,960)
Utilidad bruta en ventas 1,042,747 851,764
Gastos operacionales

Gastos de venta y administrativos 611,273 487,378

Depreciaciones de propiedades y equipos 160,531 156,974

Utilidad en operacidén 270,943 207,412
Otros ingresos (gastos)

Gastos financieros (40,969) (43,244)

Otras rentas 147,669 133,437

Otros gastos (147,617) (42,332)

Total otros ingresos / (gastos) neto (40,917) 47,861
Utilidad del ¢jercicio antes de la participacion de los

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 230,026 255,274

Participacién de trabajadores (Nota 20) 34,504 38,291

Impuesto a la renta (Nota 20) 49,328 46,908

Reserva legal (Nota 19) 7,310 0
Utilidad liquida del ejercicio USs 138,885 170,075
Utilidad neta por accién [SRN 0.46 0.57




Detalle

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Dividendos pagados

Utilidad antes de participacion trabajadores,
impuesto a la renta y reserva legal

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Apropiacion de reserva legal afios anteriores

Reverso de Dividendos

Utilidad antes de participacién trabajadores,
impuesto a la renta y reserva legal

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

Apropiacién reserva legal

Saldo al 31 de diciembre de 2013

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los aiios terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Aportes futuras Reserva Resultados Aplicacién NITF
Social capitalizaciones Legal Acumulados 1ra. Vez Total
300,000 32,393 25,613 365,670 440,785 1,164,461
0 0 0 (30,303) 0 (30,303)
0 0 0 255,274 0 255,274
0 0 0 (38,291) 0 (38,291)
0 0 0 (46,908) 0 (46,908)
300,000 32,393 25,613 505,442 440,785 1,304,233
0 0 13,627 (13,627) 0 0
0 17,782 0 17,782
0 0 0 230,026 0 230,026
0 0 0 (34,504) 0 (34,504)
0 0 0 (49,328) 0 (49,328)
0 0 7,310 (7,310) 0 0
300,000 32,393 46,549 648,482 440,785 1,468,210




REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Ffectivo recibido de clientes y otros Uss
Ffectivo pagado a proveedores, cmpleados v otros

Efectivo provisto cn las operaciones
Efectivo recibido otros, neto

Efectivo neto provisto en las actividades

de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de otros activos a largo plazo
Adiciones de propiedad, planta y equipo

Lifectivo neto utlizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Comnpatias relacionadas
Dividendos pagados
Sobregiro bancario
Decuda a la largo plazo
Obigaciones fiancieras

Efectivo neto (utilizado) / provisto en las act. de financiamiento
(Disminucidn) / incremento ncto del efectivo y equivalentes de efectivo
Ffectivo y equivalentes al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4) Uss

Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las actividades de operacion

Utilidad liquida del ejercicio US$
Ajustes:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Reserva legal

Provision beneficios sociales largo plazo
Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento / disminucion en:

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Pagos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Cuentas por pagar

Obligacioancs corrientes

Pasivos acumulados

Otras cuentas por pagar
Obligaciones patronales

Otras cuentas por pagar largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion Uss

Afos terminados el
31 de diciembre de
2013 2012
5,222,559 5,198,281
(4,992,364 (4,814,228)
230,195 384,052
23084 140,519
253,079 524,572
0 (4,196)
(41,977 (188,537)
(47.977) (192.733)
50,830 0
0 (30,303)
47,798 176.204
0 (130,442)
(269.865) (382,174)
(171237 (366,715)
3406+ (34,877)
27,269 62,145
61,333 27,269
138,885 170,075
160,531 156,974
34,504 38,291
49,328 46,908
7,310 0
33,870 29,653
20,232 92,658
(101,285) (#5:H44)
55,232 0
(141,670) 141,567
42,354 (323,154)
(64,196) 0
2,800 0
219,552 253,300
(111,792) 0
(38,201) (36,257
24,429 0
(786) 0
(77.726) 0
253,279 524,572
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Exptesados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)
Constitucion y objeto

Reypropapel Reciclar Cia. Ltda. fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura
publica del 28 de enero de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de marzo del mismo
afio. El objeto social de 1a Compaiiia es la adquisicién de papel, cartén, plasticos, vidrios y
metales usados para ser reciclados como materia prima de uso industrial, asi como su
procesamiento y comercializacion.

La Compania actualmente posee su planta industrial ubicada en la ciudad de Quito.

Principales politicas contables

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
Estados Financieros de la Compafiia se presenta a continuacion:

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compaiiia Reypropapel Reciclar Cia. Ltda. han sido preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera, emitida por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias
de la Republica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compafiia Reypropapel Reciclar Cia. Ltda. declara que la Norma
Internacional de Informacién Financiera ha sido aplicada integramente v sin reservas en la
preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la

Compaiiia opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
América.



REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dolates de los Estados Unidos de América — USS$)
Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compailia son las
responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo maés relevantes de
Reypropapel Reciclar Cia. Ltda. en base a una metodologia de evaluacién continua. La
Compafifa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Compafifa estin expuestas a diversos riesgos como se desctiben a
continuacidn.

Riesgo de liquidez.- FEl riesgo de liquidez de Reypropapel Reciclar Cia. Ltda., es
administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta
forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos
de deudas al momento de su vencimiento.

Reypropapel Reciclar Cia. Ltda., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, anélisis
de la situacién financiera y del entorno econémico con el propésito de obtener los recursos
de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucién continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

Riesgo crediticio.- El niesgo de crédito es el resgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de Reypropapel Reciclar Cia. Ltda. son los saldos de caja
y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicién
maxima de la Compaiifa al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El resgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracién de la Compania en funcién de la experiencia de ejercicios
anteriores y su valoracién del entorno econémico actual.



REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de interés
es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a Reypropapel
Reciclar Cia. Ltda. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado
de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de gobierno, que
mediante decretos presidenciales organizé el manejo y la fijacién de las tasas.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compariia Reypropapel Reciclar Cia. Ltda.comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012; asi como los estados de
resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los estados
de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectvo por los afios terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012.

Clasificacion de saldos en cortientes y no cotrientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o infetior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros; y, como no cortientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el
periodo en el cual la estimacién es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y
bancos sin restricciones.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por

cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Exptesados en doélares de los Estados Unidos de América — USS$)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son acdvos financieros
mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos cotrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicién u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su vatiacién se afectard a resultados del
periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrat.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, as{ como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable

. . - . . y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de consideratse
material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compaiiia considera como tasa de descuento a la utilizada
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
de la deuda principal.

*
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REYPROPAPEL RECICLAR CIiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Exptesados en dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

® DProbabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

®  Desaparicion de un merco activo para activos financiero.

¢ Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccién atn no se pueda identificar con los activos financieros
mdividuales en la cartera.

Otras cuentas y documentos pot cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, etc.

Inventarios.-

Estin registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacién. El costo de los
inventarios se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en trinsito
que se registran al costo especifico de la factura mds los gastos de importacién incurridos.

Propiedad, planta y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
propiedades y equipos, excepto para el rubro de edificios, la Compania después del
reconocimiento inicial, las registra al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida utl estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacién contable.
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Edificios 2%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del redro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el impotte recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o disttibuidas al grupo mds pequeiio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros inctementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios antetiores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados.
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Cuentas por pagar y otras cuentas pot pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pastvo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacidén financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos cortientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto cotriente.- Il impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afio 2013 (23% para el afio 2012)
(13% -14% en el afio 2011- si las utllidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podtia cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se detivan del impuesto a la renta y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compaiifa reconoce con cargo a los resultados del
¢jercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifa tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligaciéon
q ,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada petriodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres cotrespondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce uma cuenta por cobrar como un activo si es

virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucién.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método
los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afo de servicio, tomando en consideracion el uso de hipétesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pensién.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada petiodo, en funcién del aumento de la
antigiiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracién actuarial.

Hipétesis actuariales.- los participantes del Plan de Jubilacién estin expuestos a
contingencias tales como muerte, invalidez y rotacion, estas contingencias son consideradas
como factores de decremento que deben ser estimadas, mediante experiencias probabilisticas
de ocurrencia de los eventos.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América — US$)
Reconocimiento de ingtesos.-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrat,

teniendo en cuenta el importe estmado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

¢ La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

® FElimporte de los mgresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

® Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.
Prestacion de servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de servicios, se
reconocen cuando se cumplen con todas y cada una de las siguientes condiciones:

e [Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

¢ [Es probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion,

e El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

¢ Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por incuttir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Costos financietos.-
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
Compensacion de saldos y transacciones.-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencién de

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembte de 2013 y 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
3) Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y
2012 se indica 2 continuacién:

2013 2012
Cuentas por cobrar (Nota 6)
Incinerox Cia. Ltda. US$ 0 36,000
Reciclametal 9,080 9,080
Plastrecycling 309 139
9,389 45,219
Cuentas por pagar (Nota 15)
Incinerox Cia. Ltda. 15,000 15,000
15,000 15,000
Otras cuentas por pagar (Nota 16)
Socios 194,500 103,000
Otros 0 131,000
194,500 234,000
Cuentas por pagar largo plazo (Nota 18)
Socios 0 27,000
Incinerox Cia. Ltda. 0 0
Otros 0 0
US$ 27,000 27,000
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Exptresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS$)
Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente
detalle:

2013 2012
Caja Chica US$ 26,000 20,342
Bancos 35,333 6,927
US$ 61,333 27,269

Cuentas por cobrar

Corresponde a los créditos concedidos a clientes que se encuentran pendientes de
recuperacién, al 31de diciembre de 2013 y 2012, presentan un saldo de US$ 129,290 y US$
28,005, respectivamente.

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se encuentran conformadas por:

2013 2012
Incinerox (Nota 3) US$ 0 36,000
Reciclametal (Nota 3) 9,080 9,080
Plastrecycling (nota 3) 309 139
US$ 9,389 45,219
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Exptesados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos por impuestos corrientes

La composicién de activos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se

presenta a continuacion:

Retenciones en la fuente

Retencione del IVA

Iva crédito tributario

Anticipo del impuesto a la renta
Anticipo del impuesto a la renta 2011
Ret. Créd. tributatio fuente

Inventarios

uUs$

US$

2013 2012
0 104,867
0 4,110
12,584 70,540
1,332 20,169
0 (47,703)
82,836 0
96,751 151,983

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se hallan conformados por:

Inventario de cartébn
Inventario de plastico
Inventario de vidrio
Inventario de papel
Inventario de chatarra

Otros inventarios

US$

US$

2013 2012
140,082 85,538
111,469 56,220

419 220
71,037 62,283
73,522 61,217
17,229 6,611

413,758 272,088
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&) Pagos anticipados

La composicién de pagos anticipados, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presenta a

continuacion:
2013 2012
Ant. proveedores materia prima US$ 272,432 288,239
Ant. proveedores transporte 1,376 2,500
Polizas prepagadas 3,119 28,541
US$ 276,927 319,280

(10) Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se hallan conformados por:

2013 012
Préstamos empleados y trabajadores US$ 10,217 6,261
Otros anticipos 79,588 41,638
Botellas plastico Pet 81,858 59,569
US$ 171,664 107,467

(11) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resumen y movimiento de la cuenta propiedades y
equipos es como se muestra a continuacién:
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Cuenta

Terrenos

Terrenos 2

Maquinaria y equipo de construccion
Terreno 3 San antonio
Construceion en proceso
Fdificios

Instalaciones

Muebles y Fnseres
Magquinaria y iquipo
Fquipos de Computacién
Vehiculos

Hquipos de Oficina

Total propiedad, planta y equipos

Depreciacién acumulada

Total depreciacion

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Movimiento Activo Fijo

Reypropapel Reciclar Cia. Ltda.

Al 31 de Diciembre de 2013
Sald Sald Sald
a 1‘; ;’011 Adiciones Bajas 51 1; ;’012 Adiciones Reclasificacion  Ajustes 3 1; ;013

25,310 0 0 25,310 0 0 0 0 25,310
326,611 0 0 326,611 0 0 0 0 326,611
4] 0 4] 0 12,874 0 0 4] 12,874
250,000 0 0 250,000 0 0 0 0 250,000
67,437 0 67,437 0 0 0 0 0 0
844,582 0 0 844,582 0 0 0 0 844,582
52,561 87,243 0 139,804 0 0 0 0 139,804
12,651 0 0 12,651 1,485 0 0 4] 14,136
416,003 38,045 0 454,048 84 0 56,800 0 510,932
19,816 1,348 0 21,164 2214 0 0 0 23,378
641,385 61,900 32,000 671,285 31,241 0 56,800 2,450 643,276
1,350 0 0 1,350 80 0 0 0 1,430
2,657,706 188,536 99,437 2,746,804 47,977 0 113,600 2,450 2,792,333
2,657,706 2,746,804 2,792,333
533,682 156,974 6,780 683,877 160,531 0 0 399,440 444,968
533,682 156,974 6,780 683,877 160,531 0 0 0.00 444,968
2,124,024 2,062,929 2,347,365
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dolates de los Estados Unidos de América — US$)
Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién de obligaciones financieras es como se
muestra a continuacién:

2013 2012
Banco Pichincha UsS$ 66,200 187,851
Banco Internacional 83,390 231,603
US$ 149,589 419,454

Sobregiros bancarios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta se encuentra conformada pot:

2013 2012
America Express US$ 0 182
Banco Pichincha 101,616 53,635
US$ 101,616 53,818
Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se compone por:
2013 2012
Proveedores US$ 599,055 379,503
Incinerox (nota 3) 15,000 0
US$ 614,055 379,503
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América — US$)

Obligaciones cortientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se hallan conformados por:

Obligaciones con la administracion tributaria

Retenciones en la fuente
Rentenciones del IVA

Iva por pagar 12%

Otros impuestos por pagar
Retencion IR empleados

Impuesto a la renta

Obligaciones con el IESS

Aporte personal

Préstamos quirografarios e hipotecarios

Obligaciones con el empleado

Sueldos y salarios
Dietas y bonificaciones ejecutivos

Sueldos socios

013 2012
US$ 8,236 4,573
20,050 20,928
51,202 48,496
299 39,727
577 0
49,328 46,908
129,691 160,632
3,871 6,887
4328 3,525
8,199 10,412
0 20,845
0 5218
0 3,247
0 29,310
US$ 137,890 200,354
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REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financietos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Exptresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, otras cuentas por pagar se hallan conformados por:

2013 2012
Otras cuentas por pagar US$ 43,599 196,700
Anticipo de clientes materia prima 39,990 13
Cuentas por pagar socios 194,500 79,000
Otras cuentas por pagar 43,000 20,947
US$ 321,089 296,660
Obligaciones Patronales
Al 31 de diciembre de 2013 y 201, se encuentra conformada por:
2013 2012
Provisién desahucio US$ 34,635 28,189
Provision jubilacién patronal 171,268 144,630
US$ 205,903 172,819
Otras cuentas por pagar largo plazo
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se encuentra conformada por:
2013 012
Cuentas a liquidar US$ 479,193 15,999
Préstamos socios 0 27,000
Otras obligaciones 0 114,481
US$ 479,193 157,480
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délates de los Estados Unidos de América — US$)

Patrimonio de los socios
Capital
Reypropapel Reciclar Cia. Ltda., se constituyé en la ciudad de Quito en enero de 1997 como
una compania de responsabilidad limitada, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social
de la Compania estd constituido por 300,000 participaciones (200,000 en el 2010),
respectivamente, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.
Reserva Legal
De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 20% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las partidas conciliatorias que

afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cilculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

013 2012

Utllidad antes de la part. de los trabajadores

e impuesto a la renta US$ 230,026 255,274
Participacién de los trab. en las utilidades (34,504) (38,291)
Gastos no deducibles 28,694 0
Deduccién incremento neto de empleados 0 (7,613)
Deduccién pago a trab. con discapacidad 0 (20,865)
Utilidad tributaria 224216 188,504
Impuesto a la renta, estimado US$ 49,328 46,908
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Cédigo Otrganico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mds importantes tenemos:

a) [En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afo 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal
par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

c) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién
efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los petiodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

e) LEstablece la deduccién del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisiciéon de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
mmplementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

f) Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas
por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales; asi como
los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobierno o por organismos
multilaterales. En estos casos, los intereses no podrin exceder de las tasas de interés
maximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha
del registro del crédito o su novacién; y si de hecho las excedieren, se debera efectuar la
retencién correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del
Ecuador, determinard que no se puedan deducir los costos financieros del crédito.
Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicién

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos

mercantles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.
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h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado consetve
la propiedad de las acciones.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionatio a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre el 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Comparifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financietos

Los estados financieros de la Compania, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2012, han sido aprobados por la gerencia en fecha 24 de marzo de 2014, y serdn presentados

a la Asamblea de Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Asamblea de Socios sin modificaciones.
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