Assurance
& Services®

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de:

REYPROPAPEL RECICLAR CfA. LTDA.

Quito — Ecuador, Mayo 1 de 2012

“Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia REYPROPAPEL
RECICLAR CiA. LTDA., que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2012, 2011 y 2010 y de los estados conexos de resultados, estados de cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados e 31 de dlcxembre de2012y 2011, asi -
como un resumen de las politicas contables significativas y otras-notas explicativas.

- "Responsabilidad de la Adwinistracion de la Compania por los estados ﬁmﬂdmy

2. La Administracién de la Compafiia REYPROPAPEL RECICLAR Cla. LTDA es responsable
de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo econ
Normas Tnternacionales de Informacion Financiefa y Normas Intemacionales de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de
forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion: de politicas ' contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

' j,::iRe‘»pom‘abi/idad del andstor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos 'est@doé’ﬁxiancieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas notmas requieren que cumplamos con requisitos éticos y plamﬁquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas.  Una auditoria comprende la aplicacion  de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y-
revelaciones ptesentadas en los estados financieros. Los ‘procedimientos “seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas -
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de nesgo el audltor'-, '
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y -
presentacién razonable de sus estados financietos, a fin de disefar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre- T .
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son aproplados y de que las estimaciones -
contables hechas por la Administracién “son razonables, asi como una evaluacion- de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suﬁcu:nte y apropmda paxa proporcionar una base pm expresar" o
nuestra opinion de auditoria. :
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Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compama REYPROPAPEL
RECICLAR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, asi como los resultados de
sus operaciones, los cambios en patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembte de 2012 y 2011, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

. mbre d
Activos 2012 2011 2010
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo USss 27.269 62.145 3.789
(Cucntas por cobrar, neto de estimacion de provision
para cuenta de dudoso cobro por US$ 22,083 cn
cl 2012, 2011 y 2010 (Nota 4) 291.037 245,593 188.485
Pagos anticipados (Nota 5) 360.918 37764 79.610
Inventarios (Nota 6) 272.088 413.656 240.173
Total activos circulantes 951.312 759.157 512.057
Activos no circulantes
Propicdad, planta y equipo ncto de depreciacion
acumulada de US$ 683,877 en ¢l 2012, US$ 533,681
en ¢l 2011 y US$ 441,167 cn el 2010 Nota 7) 2.062.929 2.124.024 1.251.735
Otros activos no circulantes 8.371 4.175 4.629

Total Acavos US§ 3.022.611 2.887.357 1.768.421




REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.

Estados de Simacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasives y Patrimonio de los Socios
Pasivos cireulantes
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar (Nota 8)
Pasivos acurmnulados (Nota 9}
Total pasivos circulantes
Pasivos a largo plazo
Obligaciones financieras (Nota 10)
Qtras cuentas por pagat largo plazo (Nota 11)
Provisién por beneficios sociales largo plazo (Nota 12)
Total Pasivos
Patrimonio de los socios
Capital - 300,000 participaciones nominativas de US§ 1 cada
una, 300,000 suscritas y pagadas en el 2011 y 200,000
suscritas y pagadas en el 2010 (Nota 13)
Reserva legal (Nota 13)
Aportes para futuros aumentos de capital
Aplicacion de NIIF por Lxa. Vez
Resultados acumulados

Total patdmonio de los socios

Toral pasivos y patrimonio de los socios

US$

US$

US$

Us$

Al 31 de diciembre de

2012 201 2010
53.818 65.465 97.876
892.516 592.308 257.525
38.291 36.257 29.930
984.625 694.029 385.331
419.454 613.778 104.884
141.481 271.923 336.645
172.819 143.166 111.655
1.718.379 1.722.896 038.515
300.000 300.000 200.000
25.613 25.613 17.725
32393 32.393 117.303
440.785 440.785 279.072
305.442 365.670 215.806
1.304.233 1.164.461 829.907
3.022.611 2.887.357 1.768.421




REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aii tminados el

31 de diciembre de
2012 2011

Ingresos operativos

Ingresos operacionales Us$ 5.243.725 5.123.338

Costos de ventas (4.391.960) {4.208.542)
U nlidad bruta en ventas 851.764 914.796
(astos operacionales

Gastos de venta y administrativos 487.378 575.162

Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 7) 156.974 105.22

Utilidad en operacion 207.412 234.407
Ortros ingresos (gastos)

Gastos financieros {43.244) (25.680)

Otras rentas 133.437 34.632

Otros gastos (42.332) (1.648)

Total otros ingresos / (gastos) neto 47.861 7.304
L'tilidad del ejercicio antes de la participacion de los

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 255.274 241.711

Participacién de trabajadores (Nota 10) 38.291 36.257

Impuesto a la renta (Nota 10). - 46.908 47.703

Reserva legal (Nota 9) 0 7.888
Unlidad liquida del ejercicio _ US$ 170.075 149.864

Ctilidad neta por accidn US$ 0,850 0,749




Detalle

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Ajuste por NIIF

Aumento de capital

Aportes para futuras capitalizaciones

Utilidad antes de participacion trabajadores,
impuesto a la renta y reserva legal

Participacion de trabajadores

Impuesto ala renta

Reserva legal

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Dividendos pagados

Utilidad antes de participacion trabajadores,
impuesto a la renta y reserva legal

Participacién de trabajadores

Impuesto a la renta

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Aportes futuras Reserva Resultados  Aplicacion NIT¥
Social capitalizaciones Legal Acumulados Ira. Vez Total
200.000 117.303 17.725 215.807 279.072 K29.90K
0 0 0 0 161.712 ol 12
100.000 (100.000) 0 0 0 0
0 15.090 0 0 0 150090
0
0 0 0 241.711 0 270
0 0 0 ~ (36.257) 0 (36,257
0 0 0 (47.703) 0 (W7.T0%
0 0 7.888 (7.888) 0 0
300.000 32.393 25.613 365.670 440.785 1.164.40)
0 0 0 (30.303) 0 (311.303)
0 0 0 255274 0 255.27 1
0 0 0 (38.291) 0 (38.291)
0 0 0 (46.908) 0 (16.908)
300.000,00 32.393,34 25.612,79 505.441,56 440.784,84 1.304.232,52




REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efective

Afios inados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - 1SS)

Anos terminados el
31.de diciembre d
2012 201
Flujos de efectvo por las actividades de operacion:
1:fecnvo recibido de chentes vy omos Uss 5.198.281 5.108.981
Efectvo pagado a proveedores, empleados y otros (4.814.228) {4.626.225)
Efectivo provista en lar opumaciones 384.052 482756
Lfectivo recibide otros, neto 140.519 7.304
Efectiva neto provisto en las actividades
de operacion N 524.572 490,060
Ehuos de efectivo por fas activdades de mversion:
Adiciones de otros activos a largo plazo (4.196) 4}
Adiciones de propiedad, planta y equipo {188.537) (B58.554)
Ficctivo neto utilizade ¢n Jas actividades de inversidn (192.733) (858.554)
Fhijos de efectivo por Jas actividades de financiamiento
Apuortes de socios ¢ 15.000
Drvidendos pagados {30.303) 0
Sobregro bancano 176.204 132.411)
Deuda a la largo plazo {130.442) 164,722
Obigaciones fimancicras (382.174) 508.893
Efectivo neto {utilizado) / provisto en ls act. de financiamiento (366.715) 426.850
(IDhsminucitn) / incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (34.877) 38.356
Efectivo y equivalentes at inicio del afio 62,145 3.789
Bifectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4) Uss 7,209 62.145
Conciliaciém de Ja utilidad neta al efectivo neto provisto en
has actividades de operacion
Linlidad liquida del ejercicio Us3 170.075 149.864
Apustes:
Baja de inventanos 76.796
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 156974 105228
Participacion uasbajadores 38.291 36.257
Imputsto a la renta 46,908 47.703
Reserva legal 0 7.888
Provision beneficios soctales largo plazo 29.653 34426
Otros ajustes 92,658 4
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento / distinucion e
Cuentas por cobrar . (45.444) (14.358)
luventados - 141,567 (250.279)
Pagos anticipados (323.154) 41846
Otros activos 0 454
Cuentas por pagar 253300 287.080
Pasivos acumulados (36.257) {29.930)
Provision por beneficios sociales largo plazo 0 (2.915;

Efectvo new provisto por las actividades de operacion uss 524.572 490.06!1
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REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion y objeto

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Quito mediante
escritura publica del 28 de enero de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de marzo
del mismo afio. El objeto social de la Compaiiia es la adquisicién de papel, cartén, plasticos
vidrios y metales usados para ser reciclados como materia prima de uso mdustnal asi como
su procesamiento y comercializacién.

La Compafifa actualmente posee su planta industrial ubicada en la ciudad de Quito.

Principales politicas contables
Declaraciéon de cumplimiento.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF, al y pot el afio terminado el 31 de diciembre de
2011, asi como el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compaidiia como
patte del proceso de conversion a NIIF al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2012.

Los estados financieros de la Compafiia REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA, al 31
de diciembre de 2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuadot, los cuales fueron considerados como los
PCGA previos (antetiotes), tal como se define en la NIIF No. 1 “Adopcién por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, para la prepatacion de los
estados financieros de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
dictembre de 2011. Los PCGA antetiores, difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requieren
que la Administracion, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y
presentacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF No. 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.




REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Petiodo contable
Los estados de situacion financiera son presentados al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010.

Los estados de resultados integrales reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de
enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011.

Los estados de cambio en el patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de
enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011.

Los estados de flujos de efectivo por método directo, reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011.

Bases de preparacién

Los estados financieros de REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA. comprenden los
estados de situacién financiera al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre
de 2011 y 31 de diciembre de 2012; asi como los estados de resultados integrales por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2012, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y se presentan en délares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compafiia y aceptada en la Republica
del Ecuador.

Moneda funcional y de prestacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compaiifa opera. La moneda funcional y
de presentacion de REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA. es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Gestién de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compama son las
responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas relevantes de
REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA. en base a una metodologia de evaluacién
continua. La Compaiia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacidn.

Las actividades de la Compafiia estin expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacion.




REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de REYPROPAPEL RECICLAR CIiA. LTDA.,
es administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta
forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos
de deudas al momento de su vencimiento.

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA., realiza periddicamente proyecciones de flujo de
caja, analisis de la situacién financiera y del entorno econémico con el propésito de obtener
los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucién continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

Riesgo crediticio.- El tiesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La compatiifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.

El tiesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA. son los
saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobtar, que representan la
exposicion maxima de la Compafiia al tiesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Compaiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracién de la Compafiia en funcién de la experiencia de ejercicios
anteriores y su valoracién del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés
es obtener el equﬂibx:io 2 la estructura de financiamiento, lo cual, permite a REYPROPAPEL
RECICLAR CIA. LTDA. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el
estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de
gobierno, que mediante dectetos presidenciales organizé el manejo y la fijacion de las tasas.

Clasificacién de saldos en corrientes y no cotrientes
En los estados de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus

vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cletre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese petiodo.
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depésitos a la
vista mantenidas en instituciones financieras y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de opetacidn, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de invetsion o financiamiento.

Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por
inversiones e intereses y se calculan utiizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
cortientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios.-

Estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion. El costo de los

inventarios se determina pot el método promedio, excepto por los inventatios en transito
que se registran al costo especifico de la factura mas los gastos de importacién incurridos.
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REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Propiedad, planta y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia v la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retito del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- pata las partidas de
propiedades y equipos, excepto para el rubro de edificios, la Compania después del
reconocimiento inicial, las registra al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior al reconocimiento: valot razonable o revaluacién como costo
atribuido.- para el caso de los edificios, la entidad ha optado, en la fecha de transicién a
NIIF, por la medicién de dicha partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable
como costo atribudo.

Método de depreciacion y vidas wtiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida vtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son trevisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacién contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificios 2%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33%

Retito o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que sutja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.



REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Deterioro del valot de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algan indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efective individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los tiesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habtia
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financietos y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegutar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.
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Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo cottiente 2 menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberin reconocerse como ingteso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cotriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto 2 la
renta serd del 23% sobre las utilidades gravables para el afio 2012 (24% para el afio 2011)
(13% -14% en el afio 2011- si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea Jegal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compatiia tenga que
desprenderse de recursos. que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidén usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.-El Codigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador estable el detecho de conceder jubilacion patronal 2 todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo de servicio eatre 20 y 25 afios en una misma institucién.

En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la telacidn laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaififa pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
e La Compania ha transferido al comprador los resgos y ventajas, de tpo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

e La Compafifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingtesos ordinarios pueda medirse con frabilidad;

o Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

® Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.
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Prestacién de servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de servicios, se
reconocen cuando se cumplen con todas y cada una de las siguientes condiciones:

s Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

e Es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion;

e El grado de realizacion de la transaccidn, al final del petiodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

e Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se tegistran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurtidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
vy se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financleros son teconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incutridos.

Participacién de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compafia reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga el 15% de participacién de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingtesos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencidén de
liquidar por su impotte neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.
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Adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No.
ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafila REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.. estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de
2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaia prepard sus
estados financieros de acuetdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Compafifa son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero de 2011.

L aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de
los estados financieros.

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

Conciliacién del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011.-

’

Producto de la adopcién de NIIF, el patrimonio de la Compafia ha sufrido las siguientes
variaciones: "
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Detalle
Saldo al 31 de diciemibre de 2010 NEC
Costo atribuido edificios

Saldo al 31 de diciembre de 2010 NIIF

Saldo al 31 de diciembre de 2011 NEC

FEfectos NIIF 2010
Costo atribuido edificios

Saldo al 31 de diciembre de 2011 NIIF

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los aflos terminado el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Aportes futuras Reserva Resultados Aplicacién NIIF
200.000 117.303 17.725 215.807 0 550.836
0 0 0 0 279.072 279.072
200.000 117.303 17.725 215.806 279.072 829.907
300.000 25.613 32.393 365.670 0 723.676
0 0 0 0 279.072 279.072
0 0 0 0 161.712 161.712
300.000 25.613 32,393 365.669 440.785 1.164.461
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

3) Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2012,

2011 y 2010 se indica a continuacién:

Cuentas por cobrar (Nota 4)
Incinerox Cia. Ltda.
Reciclametal
Plastrecycling

Cuentas por pagar (Nota 8)
Socios
Otros

Cuentas por pagar largo plazo (Nota 11)
Socios
Incinerox Cia. Ltda.
Otros

2012 2011 2010
Us$ 36,000 30,000 0
9,080 7,000 2,000

139 0

45,219 37,000 2,000
103,000 0 0
131,000 0 0
234,000 0 0
27,000 189,757 159,920
0 0 35,000
0 39,000 128,000
US$ 27,000 228,757 322,920
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
® Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman segin el
siguiente detalle:

2012 2011 2010
Cuentas por cobrar comerciales ‘
Clientes 50,088 90,437 92,944
Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas (Nota 3) 45,219 37,000 2,000
Cuentas por cobrar empleados 6,261 8,498 15,859
Cuentas por cobrar fisco 211,552 131,741 99,765
Provision cuentas de dudoso cobro (22,083) (22,083) (22,083
291,037 245,593 188,485

5) Pagos anticipados

Los pagos anticipados, al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 se encuentran conformadas

por:
2012 20m 2010

Otros antiapos US$ 332,376 37,464 79,310

Seguros pagados por anticipado 28,541 300 300

US$ 360,918 37,764 79,610
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Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Exptesados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
6) Inventarios

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, los inventarios se hallan conformados por:

2012 2011 2010
Inventario de cartén US$ 85,538 152,920 125,705
Inventario de plastico 56,220 50,057 29,429
Inventario de vidrio 220 903 858
Inventario de papel 62,283 121,877 55,879
Inventario de chatarra 61,217 40,279 15,319
Otros inventarios 6,611 47,621 12,983
US$ 272,088 413,656 240,173

N Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, la composicién de propiedades y equipos es como
se muestra a continuacion:

2012 2011 2010

Activos no depreciables

Terrenos US$ 601,921 601,921 351,921

Construcciones en proceso - 67,437 347,360
Activos depreciables

Edificios 844,582 844,581 324918

Instalaciones 139,804 52,561 36,374

Muebles y enseres 12,651 12,651 7,665

Equipo de oficina 1,350 1,350 750

Equipo de computacién 21,164 19,816 17,357

Maquinaria y equipo 454,048 416,003 202,765

Vehiculos 671,285 641,385 403,792
Propiedad, planta y equipos 2,746,805 2,657,705 1,692,902
Depreciacién acumulada (683,877) (5633,681)  (441,167)
Propiedades y equipos, netos

de depreciacién acumulada US$ 2,062,929 2,124,024 1,251,735
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Terrenos

Construcciones en proceso’
Edificio ’
Equipo de computacton
Equipo de oficina
Instalaciones

Magquinania y cquipo
Muebles y enseres

Vehiculos

Propiedad, planta y equipo

Depreciacién acumulada

Total propiedad, planta y equipo, neto
de depreciacién acumulada

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo al Ajustes - Saldo al Ajustes .. Saldo al .. Ajustes / Saldo al
g Adiciones. Adiciones . Adiciones .

31/12/2000 NIIE 31/12/2010 NIIE Bajas 31/12/2011 Bajas 31/12/2012
351.921 0 0 351.921 0 250.000 0 601.921 0 0 601.921
57.670 0 289.690 347,360 0 90.741 (370.664) 67.437 0 (67.437) 0
102.926 221,992 0 324.918 148.999 0 370.664 844.581 0 0 844.581
13.871 0 3.486 17.357 0 2.459 o 19.816 1.348 0 21.164
750 0 0 750 0 600 0 1.350 0 0 1.350
34.789 0 1.585 36.374 0 16.187 0 52.561 87.243 0 139.804
146.883 0 55.882 202.765 0 234.238 {21.000) 416.003 38.045 0 454.048
4.583 0 3.082 7.665 0 4.986 0 12.651 0 0 12.651
357.315 0 46,477 403.792 0 259.343 {21.750) 641.385 61.900 (32.000) 671.285
1.070.709 221,992 400.202 1.692.902 148.999 858,554 {42.750) 2.657.706 188.536 (99.437) 2.746.804
(448.721) 57,081 (49.526) (441167 12.713 (105.228) 0 (633.682)  (156.974) 6.780 (683.877)
621,988 1.251.735 2.124.024 2.062.929
AT e — e — 3 E ]
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por pagar

Se encuentra conformado por:

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores US§

Partes relacionadas

Obligaciones fiscales
Retenciones de impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado

Impuesto a la renta
Obligaciones laborales
IESS por pagar

Noémina por pagat

Otras cuentas por pagat
Otras cuentas por liquidar

US$

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, la cuenta se encuentra conformada por:

Participacion de trabajadores por pagar US$
Participacioén de trabajadores afio 2009

US$

2012 2011 2010
379,503 410,547 138,070
234,000 0 0

73,997 22,038 19,002
39,727 58,467 37,298
46,908 47,703 39,416
10,412 9315 15,231
29310 8,513 8,465
61,733 0 0
16,926 35,725 44
892,516 592,308 257,525

2012 2011 2010

38,291 36,257 25,037
0 0 4,893
38,291 36,257 29,930
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
(10)  Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 se compone por:

2012 2011 2010
Bancos del Pichincha USs$ 187,851 280,980 104,234
Banco Internacional 231,603 332,798 0
American Express 0 0 651
US$ 419,454 613,778 104,884
(1) Otras cuentas por pagar largo plazo
Se refieren a:
2012 2011 2010
Partes relacionadas (Nota 3) US$ 27,000 228,757 322,920
Otras cuentas por pagar largo plazo 114,481 43,166 13,725
US$ 141,481 271,923 336,645

(12)  Provisién por beneficios sociales latgo plazo

Al 31 de didembre de 2012, 2011 y 2010, se encuentra conformada por:

2012 2011 2010
Provisién desahucio US$ 28,189 23,084 16,986
Provision jubilacion patronal 144,630 120,083 94 669
US$ 172,819 143,166 111,655
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REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
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Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
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Patrimonio de los socios

Capital

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA, se constituyé en la ciudad de Quito en enero
de 1997 como una compania de responsabilidad limitada, al 31 de diciembre de 2012 y 2011

el capital social de la Compafifa estd constituido por 300,000 participaciones (200,000 en el
2010), respectivamente, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societatias vigentes, la Compafifa deberd transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Participacién de trabajadores e impuesto a la renta
Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, las partidas conciliatorias

que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cilculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2012 2011 2010

Udlidad antes de la part. de los trabajadores

¢ impuesto a [a renta US$ 255,274 241,711 166,914
Participacién de los trab. en las utlidades (38,291) (36,257) (25,037)
Gastos no deducibles - 20,221 38,323
Deduccion incremento neto de empleados (7,613) (17,531) (17,429
Deduccion pago a trab. con discapacidad (20,865) (9,383 (5,109
Utilidad tributatia 188,504 198,761 157,662
Impuesto a la renta, estimado US$ 46,908 47,703 39,416
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(15)  Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2010, los registros contables de la Compafia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a certas reclasificaciones y ajustes efectuados para propésitos
de presentacién de los Estados Financieros.

(16)  Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico el
Codigo Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuetpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mas impottantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijindose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y sipuientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal
par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

¢) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a levar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién
efectiva,

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento supetior a un afio.

€) Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacion y amortizacién  que
cotresponda 2 la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccion mis limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales. '

f) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales v que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién en la fuente.

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos

mercantiles siempte que no se realicen actividades empresatiales u operen negocios en
marcha.
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h) Estin exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores pot
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve
la propiedad de las acciones.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podri diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debers liquidar el Impuesto 2 la
Renta en ¢l mes siguiente.

(17)  Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre ¢l 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinion de la administracién de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

(18)  Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiia, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2012, han sido aprobados por la gerencia en fecha 1 de abril de 2013, y seran presentados a
la Asamblea de Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serin aprobados por la Asamblea de Socios sin modificaciones.




