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REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Estados Financieros Auditados 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los socios de: 

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Quito — Ecuador, Marzo 28 de 2012 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de la Compañía REYPROPAPEL 
RECICLAR CÍA. LTDA., que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2011 
y 2010 y de los estados conexos de resultados, estados de cambios en el patrimonio y flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, así como un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. es responsable 
de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseño, la implantación, 
y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones 
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la selección y aplicación n de - 

  

   

   

políticas contables apropiadas y la elaboración de estimaciones contables razonable e tA 
con las circunstancias. NS AÑ AS 

0 peÚ 
Responsabilidad del auditor , 

yuL. 208 l 
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados sos 60d basa 108 | 

nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con e ES de Ls 

Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisi s Ed '     
realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los ejtados jéros no están 
afectados por distorsiones significativas. Una auditoría comprende la aplicación de 
procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas 
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 

presentación razonable de sus estados financieros, a fín de diseñar procedimientos de auditoría 
adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación 
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones 
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría 
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar 
nuestra opinión de auditoría. 

Checoslovaquia E10-195 y Eloy Alfaro 

Edificio Cuarzo 4to. Piso, Oficina 2. 

Telf.: (4593 2) 3324023 / 3324044 

www.asauditores.ec 

Quito - Ecuador 

 



  
  

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 
0
0
0
0
0
0
0
0
 

o
 

v.
u 
o
o
»
 

>-
--
--
 

  

  

  

ssurance 
4Services 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de la Compañía REYPROPAPEL 
RECICLAR CÍA. LTDA. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, así como los resultados de sus 
operaciones, los cambios en patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en 
esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

ASSURANCE $ SERVICES 
AUDITORES INDEPENDIENTES 
R.N.A.E 00603 

Representante Lega 

  

Checoslovaquia E10-195 y Eloy Alfaro 

Edificio Cuarzo 4to. Piso, Oficina 2. 

Telf.: (+593 2) 3324023 / 3324044 

www.asauditores.ec 

Quito - Ecuador 

 



  

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Balances Generales 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

  
(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Al 31 de diciembre de 

Activos 2011 2010 

Activos circulantes 

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 62.145 3.789 

Cuentas por cobrar, neto de estimacion de provisión 

para cuenta de dudoso cobro por US$ 22,083 en 

el 2011 y 20010 (Nota 4) 245.593 188.485 
) 

) Pagos anticipados (Nota 5) 37.764 79.610 

» Inventarios (Nota 6) 413.656 240.173 

] 

) Total activos circulantes 759.157 512.057 

, Activos no circulantes 

» Propiedad, planta y equipo neto de depreciación 

» acumulada de US$ 603,475 en el 2011 y 

D US$ 498,247 en el 2010 (Nota 7) 1.683.239 972.663 

» Otros activos no circulantes 4.175 4.629 

» o Total Activos US$ 2.446.572 1.489.349 

» 
2 
o 
: O



  

Y
 
Y
 

UY
 
Y
 
Y
Y
 
V
Y
U
Y
Y
Y
y
U
y
v
v
 

Y
Y
 
v
s
»
 
w
w
»
 

>
»
.
 
.
—
 
  

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Balances Generales 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pasi Patrimoni 1 ios 

Pasivos circulantes 

Sobregiros bancarios 

Cuentas por pagar (Nota 8) 

Pasivos acumulados (Nota 9) 

Total pasivos circulantes 

Pasivos a largo plazo 

Obligaciones financieras (Nota 10) 

Otras cuentas por pagar largo plazo (Nota 11) 

Provisión por beneficios sociales largo plazo (Nota 12) 

Total Pasivos 

Patrimonio de los socios 

Capital - 300,000 participaciones nominativas de US$ 1 cada 

una, 300,000 suscritas y pagadas en el 2011 y 200,000 

suscritas y pagadas en el 2010 (Nota 13) 

Reserva legal (Nota 13) 

Aportes para futuros aumentos de capital 

Resultados acumulados 

Total patrimonio de los socios 

Total pasivos y patrimonio de los socios 

  

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

  

  

  

  

Al 31 

2011 2010 

65.465 97.876 

592.308 257.525 

36.257 29.930 

694.029 385.331 

613.778 104.884 

271.923 336.645 

143.166 111.655 

1.722.896 938.515 

300.000 200.000 

25.613 17.725 

32.393 117.303 

365.670 215.806 

723.676 550.835 

2.446.572 1.489.349



  

I
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REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Estados de Pérdidas y Ganancias 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Años terminados el 

  

31 de diciembre de 

2010 2010 

Ingresos operativos 

Ingresos operacionales US$ 5.123.338 3.376.670 

Costos de ventas (4.208.542) (2.552.398) 

Utilidad bruta en ventas 914.796 824.272 

Gastos operacionales 

Gastos de venta y administrativos 575.162 616.642 

Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 7) 105.228 49.526 

Utilidad en operación 234,407 158.104 

Otros ingresos (gastos) 

Gastos financieros (25.680) (5.599) 

Otras rentas 34.632 14.502 

Otros gastos (1.649) (93) 

Total otros ingresos / (gastos) neto 7.304 8.810 

Utilidad del ejercicio antes de la participación de los 

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 241.711 166.914 

Participación de trabajadores (Nota 10) 36.257 25.037 

Impuesto a la renta (Nota 10) 47.703 39.416 

Reserva legal (Nota 9) 7.888 0 

Utilidad líquida del ejercicio US$ 149.864 102.461 

Utilidad neta por acción US$ 0,749 0,512 

 



Detalle 

Saldo al 31 de diciembre de 2009 

Ajustes 

Ajustes años anteriores (provisiones) 

Aumento de capital 

Aportes para futuros aumentos de capital 

Utilidad antes de participación trabajadores, 

impuesto a la renta y reserva legal 

Participación de trabajadores 

Impuesto a la renta 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 

Aumento de capital 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Utilidad antes de participación trabajadores, 

impuesto a la renta y reserva legal 

Participación de trabajadores 

Impuesto a la renta 

Reserva legal 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 

  

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Por los años terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

  

Capital Aportes futuras Reserva Resultados 

Social capitalizaciones Legal Acumulados Total 

100.000 0 17.725 61.917 179.641 

0 0 0 18.811 18.811 

0 0 0 32.618 32.618 

100.000 (100.000) 0 0 0 

0 217.303 0 0 217.303 

0 0 0 166.914 166.914 

0 0 0 (25.037) (25.037) 

0 0 0 (39.416) (39.416) 

200.000 117.303 17.725 215.807 550.835 

100.000 (100.000) 0 0) 0 

0 15.090 0) 0 15.090 

0 

0 0 0 241.711 241.711 

0) 0 0 (36.257) (36.257) 

0 0 0 (47.703) (47.703) 

0 0 7.888 (7.888) 0 

300.000 32.393 25.612 365.670 723.676 
   



  

  

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes y otros 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y Otros 

Efectivo provisto en las operaciones 

Efectivo recibido otros, neto 

Efectivo neto provisto en las actividades 

de operación 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Adiciones de propiedad, planta y equipo 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 

Aportes de socios 

Sobregiro bancario 

Deuda a la largo plazo 

Obigaciones financieras 

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes al inicio del año 

Efectivo y equivalentes al final del año (Nota 4) 

Conciliación de la utilidad neta al efectivo neto provisto en 

las actividades de operación 

Utilidad líquida del ejercicio 

Ajustes: 

Baja de inventarios 

Depreciación de propiedad, planta y equipo 

Participación trabajadores 

Impuesto a la renta 

Reserva legal 

Provisión beneficios sociales largo plazo 

Otros ajustes 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Aumento / disminución en: 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Pagos anticipados 

Otros activos 

Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

Provisión por beneficios sociales largo plazo 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación 

  

'os terminados el 

31 de diciembre de. 
201 2010 

US$ 5.108.981 3,492,185 

(4.626.225) (3.386.088) 

432.756 106.097 

7.304 8.809 

490.060 114.905 

(858.554) (400.202) 

: (858.554) (400.202) 

15.090 217.303 

(32.411) (71.634) 
(64,722) 231.383 

508.893 (88,567) 

426.850 288.486 

58.356 3.189 

3.789 600 

US$ 62.145 3.789 

US$ 149.864 102.461 

76.796 0 

105.228 49.526 
36.257 25.037 

47.703 39.416 

7.888 0 

34.426 111.655 

0 (1) 

(14.358) 115.515 
(250.279) (130.089) 
41.846 (63.997) 

454 (3.363) 
287.080 (140.160) 
(29.930) 8.906 

(2.91 5) 0 

US$ 490.060 114.905



  
(1) 

(2) 

  

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Constitución y objeto 

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Quito mediante 
escritura pública del 28 de enero de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de marzo 
del mismo año. El objeto social de la Compañía es la adquisición de papel, cartón, plásticos, 
vidrios y metales usados para ser reciclados como materia prima de uso industrial, así como 
su procesamiento y comercialización. 

La Compañía actualmente posee su planta industrial ubicada en la ciudad de Quito. 

Principales políticas contables 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía Reypropapel Reciclar Cía. Ltda. se detallan a continuación. Estas políticas han 
sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados. 

Base de Presentación.- 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, que es la 
moneda funcional de la Compañía y de curso legal en la República del Ecuador. 

Las NEC's emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son 
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) promulgadas en años 
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en función de los 
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NITE), así como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para 
aquellas situaciones específicas que no están consideradas por las NEC's, se siguen las 
políticas o prácticas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de 
Compañías de la República del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC's, 
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados 
en la República del Ecuador. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depósitos a la 
vista mantenidas en instituciones financieras y otras inversiones de corto plazo de alta 
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. 

Inventarios.- 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menor. El 
costo se determina utilizando el método de promedio ponderado. 
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REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Propiedades, planta y equipos.- 

Las propiedades, planta y equipos se presentan netos de la depreciación acumulada y está 
contabilizado al costo histórico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el 
gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida útil del activo se 
capitalizan. 

El gasto por la depreciación de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los 
resultados del periodo y es calculado mediante el método de línea recta, a excepción del 
vehículo Toyota, adquirido en el año 2009, para el cual se utiliza una depreciación acelerada. 

Para el caso de las depreciaciones en línea recta, la Administración utiliza las siguientes tasas 
que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en función de la vida 
útil estimada, establecida por las disposiciones tributarias: 

Edificios 5% 

Instalaciones 10% 

Muebles y enseres 10% 

Maquinaria y equipo 10% 

Equipo de oficina 10% 

Vehículos 20% 

Equipo de computación 33% 

Reserva para jubilación patronal y desahucio.- 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece el derecho de conceder 
jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 
25 años en una misma institución. 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de 
indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años de 
servicio cuando la relación laboral termina por desahucio. 

Reconocimiento de ingresos.- 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes y prestación de servicios, 
neto de rebajas y descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando la entidad ha 
entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las 
cuentas por cobrar correspondientes está razonablemente asegurada. 

|
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REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Reconocimiento de costos y gastos.- 

Los costos y gastos se reconocen por el método de causación. 

Costos financieros 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incurridos. 

Participación de los empleados en las utilidades.- 

Al término de cada ejercicio económico la Compañía reconoce con cargo a los resultados del 
ejercicio en que se devenga el 15% de participación de los empleados en las utilidades, de 
conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador. 

Provisión para impuesto a la renta.- 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables para cada año y se carga a los resultados del año en que se devenga. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la 
renta para el año 2011 es de 24%, mientras que para el año 2010 ascendía al 25% sobre las 
utilidades gravables, adicionalmente, si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el 
contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente, la tasa corporativa tendrá una 
reducción de 10%. 

Uso de estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo com las Normas Ecuatoriana de 
Contabilidad (NEC's), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y 
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la 
presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el período 
correspondiente; así como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la 
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el 
mejor conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin embargo, los 
resultados reales podrían variar en relación con los estimados originales debido a la 
ocurrencia de eventos futuros. 

10 

 



  

  

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(5) Saldos y transacciones con partes relacionadas. 

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2011 y 
2010 se indica a continuación: 

  

  

  

2011 2010 

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 

Incinerox Cía. Ltda. 30,000 0 

Reciclametal 7,000 2,000 

37,000 2,000 

Cuentas por pagar largo plazo (Nota 11) 

Accionistas 189,757 159,920 

Incinerox Cía. Ltda. 0 35,000 

Otros 39,000 128,000 

228,757 322,920 
  

(4) Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente 
detalle: 

2011 2010 

Cuentas por cobrar comerciales 

Clientes 90,437 92,944 

Otras cuentas por cobrar 

Partes relacionadas (Nota 3) - 37,000 2,000 

Cuentas por cobrar empleados 8,498 15,859 

Cuentas por cobrar fisco 131,741 99,765 

Provisión cuentas de dudoso cobro (22,083) (22,083) 
  

245,593 188,485 

11
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REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Pagos anticipados 

Los pagos anticipados, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se encuentran conformadas por: 

  

2011 2010 

Otros anticipos US$ 37,464 79,310 

Seguros pagados por anticipado 300 300 

US$ 37,764 79,610 
  

Inventarios 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios se hallan conformados por: 

  

2011 2010 

Inventario de cartón US$ 152,920 125,705 

Inventario de plástico 50,057 29,429 

Inventario de vidrio 903 858 

Inventario de papel 121,877 55,879 

Inventario de chatarra 40,279 15,319 

Otros inventarios 47,621 12,983 

US$ 413,656 240,173 
  

12



  

  

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(7) Propiedades y equipos 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la composición de propiedades y equipos es como se 
muestra a continuación: 

  

  

2011 2010 

Activos no depreciables 
Terrenos US$ 601,921 351,921 

Construcciones en proceso 67,437 347,360 

Activos deprectables 
Edificios 473,590 102,926 

Instalaciones : 52,561 36,374 

Muebles y enseres 12,651 7,665 

Equipo de oficina 1,350 750 
Equipo de computación 19,316 17,357 

Maquinaria y equipo 416,003 202,765 

Vehículos 641,385 403,792 

Propiedad, planta y equipos 2,286,714 1,470,910 

Depreciación acumulada (603,475) (498,247) 

Propiedades y equipos, netos de depreciación 
acumulada US$ 1,683,239 972,663 

  

El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuación: 

13



  

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

Saldo al Adiciones Saldo al Adiciones Saldo al 

31/12/2009 31/12/2010 Bajas 31/12/2041 

Terrenos 351.921 0 351.921 250.000 0 601.921 

Construcciones en proceso 57.670 289.690 347.360 90.741 (370.664) 67.437 

Edificio 102.926 0 102.926 0 370.664 473.590 

Equipo de computación 13.871 3.486 17.357 2.459 0 19.816 

Equipo de oficina 750 0 750 600 0 1.350 

Instalaciones 34.789 1.585 36.374 16.187 0 52.561 

Maquinaria y equipo 146.883 55.882 202.765 234.238 (21.000) 416.003 

Muebles y enseres 4.583 3.082 7.665 4.986 0 12.651 

Vehículos 357.315 46.477 403.792 259.343 (21.750) 641.385 

Propiedad, planta y equipo 1.070.709 400.202 1.470.910 858.554 (42.750) 2.286.715 

Depreciación acumulada (448.721) (49.526) (498.247) (105.228) 0 (603.476) 

Total propiedad, planta y equipo, neto 

de depreciación acumulada 621.988 972.663 1.683.239 
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REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(8) Cuentas por pagar 

Se encuentra conformado por: 

  

2011 2010 

Cuentas por pagar comerciales 
Poveedores US$ 410,547 138,070 

Obligaciones fiscales 
Retenciones de impuestos por pagar 22,038 19,002 
Impuesto al valor agregado 58,467 37,298 

Impuesto a la renta 47,703 39,416 

Obligaciones laborales 
TESS por pagar 9,315 15,231 
Nómina por pagar 8,513 8,465 

Otras cuentas por liquidar 35,725 44 

US$ 592,308 257,525 
  

(9) Pasivos acumulados 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la cuenta se encuentra conformada por: 

  

2011 2010 

Participación de trabajadores por pagar US$ 36,257 25,037 

Participación de trabajadores año 2009 0 4,893 

US$ 36,257 29,930 
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REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

  

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(10) Obligaciones financieras 

A131 de diciembre de 2011 y 2010 se compone por: 

Bancos del Pichincha US$ 

Banco Internacional 

American Express 

US$ 

(1D) Otras cuentas por pagar largo plazo 

Se refieren a: 

Partes relacionadas (Nota 3) US$ 

Otras cuentas por pagar largo plazo 

US$ 

(12) Provisión por beneficios sociales largo plazo 

  

  

  

  

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se encuentra conformada por: 

Provisión desahucio US$ 

Provisión jubilación patronal 

US$ 

  

2011 2010 

280,980 104,234 

332,798 0 

0 651 

613,778 104,884 

2011 2010 

228,757 322,920 

43,166 13,725 

271,922 336,645 

01 2010 

23,084 16,986 

120,083 94,669 

143,166 111,655 
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REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Patrimonio de los socios 

Capital 

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA,, se constituyó en la ciudad de Quito en enero 
de 1997 como una compañía de responsabilidad limitada, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 
el capital social de la Compañía está constituido por 300,000 y 200,000 acciones ordinarias, 
respectivamente, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ 1 cada una. 

Reserva Legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir a 
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución 
a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones. 

Participación de trabajadores e impuesto a la renta 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las partidas conciliatorias que 
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participación de los trabajadores, así 
como la base gravada para el cálculo del impuesto a la renta de dichos años fueron: 

  

  

2011 2010 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 
e impuesto a la renta US$ 241,711 166,914 

Participación de los trabajadores en las utilidades (36,257) (25,037) 
Gastos no deducibles 20,221 38,323 

Deducción por incremento neto de empleados (17,531) (17,429) 
Deducción por pago a trabajadores con discapacidad (9,383) (5,109) 

Utilidad tributaria 198,761 157,662 

Impuesto a la renta, estimado US$ 47,703 39,416 

Reclasificaciones 

Al 31 de diciembre de 2010, los registros contables de la Compañía difieren de los estados 
financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones y ajustes efectuados para propósitos 
de presentación de los Estados Financieros. 
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REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicó el 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCD, el cual busca 
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes 
cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entre las más importantes tenemos: 

a) 

b) 

d) 

£) 

h) 

En el COPCI se estipula una reducción progresiva para todas las sociedades, de 1 (un) 
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijándose en 24% para el ejercicio fiscal 
2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y siguientes ejercicios. 

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen 
a la adquisición de activos de riesgo, material vegetativo, plántula y todo insumo vegetal 

par la producción agrícola, forestal, ganadera y de floricultura. 

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al 

COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad, 
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto año de operación 
efectiva. 

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en 
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agrícolas de 
agroforestería y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un año. 

Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización que 
corresponda a la adquisición de maquinarias, equipos y tecnologías destinadas a las 
implementación de mecanismos de producción más limpia, o mecanismos de 
generación de energía renovable o a la reducción del impacto ambiental de la actividad 
productiva y a la reducción de gases del efecto invernadero, que no hayan sido 
requeridos por las autoridades ambientales. 

Los pagos de intereses de créditos externos y líneas de crédito abiertas por instituciones 
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en 
paraíso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retención en la fuente. 

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos 
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en 
marcha. 

Están exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por 
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador 
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve 
la propiedad de las acciones. 
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(17) 

REYPROPAPEL RECICLAR CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financietos 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al 
menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del 
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 años calculando el interés, 
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren 
las acciones fuera de los límites mínimos, la sociedad deberá liquidar el Impuesto a la 
Renta en el mes siguiente. 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no se 
produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener un 
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 
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