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DE | : DIRECTORA DE AUDITORIA E INTERVENCION

ASUNTO : INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA DE VARIAS COMPANIAS
FECHA :24 de mayo de 2011

Una vez que la opinidon constante en los informes de auditoria externa, del ejercicio
econémico del afio 2009, han sido emitidos bajo NllAs de conformidad con los principios
y procedimientos establecidos en la Norma Internacional de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA’s), N°. 700, adjunto al presente sirvase encontrar los informes de auditoria externa
del ejercicio econémico antes mencionado, a fin de que sean considerados como
sustitutivos a los inicialmente presentados, correspondiente a las siguientes compania.

TOTAL TEK S.A.

SERVICIOS INTEGRADOS INGENIERIA SMARTPRO S.A.

COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTROS PETROLEROS RS ROTH S.A.
REYPROPAPEL RECICLAR CIALTDA

PUNTONET S.A.

LAVANDERIAS ECUATORIANAS C.A.

INMOBILIARIA DIAMANTE INMODIAMANTE S.A.

INDALUM INDUSTRIAL DE ALUMINIO S.A.

INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CIA LTDA.
10. ENERGIA Y PETROLEOS ENERPETROL S.A.

11. EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES VIA SATELITE EMCOVISA S.A.
12. DANAYMA S.A.

13. CITOTUSA SOCIEDAD ANONIMA

14. SERVICIOS COMTEK S.A.

15. AGROEARTH DEL ECUADOR S.A.
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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de:

REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.

Quito — Ecuador, octubre 21 de 2010

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafita REYPROPAPEL
RECICLAR CIA. LTDA., que comprende el balance general al 31 de diciembre de 2009 y de
los estados conexos de resultados estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2008 no fueron
examinados, y son presentados unicamente para propésitos de comparacién, segun lo
requieren las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad de la Administracion de la Compasiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA. es responsable
de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién,
y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la selecciéon y aplicacién de
politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.  Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditotia también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Constderamos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.

Republica de El Salvador E9-24 y Suiza Edificio Euro, Tercer Piso, Oficina 3C Quito - Ecuador
Teléfonos: (593 2) 3332-214 - Fax: (593 2) 3332-214
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Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compaiiia REYPROPAPEL
RECICLAR CiA. LTDA. al 31 de diciembre de 2009, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 00603

Edison Paez P.
Representante Legal

Republica de El Salvador E9-24 y Suiza Edificio Euro, Tercer Piso, Oficina 3C  Quito - Ecuador
Teléfonos: (593 2) 3332-214 - Fax: (593 2) 3332-214




REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En délates de los Estados Unidos de América - US$)

Activos ‘ 2009 2008
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 600 9,121

Cuentas por cobrar, neto de estimacion de provisién
para cuenta de dudoso cobro por US§ 22,083 en

€1 2009 y 2008 (Nota 4) 303,999 371,017
Pagos anticipados (Nota 5) | 15,613 120,295
Inventarios (Nota 6) 110,084 343,726

Total activos circulantes 430,296 844,158

Activos no circulantes

Propiedad, planta y equipo neto de depreciacion
acumulada de US$ 448,721 en €l 2009 y

US$ 336,082 en el 2008 (Nota 7) 621,988 272,505

Otros activos no circulantes 1,266 1,266

Total Activos US$ 1,053,550 .~ 1,117,930
A5 %%
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.

Balance General

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionis
Pastvos circulantes
Sobregiros bancarios | US$
Cuentas por pagar (Nota 8)
Pasivos acumulados (Nota 9)
Provisiones
Total pasivos circulantes
Pasivos a largo plazo
Obligaciones financieras (Nota 10)
Otras cuentas por pagar largo plazo (Nota 11)
Total Pasivos
Patrimonio de los accionistas
Capital - 100,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una, 100,000
suscritas y pagadas. (Nota 12)
Reserva legal (Nota 12)
Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas US$

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

2009 2008

169,510 65,085
358,270 378,165
47,416 94,229
0 103,060
575,196 640,539
193,451 240,842
105,261 50,417
873,908 931,799
100,000 100,000
17,725 2,451
61,917 83,680
179,641 186,131

1,053,550 1,117,930
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.

Estado de Pérdidas y Ganancias

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos operativos
Ingresos operacionales US$

Costos de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos

Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 7)

Utilidad en operacién

Otros ingresos (gastos)

Gastos financieros
Otras rentas
Otros gastos

Total otros ingresos / (gastos) neto

Utilidad del ejercicio antes de la participaciéon de los
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal

Participacién de trabajadores (Nota 10)
Impuesto a la renta (Nota 10)
Reserva legal (Nota 9)

Utilidad liquida del ejercicio

Utilidad neta por accién

2009 2008

3,100,960 3,114,047
(2,606,608) (2,544,682)
494,352 569,365
277,431 247,770
112,639 335,016
104,282 (13,421)
(53,292) (92,994)
116,156 265,165
(4,686) (36,767)
58,178 135,403
162,459 121,982
24,369 18,297
32,598 20,005

5,274 )
100,219 83,680
1.002 0.837
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patri

Por los afios terminado el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Aportes futuras Reserva Resultados
Detalle Social italizaciones Legal Acumulados Total

Saldo at 31 de diciembre de 2007 800 0 0 89,468 90,268
Participacion de trabajadores afio anteriore 0 0 0 (11,535) (11,535)
Impuesto a la renta afio anterior 0 0 0 (16,341) (16,341)
Reserva legal afio anterior 0 0 2,451 (2,451) 0
Aportes en efectivo 0 40,060 0 0 40,060
Aumento de capital 99,200 (40,060) 0 (59,140) 0
Utilidad antes de participacién trabajadores,

impuesto a la renta y reserva legal 0 0 0 121,982 121,982
Participacién de trabajadores 0 0 (18,297) (18,297)
Impuesto a la renta 0 0 0 (20,005) (20,005)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 100,000 0 2,451 83,680 186,131
Pago dividendos afios anteriores 0 0 0 (121,982) (121,982)
Ajuste 0 0 10,000 0 10,000
Utilidad antes de participacién trabajadores,

impuesto a la renta y reserva legal 0 0 0 162,459 162,459
Participacion de trabajadores 0 0 0 (24,369) (24,369)
Impuesto a Ia renta (] (] 0 (32,598) (32,598)
Reserva legal 0 0 5,274 (5,274) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2009 100,000 0 17,725 61,917 179,641
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios terminados el 31 de dici

de 2009 y 2008

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efcctivo provisto en las operaciones
Efectivo recibido / (pagado) otros, ncto

Efectivo ncto provisto en las actividades

de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Aportes de socios
Sobregiro bancario
Deuda a la largo plazo
Obigaciones financicras
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Disminucién neta del cfectivo y equivalentes de cfectivo
Efectivo y equivalentes al inicio dcl afio

Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4)

Conciliacidn de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las actividades de operacion

Utilidad liquida del ejercicio
Ajustes:

Baja de inventarios

Depreciacion de propiedad, planta y cquipo
Ajuste de propiedad, planta y equipo
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Reserva legal

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento / disminucién en:

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados
Provisiones

Pasivos a largo plazo

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

2009 2008
Us$
3,147,974 2,882,228
(2,704,873) (2,607,066)
443,101 275,162
58,178 135,403
501,279 410,565
(499,695) (581,288)
(499,695) (581,288)
- 40,060
104,425 65,085
54,844 ‘
(47,391) 67,034
(121,982) -
(10,104) 172,179
(8,521) 1,456
9,121 7,665
US$ 600 9,121
100,219 83,680
293,654 _
112,639 335016
37,574 221,168
24,369 18,297
32,598 20,005
5,274 -
- 6,607
47,014 (231,819)
(60,013) (168,568)
104,682 (119,028)
- (1,266)
(22,489) 161,344
(71,182) 75,932
(103,060) 27,750
- (18,552)
Uss 501,279 410,565
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en ddlates de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion y objeto

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Quito mediante
escritura publica del 28 de enero de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de marzo
del mismo afio. El objeto social de la Compaiifa es la adquisicién de papel, cartén, plasticos,
vidrios y metales usados para ser reciclados como matertia prima de uso industrial, asf como
su procesamiento y comercializacién.

La Compaiiia actualmente posee su centro de acopio ubicado en la ciudad de Quito.
Principales politicas contables

Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en la Repiblica del Ecuador.

Las NEC’s emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a clertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para
aquellas situaciones especificas que no estin consideradas por las NEC's, se siguen las
politicas o pricticas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafiias de la Repiiblica del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC’s,
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Republica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiifa para propésitos de presentaciéon del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Inventarios.-

Estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacién. El costo de los
inventarios se determina por el método promedio.




REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en ddlates de los Estados Unidos de América — US$)
Propiedades, planta y equipos.-
Las propiedades, planta y equipos se presentan netos de la depreciacién acumulada y estd
contabilizado al costo histérico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el

gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida Gtil del activo se
capitalizan.

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los
resultados del petiodo y es calculado mediante el método de linea recta, a excepcién del
vehiculo Toyota, adquirido en el afio 2009, para el cual se utiliza una depreciacién acelerada,

Para el caso de las depreciaciones en linea recta, la Administracién utiliza las siguientes tasas
que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en funcién de la vida
util estimada, establecida por las disposiciones tributarias:

Edifictos 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

Reserva para jubilacion patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios
en una misma institucién.

En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Administracién, considerando la antigiiedad del personal que pertenece a la némina de la
Compaiifa, ha decido no establecer provisién alguna por concepto de jubilacién patronal y
desahucio.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-

Los ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la
prestacion efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causacion.
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REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en délates de los Estados Unidos de América — US$)
Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Participacién de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga el 15% de participacién de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Ptovisién para impuesto a la renta.-

La provisién para hﬁpuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son teinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC’s), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

3) Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de

diciembre de 2008 y 2007 se indica a continuacién:

2009 2008
Cuentas por cobrar comerciales
Accionistas ' 0 144,197
Incinerox Cia. Ltda. 966 0
Reciclametal 2,000 0
2,966 144,197
Cuentas por pagar
Corto plazo
Accionistas 19,000 44,260
Largo plazo
Accionistas 56,207 0
Reciclametal 0 28,906
Incinerox Cia. Ltda. 13,000 0
Otros 28,000 1,972
116,207 75,138

10
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

©)) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se conforman segtn el siguiente

detalle:
2009 2008
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 197,300 220,832
Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas (Nota 3) 2,966 144,197
Cuentas por cobrar empleados 18,233 5477
Cuentas por cobrar fisco 107,433 21,739
Otras cuentas por cobrar 150 855
Provisién cuentas incobrables (22,083) (22,083)
303,999 31,017

5) Pagos anticipados

Los pagos anticipados, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se encuentran conformadas por:

2009 2008
Anticipo compra terreno - 110,000
Otros anticipos 15,313 10,000
Seguros pagados por anticipado 300 295
15,613 120,295

11
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los inventatios se hallan conformados por:

Inventario de cartén
Inventario de plistico
Inventario de vidrio
Inventario de papel
Inventario de chatarra
Otros inventarios

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

2009 008
22,019 49,507
11,923 25,425

711 692
52,250 258,151
20,366 8,354

2,815 1,597
110,084 343,726

12
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la composicién de propiedades y equipos es como se
muestra a continuacion:

2009 2008

Activos no depreciables

Terrenos 351,921 25,310

Construcciones en proceso 57,670 -
Activos depreciables

Edificios 102,926 102,926

Instalaciones 34,789 32,110

Muebles y ensetes 4,583 2,788

Equipo de oficina 750 -

Equipo de computacién 13,871 11,959

Magquinaria y equipo 146,883 109,169

Vehiculos 357,315 324325
Propiedad, planta y equipos 1,070,709 608,587
Depreciacion acumulada (448,721) (336,082)
Propiedades y equipos, netos de depreciacion

acumulada 621,988 272,505

El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacién:

13




REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financietos

Afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

" %007 Adiciones Ajustes/Reclas. 3 %quoos Adiciones Ajustes /Reclas. 3 %ﬂ 09
Tetrenos 25,310 0 0 25,310 326,611 0 351,921
Construcciones en proceso 1,580 64 (1,644) 0 95,244 (37,574) 57,670
Edificio 2,861 102,926 (2,861) 102,926 0 0 102,926
Equipo de computacién 77,799 11,959 (77,799) 11,959 1,912 0 13,871
Equipo de oficina 0 0 0 0 750 0 750
Instalaciones 0 32,110 0 32,110 2,679 0 34,789
Maquinaria y equipo 66,636 109,169 (66,636) 109,169 37,714 0 146,883
Muebles y enseres 2,054 734 0 2,788 1,795 0 4,583
Vehiculos 360,467 324,325 (360,467) 324,325 32,990 0 357,315
Propiedad, planta y equipo 536,707 581,288 (509,408) 608,587 499,695 (37,574) 1,070,709
Depreciacion acumulada (290,110) (335,016) 289,044 (336,082) (112,639) 0 (448,721)
Total Propiedad, planta y equipo, neto
de depreciacién ac lad 246,596 272,505 621,988

14




REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

®8) Cuentas por pagar

Se encuentra conformado por:

2009 2008
Cuentas por pagar comerciales
Poveedores - 100,910 19,740
Otras cuentas por pagar comerciales 5,725 19,725
Obligaciones fiscales
Retenciones de impuestos por pagar 42,342 56,129
Impuesto al valor agregado 35,474 -
Impuesto a la renta 32,598 20,005
Obligaciones laborales
IESS por pagar 11,627 3,866
Nomina por pagar 79,440 79,440
Otras cuentas por liquidar 31,154 135,000
Partes relacionadas (Nota 3) 19,000 44,260
358,270 378,165
&) Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cuenta se encuentra conformada por:

2009 200
Beneficios sociales 4,750 75,932
Participacion de trabajadores por pagar 24,369 18,297
Otros pasivos acumulados 18,297 -
47,416 94,229

(10)  Obligaciones financieras

Corresponden a obligaciones mantenidas con el Banco del Pichincha
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délates de los Estados Unidos de América — US$)

Otras cuentas por pagar largo plazo

Se refieren a:

2009 2008
Partes relacionadas (Nota 3) 97,207 30,878
Otras cuentas por pagar largo plazo 8,054 19,540

105,261 50,417

Patrimonio de los accionistas

Capital

REYPROPAPEL RECICLAR CIA. LTDA,, se constituy6 en la ciudad de Quito en enero
de 1997 como una compaiiia de responsabilidad limitada, al 31 de diciembre de 2009 y 2008
el capital social de la Compaiiia estd constituido por 100,000 acciones ordinarias, pagadas y

en circulaciéon con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, }a Compafiia deberi transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaififa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidaciéon de la Compaifiia, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.
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REYPROPAPEL RECICLAR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Participacion de trabajadores ¢ impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cilculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

009 2008

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores

e impuesto a la renta US$ 162,459 121,982
Participacién de los trabajadores en las utilidades (24,369) (18,297)
Deduccidn por incremento neto de empleados (3,370) (18,032)
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (4,328) (3,998)
Utilidad a reinvertir - (4,083)
Utilidad tributaria 130,393 77,572
Impuesto a la renta, estimado Us$ 32,598 20,005

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los registros contables de la Compaiifa difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones y ajustes efectuados para
propdsitos de presentacién de los Estados Financieros.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2009 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se

produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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