REPRESENTACIONES CELULARES GUERRERO & RODRIGUEZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

El domicilio legal de la Compaiifa se encuentra en la Provincia de Pichincha; Cantén Quito; Parroquia Benalcdzar; Av. De los Shyris
N1204 y Portugal, Edificio Albatros Oficina 802.

En el afio 2015 y 2014, la actividad de la Compaifiia de conformidad con el contrato de distribucién exclusivo firmado con
CONECEL S.A. se concentré en la prestacion de servicios de telefonia celular, para lo cual cuenta con agencias en las ciudades de
Quito, Guayaquil, Lago Agrio, Manta, Santo Domingo de los Tséachilas, Ambato e Ibarra.

FECHAS DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION E INSCRIPCION EN EL
REGISTRO MERCANTIL.

Mediante Escritura Publica celebrada el 21 de marzo de 1997, en la ciudad de Quito ante el notario décimo Septimo Dr. Remigio
Poveda Vargas e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el nimero 1028 de fecha 06 de mayo del mismo afio y
mediante resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. SC.DJCV.97.792 del 21 de abril del 1997 , con un capital inicial de
dos millones de sucres (S/2.000.000,00)

Objeto Social.- Consiste principalmente en la importacién, exportacion y suministro de equipos de telecomunicaciones y el
suministro de planificacién, disefio, instalacién, mantenimiento y aplicacién de servicios de asistencia en el dmbito de las redes y los
sistemas de telecomunicaciones.

Capital Social.-
El Capital Social actual de la Compafifa es de USD $ 318,000.00 délares de los Estados Unidos de América conformado de la
siguiente manera:

SOCIOS PARTICIPACIO %

GUERRERO ORBE JORGE ARTURO 15,900 5%
GUERRERO ORBE JULIO OSWALDO 143,100 45%
RODRIGUEZ RICAURTE IVAN FABRIZZIO 47,700 15%
RODRIGUEZ RICAURTE MAURICIO JAVIER 111,300 35%
TOTAL CAPITAL 318,000 100%

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 BASE DE PREPARACION i
Los estados financieros d¢ REPRESENTACIONES CELULARES GUERRERO & RODRIGUEZ CIA. LTDA. al 31 de diciembre

de 2015, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para Pymes y surgen de
los registros contables de la Compaiifa que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (d6lar estadounidense). Los
estados financieros han sido preparados sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable segin las politicas
contables aplicadas.

2.3 Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas
que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de
activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que envuelven un
mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran mds adelante

Los estimados estin basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y estimados
fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento
mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

2.4 Empresa en Marcha
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Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran
que la Compaiifa serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracién
considera la posicién financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y las variables econdmicas y politicas que afectan al entorno de las operaciones de la compaiiia.

La Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus
estados financieros.

2.5 NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS NO VIGENTES

La Compania no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
atn no son de aplicacion efectiva y obligatoria.

La administracién de la compania estima que la Adopcién de las Normas, Enmiendas e inerpretaciones no aplicadas, no tendrdn un
impacto significativo en los Estados Financieros de “Representaciones Celulares Guerrero & Rodriguez Cia. Ltda.”
2.6 Efectivos y Equivalentes

El efectivo y equivalentes corresponde a valores en caja, bancos e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo y sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor con vencimiento no
superior a tres meses.

2.7 Activos y Pasivos Financieros
La empresa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:
2.7.1 Deudores Comerciales y Cuentas por Cobrar

Se clasifican en Activos corrientes, corresponde a la facturacion realizada y pendiente de cobro. Cuando el crédito se amplia mds alld
de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro
del valor.

Provisién incobrables

Corresponde a un nivel de provisién que sustenta cartera vencida, en base a los saldos de créditos no relacionados otorgados en el
periodo y que para efecto de cdlculo se ajusta a disposiciones de orden legal.

2.7.2 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las operaciones de la compaiifa durante el
periodo. Principalmente se encuentra registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionadas, obligaciones patronales,
obligaciones tributarias.

2.8 Inventarios

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion (VNR). Este importe representa el
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los costos de importacion
capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado de adquisicién.

Los inventarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad, rotacién, medicién), la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de su venta y registrada en los resultados del ejercicio.

2.9 Servicios y otros pagos anticipados.
Corresponden principalmente a anticipos a proveedores y otros anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los

cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no incluyen derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

2.10 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se
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encuentran valorizados a su valor nominal y no incluyen derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado de resultados integrales por funcién, en
base al andlisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.11 Propiedades mobiliario y equipos

Se denomina Propiedades, Mobiliarios y Equipos a todo bien tangible adquirido por la Compafifa para el giro ordinario del negocio
y que a criterio de la Administracién de la Compaiifa cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual

deberd ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como Propiedades, Mobiliarios y Equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

* Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos administrativos.

* Se espera usar durante mds de un periodo.

* Que sea probable para la Compaiifa obtener futuros beneficios econémicos derivados del bien.

* Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

* Que la compaiifa mantenga el control de los mismos.

El costo original de las Propiedades, Mobiliarios y Equipos representan el valor total de adquisicién del activo con todas las

erogaciones en que se incurrié para dejarlo en condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de la ubicacién.

La depreciacion del Mobiliario y Equipos se calcula por el método de linea recta.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida ttil de cada clase de muebles, equipos y vehiculos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuardn deprecidndose hasta que sea dado de
baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de Propiedades, Mobiliarios y Equipos comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la gerencia.

c. La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar
sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia
de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de produccién de inventarios durante
tal periodo.

El método de valoracion posterior de muebles, equipos y vehiculos es por el modelo del costo, menos la depreciacién acumulada y
las pérdidas acumuladas por deterioro.

Los gastos de reparaciones, reubicacién de activos muebles y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen y no se reconocerdn incrementos en el valor del activo por estos costos a menos que esto prolongue significativamente el
valor del activo o su vida ttil.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de muebles, equipos y vehiculos se reconocen como resultados del
periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

La vida util de uso para la muebles, equipos y vehiculos se ha estimado como sigue:

Vidas qtiles
Detalle estimadas
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Edificios 20 afnos
Muebles y Enseres 10 afios
Instalaciones 10 afios
Equipos de Oficina 10 anos
Equipo de Computacion 3 afios
Vehiculos 5 afos

A criterio de la Administracién de la Compaiifa, no existe evidencia de que la Empresa tenga que incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento o restauracion de la ubicacion actual de sus Propiedades, mobiliario y equipos.

2.12 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evalda periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta
alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos cdlculos
son corroborados por miltiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos
asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada
al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por
deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiiia estima el
monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la dltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor
en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habrfa sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

2.13 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una cartera de instrumentos financieros que han sido
designados por la Compaiifa para ser contabilizados sus cambios en el valor razonable al Estado de Resultados Integral.

La Compaiifa reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor razonable disminuyendo los costos generados por la
transaccién, al momento de determinar el valor razonable se debe separar los efectos en: riesgo de crédito a otros resultados
integrales y el importe restante al resultado del periodo

2.14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de

pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado, ademds, que un porcentaje importante
de las compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio. Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a obligaciones
patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

2.15 Beneficios de Empleados

10
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Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono navidefio, decimo
cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la
Compania espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacién ecuatoriana establece una participacion del 15% para los
trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del
afio siguiente.

2.16 Provisiones y Contingencias
Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligaciéon asumida, legal o
contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para cancelar la

obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondos
para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar la obligacién usando
una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la
provision debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero. En los casos en que se considera la salida posible de los
recursos econdmicos como consecuencia de las obligaciones presentes es improbable o remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia serd
confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros inciertos que no estdn enteramente bajo el control de
la entidad y no son reconocidos porque no es probable que una salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacion.
Ademds, el monto de la obligacién no puede ser medido con suficiente fiabilidad.

2.17 Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

2.18 Ingresos de Actividades Ordinarias

El ingreso corresponde a las ventas de mercaderias y servicios.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos o por
incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.21 Costo y Gastos Operacionales

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién del servicio o en la fecha de su
origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.22 Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo por la base de acumulacién (método del devengo) es decir cuando
se conocen en funcidn a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pagos de servicios bdsicos, publicidad, impuestos, tasas, contribuciones,
depreciacién y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiifa.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Gerencia General revisa y aprueba las politicas para la gestion de cada uno de los riesgos y la gerencia administrativa y financiera
es la responsable monitorear constantemente los factores de riesgo mds relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacion continua, la empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al

riesgo frente a variaciones de inflacion

Riesgo Financiero
Es administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta

manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.
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La empresa realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion financiera, el entorno econémico con el
propésito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de tipo de cambio.

La Compania no se ve expuesta significativamente a este tipo de riesgo, debido a que son minimas las operaciones que se realizan
con monedas diferentes a délares de los estados unidos de América (moneda funcional).

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas
de cambio, el riesgo de precios, tales como el riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados

por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés y los depdsitos en efectivo.

La sensibilidad sobre el patrimonio se calcula considerando el efecto de cualquier cobertura de los flujos de efectivo asociados, por
los efectos que los cambios en las suposiciones pudieran tener sobre el subyacente.

Riesgo crediticio.

La Compaiifa se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que los bienes y servicios entregados por Empresa son realizados con
anticipos en efectivo. Para los anticipos a proveedores, se reciben garantias.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja general, fondos rotativos y
saldos en los bancos:

2015 2014
US$ US$
Efectivos en caja bancos:
Caja general y caja chica 3,366 61,116
Efectivo en Bancos (3.1.1) 234,176 40,179
Total Efectivo y equivalentes 237,542 101,295

(3.1.1) El saldo de las cuentas corrientes se halla conciliado con los estados de cuenta emitidos por las Instituciones Bancarias al 31
de diciembre del 2015 bajo el siguiente detalle:

BANCOS 2015
US$
Produbanco 21,742
Pichincha 46,970
Unibanco 8,464
Dep6sitos en transito 157,000
Total Bancos 234,176

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacion como instrumentos financieros y activos no financieros se
muestra a continuacion:

2015 2014
US$ US$
Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en resultados (1) 157,190 533,284
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 262,751 1,010,844
Menos provision por deterioro de cuentas comerciales (2) (33,278)

12
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Cuentas por cobrar comerciales, netas
Otras Cuentas por cobrar

Cuentas por Cobrar Relacionadas (4)

Otras cuentas por Cobrar (3)

Cuentas por cobrar comerciales, netas

Total cuentas por cobrar comerciales y otras

(1) El detalle de las inversiones se presenta a continuacion:

TIPO INICIO FINAL

Certificado de Depdsito/ Banco
Produbanco 20/07/15 19/07/16

Total Inversiones

(2) Deterioro de cuentas por cobrar

LTDA.

229,472

1,224,433
20,516
1,244,948

1,631,611

VALOR

157,190

157,190

1,010,844

789,504
1,067,742
1,857,246

3,401,375

La Companifa mantiene una provisiéon para cuentas incobrables, misma que gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo
potencial de cuentas incobrables. Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Las cuentas
por cobrar se encontraron deterioradas por lo que fue necesario registrar un incremento en la provision.

El movimiento de la provision para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2015 es

como sigue:
Detalle 2015
US$
Saldo al inicio del afio
Castigos
Provisién del afio (33,278)
Saldo al final del afio (33,278)
(3) Corresponde principalmente a:
Detalle Valor
Cuentas por Cobrar Empleados 3,636
Cuentas por cobrar descuentos personal 647
Garantias por Alquiler Oficinas 16,233
Saldo al 31 de diciembre 20,516

(4) Ver nota 3.11

3.3 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS Y OTROS

A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

Pagos Anticipados

Anticipo proveedores (1)

Anticipo Anovo

Seguros Anticipados

Credito Tributario Impuesto a la Renta
Credito Tributario IVA

Total pagos anticipados e impuestos

2015
US$

1,292,096
12,111
4,310
133,297
1,802

1,443,617

(1) Corresponde a la entrega de valores a comisionistas y pagos a Conecel por servicios y bienes.

3.4 INVENTARIOS
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2014
US$
291,900

152,001

443,901
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A continuacién se presenta el detalle de inventarios:

Inventarios Ambato
Inventarios Guayaquil
Inventarios Ibarra
Inventarios Manta
Inventarios Portoviejo
Inventarios Quito

Inventarios Santo Domingo
Inventario - devuelto a conecel
Total Inventarios

3.5 Propiedad, Mobiliario y Vehiculos

LTDA.

2015
Us$

1,139
162,537
1,815
50,103

431,003
5,038

(459)

651,176

El detalle de Propiedad, Mobiliario y Vehiculos y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:

Costo
Terrenos
Edificios
Muebles y Enseres
Equipo de Computacién
Vehiculos
Instalaciones

Total Costo
Depreciaciéon Acumulada

Total Depreciacién Acumulada

Valor en libros

El movimiento en los afio 2015 se muestra en el siguiente cuadro:

Saldo al 1 de enero
Mais Adiciones

Mais/menos Bajas y Ventas netas

Saldo al 31 de Diciembre

3.6 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacién:

Activos Mantenidos para la Venta (1)

Total Otros activos

(1) Corresponde a vehiculos que se venderan en el siguiente periodo y el detalle de los principales saldos es el siguiente:

Costo
2015
US$

2,750,042
(14,814)

2,735,228

DETALLE

SERIE

VALOR

BMW 1201, Color rojo

WBAUF51055JS57942/P
0B-0509

1,920.20

14

Depreciacion
Acumulada
2015
US$

(1,336,805)
(140,260)

(1,477,065)

2015
Us$
280,000

1,608,338
102,522
100,920
639,057

4,390

2,735,228

(1,477,065)

1,258,163

Costo
2014
US$

2,703,683
81,730
(35,371)

2,750,042

2015
US$

14,471

14,471

2014
Us$

4,503
199,044
4,722
38,247

(813)
423282
3,859

672,844

2014
Us$

280,000
1,608,338
102,522
101,263
653,528
4,390

2,750,042

(1,336,805)

1,413,237

Depreciacion
Acumulada

2014
US$

(1,182,840)

(153,965)

(1,336,805)

2014
US$
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PQL-
Honda Odyssey, Color Plata 0713/5KBRL386X6B900 2,142.86
098

PSI-0396 1,041.65

Mazda, 3 Sport 2.0, Color
Naranja
Honda Odyssey, Color Habano  |PTI-0921 2,165.18

azd: atchbs PQL-
Mazda, Allegro Hatehback. Color 1301 kB 10M27M000 692.42
Beige

863

JTEZU11F870014044/PB
C-2792

Toyota FJ Cruiser, Color Titanio 1,897.32

1 Ford Explorer Sport Trac 4X4,
Color Plateado

1 Camioneta Chevrolet LUV D- |SLBETF1H890003486/P
MAX 3.5L, Color blanca BL-4387

1 F150 Ford Modelo 2009 4X2
4.6L. color zul £.761 1IFTRW12809FB 12984 2,624.27

PBC-2967 1,032.39

954.51

14,470.80)

3.7 OBLIGACIONES CON INTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle se muestra a continuacién:

Obligaciones Bancarias (1)
Sobregiros Bancarios (2)

Total Obligaciones Financieras

(1) El detalle se presenta a continuacién:
Inicio Vencimiento
PICHINCHA 19/3/2015 20/3/2016
GUAYAQUIL 12/1/2015 7/1/2016
Total Obligaciones Financieras
(2) El detalle se presenta a continuacién:
2015
US$
PRODUBANCO CTA. 1005018429 461,672
PRODUBANCO CTA. 02005096339 60,582
PRODUBANCO CTA. 2005102185 UIO 39,355
PRODUBANCO CTA. 2005102193 GYE 46,918
GUAYAQUIL 0041212055 917,417
Total Obligaciones Financieras 1,525,944
3.8 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle se muestra a continuacién:

Proveedores Locales (1)

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

15

2015
Us$

200,622
1,525,944

1,726,566

2015
Us$

183,090
17,531

200,622

2015
US$

937,317

937,317

2014
US$
1,732,060

1,732,060

2014
US$

645,953

645,953
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(1) Corresponde a proveedores de bienes y servicios adquiridos para el normal funcionamiento de la compaiiia y los principales

proveedores se presentan a continuacion:

1706543897001 *BRIONES OLSEN VICKI ELLEN

*CEMDEPOT *CEMDEPOT CIA. LTDA

1791251237001 *CONECEL S.A.

1705946182001 *GUERRERO ORBE JULIO OSWALDO
0990030545001 *PAN AMERICAN LIFE INSURANCE COMPAN
BENETTON *PARIS CONCEPT S.A.

1716265127001 *RODRIGUEZ OLIVA PAMELA NICOLE
1706723390001 *RODRIGUEZ RICAURTE IVAN FABRIZZIO
1706723358001 *RODRIGUEZ RICAURTE MAURICIO XAVIER

3.9 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacién

IESS por Pagar

Impuestos por Pagar
Beneficios Sociales
Participacion Trabajadores
Otros Pasivos (1)

Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes

(1) El saldo de esta cuenta corresponde a:

Sueldos por pagar
Otras deudas por pagar
Acreedores Varios

Total otros pasivos

3.10 BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO PLAZO

El total de pasivos por beneficios a largo plazo se muestra en el siguiente detalle:

Jubilacion Patronal
Desahucio

Total corto y largo plazo

Los movimientos de provision Jubilacién Patronal y Desahucio fue como sigue:

Jubilacién Patronal

2015 2014
US$ US$
Saldo al 1 de enero 91,051 91,051
Provisiones del aiio 19,043
(-) Pagos efectuados
Saldo al 31 de Diciembre 110,093 91,051

3.11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

16

43,101.94
192,080.00
330,134.29
11,996.83
18,075.42
76,177.06
15,610.68
22,270.16
58,716.12
2015 2014
US$ US$
16,742 17,560
106,352 127,996
40,141 130,236
25,629 33,158
162,900 47,282
351,763 356,232
2015
US$
40,242
438
122,219
162,900
2015 2014
US$ US$
110,093 91,051
33,802 29,346
143,895 120,397
Desahucio
2015 2014
US$ US$
29,346 29,346
6,459
(2,003)
33,803 29,346
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Conciliacion Tributaria Contable de Impuesto a la Renta Corriente.- Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014

US$ US$
Resultado del Ejercicio 168,263 221,052
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (25,239) (33,158)
Mis/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 664,625 309,339
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta 807,648 497,234
Gasto de impuesto a la renta corriente 177,683 109,391
Impuesto Minimo 177,683 148,688
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22.0% 22.0%

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Son susceptibles de revision las declaraciones por las autoridades tributarias por los anos 2012 a 2015

Aspectos Tributarios: Con fecha 18 de diciembre de 2015 se promulgé la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Piblico-
Privadas y la Inversion Extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad
de asociacién publico-privada y los lineamientos e institucionalidad para su aplicacién; ademads incluye entre otros aspectos

tributarios los siguientes:

- Remision de Intereses, Multas y Recargos de las Obligaciones Patronales en Mora con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

- Establece que se consideran ingresos exentos los rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades,
residentes o no en el pafs, por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionale, e incluso los rendimientos y beneficios

distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversion y fondos complementarios.

- Exoneracion del impuesto a la renta en el desarrollo de proyectos publicos en asociacién puiblico-privada.

3.12 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2015 2014
US$ US$
Cuentas por cobrar comerciales y otros deudores
The Life Designe Cia. Ltda. 358,215 340,136
Parisconcept Cia.Ltda. 766,594 386,439
Socios 99,623 62,930
Total Cuentas por cobrar comerciales y otros deudores 1,224,433 789,504
2015 2014
US$ US$
Cuentas y préstamos por pagar con relacionadas
Prestamos Accionistas (1) 110,000 104,000
Total cuentas y préstamos por pagar con relacionadas 110,000 104,000

(1) Corresponde a las cuentas por pagar a IKON Telefonia Celular
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2015 2014
US$ US$
Ikon Telefonia Celular 110,000
Total cuentas y préstamos por pagar con relacionadas - 104,000
El detalle de operaciones de ingresos y gastos se presenta a continuacion:
2015 2014
US$ US$
Ingresos 17,795,622 21,719,265
Gastos 17,627,359 21,498,213
Total operaciones de Ingresos y gastos 168,263 221,052

3.13 OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

El detalle es el siguiente:

Banco 2015 2014
Produbanco 0 2911
Produbanco 0 177,070
Guayaquil 0 738,689
Saldo al 31 de diciembre - 918,670
El detalle es el siguiente:
Banco Operacion Inicio Vence Saldo
Produbanco 1010017242600 5/7/2012 23/3/2015 2911
Produbanco 1010023637400 16/9/2013 6/2/2015 177,070
Guayaquil 738,689
Saldo al 31 de diciembre 918,670
3.14 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
El detalle se muestra a continuacién:
2015 2014
US$ US$
Impuestos Diferidos 125,045
Deudores Comerciales ( 1) 229,213 341,730
Total otros pasivos no corrientes 229,213 466,775

(1) El presatmo comercial corresponde a CONECEL

3.15 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2015 y 2014 se ven en detalle, en el estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas.

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales".

Capital Social

2,015 2,014
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Capital Social al 1 de enero
Aumento de capital

Capital Social al 31 de diciembre

US$ US$
318,000 318,000
318,000 318,000

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2015, comprende a 7.950.000 participaciones de un valor

nominal de US$ 0.04 cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital

Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, la compaiia se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido, generando el
suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcién con el nivel de riesgo asumido.

b)Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaiifa continiie como un negocio en marcha, considerando
esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista

legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad de las reservas y el 50% del capital.

3.16 INGRESOS Y COSTOS

A continuacion se presenta el detalle de ingresos costos

Ingresos

Ventas de Equipos
Ventas de Tarjetas
Venta de Chips

Venta de Servicios

Total Ingresos

Costos

Costo Teléfonos

Costo Activaciones inmediatas
Costo amigo chip

Costo tarjetas prepago

Costo servicio-comisiones
Otros costos

Total Costos

3.17 COMPROMISOS

2015
Us$

6,507,960
9,435,775
2,719,675
3,297,937

21,961,348

2015
US$

3,087,028
9,003
2,719,679
8,676,824
719,263
30,974

15,242,771

2014
Us$

3,536,008
13,049,719
2,614,781
6,814,985

26,015,493
2014
US$

3,280,111

139,274

2,619,651
12,001,090

18,040,126

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la compaiifa mantiene suscrito con CONECEL S.A. un contrato de distribucion exclusiva para

prestar servicios de telefonia celular de la marca Claro, el cual se renueva anualmente previo acuerdo entre las partes.

3.18 GARANTIAS

A continuacion se presenta el detalle de garantias:

BANCO PICHINCHA

TIPO DE GARANTIA

VALOR

HIPOTECA

386,000.64
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BANCO GUAYAQUIL
TIPO DESCRIPCION MONTO FECHA
LOTE DE TERRENO N3 DEL FRACCIONAM IENTO DEL
HA LOTE N21 990,000.00| 7/7/2014
GARANTIAS CON EL BANCO PRODUBANCO
Fecha
BANCO PRODUBANCO TIPO VALORINICIAL| SALDO Fecha Inicio Expiracion
GARANTIAS
GRB1010000801204 BANCARIAS 80,000.00 |80,000.00 04/18/2015 | 04/17/2016
VALOR VALOR FECHA DE
N° GARANTIA DESCRIPCION INICIAL ACTUAL INGRESO
DPH10100E0122192 DEPARTAM ENTO EN PROPIEDAD HORIZ(124,248.13 [ 380,536.27 | 04/26/2011
DPH10100E0145221 DEPARTAM ENTO EN PROPIEDAD HORIZ(608,897.12 | 957,947.55 | 02/22/2013
EFF10100E0185830 ENCARGO FIDUCIARIO DE FLUJOS 1.00 1.00 01/31/2014
LPH10100E0110121 LOCAL COM ERCIAL EN PROPIEDAD HORI{316,614.60 | 502,109.46 | 09/15/2010
PIV10100E0109852 PRENDA INDUSTRIAL DE VEHICULO 113,553.00 | 113,553.00 | 07/30/2010
PIV10100E0109863 PRENDA INDUSTRIAL DE VEHICULO 103,678.00 [ 103,678.00 | 07/30/2010
PIV10100E0114639 PRENDA INDUSTRIAL DE VEHICULO 30,150.00 30,150.00 12/7/2010
PIV10100E0118485 PRENDA INDUSTRIAL DE VEHICULO 227,000.00 | 148,000.00 | 05/13/2011
PIV10100E0137853 PRENDA INDUSTRIAL DE VEHICULO 32,990.00 32,990.00 05/15/2012
POA10100E0233874 POLIZA DE ACUM ULACION PRODUBANC({157,190.25 | 157,190.25 8/11/2015
3.19 CONTINGENCIAS

Por favor detallar los juicios pendientes que tenga la empresa si es que aplica

3.20 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, 16 de mayo de 2016, no se produjeron
eventos que en la opinién de la administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo o requieran algin ajuste
sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacién en los mismos.
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