REPRESENTACIONES CELULARES GUERRERO & RODRIGUEZ Cia. LTDA.

kofas g los Estados Financisros

1

Descripeidn del Megocio

Representaciones Celulares Guerrero & Rodriguez Cia. Ltda. fue sonstituida en la ciudad
de Quite — Ecuador. Su objeto social consiste principalmente en Iz impartacién, exporacian v
suministro de equipos de lelecomuniceciones y el suministro de planificacidn, disefo
instalacion, mantenimienta v aplicacion de servigios de asistencia an el ambito de las redes 5,.-
las sistemas de telecomunicaciones.

En el 2012 v 2012, |a sclividad de la Compafiia de conformidad con el contralo de distribucicn
exclusivo firmado con CONECEL 5.4, se concentrd en la prastacian de servicios de lelefonia
celular, para lo cual cuenla con agencizs en las ciudades de Quila, Guayaquil, Lage Agrio,
Mantz, Santo Domings de los Teachilzs, Ambata e harra

Fesumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la praparacian de
Ios estados financieros. Estas politicas se han splicado de manera uniforme para lodos los
anos presentados.

a} Base de Presentacion —
il Deglaracion de Cumplimienis

Los estedos financieres de la Compafiia al 31 de diclembre de 20173, fuaron preparados
de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera emifida por el
International Accourting Standards Board (IASE por zus siglas an inglés), la que ha
sido adoptada por Iz Superintendencia de Compatias del Ecuador v reprasanta |z
adopoion infegral, explizitz v sin reservas de las referidas normas internacienalas.

Los estados financieros 2l 371 de diciembre de 2013 fueron aprobados oara su
puldicacidn por la gerencia con facha 24 de abril de 2013, la cual es la fecha de
aulorizaciin para su emisidn, a los fines de considerar los efectos derivados de los
hechos pesteriores a la fecha del balance, de conformidad con o establecido en la NIC
il "Hechos ccurmides despues del periodo scbre el gue se informa’. Los estados
financieras adjunios correspondienies al 31 de diciembre de 2013 han sido preparades
por la gerencia de la Compahia, para someterles a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Sociog, estimandose que seran aprobados sin ninguna modificacion,

il Base de Medickin

Los estados financieros han sido preparados sobra la base del costo histdrco. El cosio
histarico esié basado generaimenie en al valor rezonable de la contrapadida enlregada
an &l intercambio da los activas.

i) Moneda Funclonal v de Reports

Las parlidaz incluidas en los estades financieros de la Compaiia se valorsn wlilizendo
la monada del entorne econdmice en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compafia es el ddlar de los Estados Unidos da América (USE)
que censlituye ademas, la moneds de presentacitn de los estados financiaros.

La Replbiica del Ecuador no emite papel moneda propio v en su lugar sa utiliza el ddiar
de los Estados Unides de América como moneda de curso legal.
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Motas a los Estados Financieros

1} Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2012 y relevantes para la

2)

Compania

Morma Internacional de Contabilidad 1 (“NIC") (revisada en 2012), “Presentacicon
de los Estados Financieros™, En junio 2011, el CNIC emifia la NIC 1 {revisada en
2011), "Presentacion de Estadas Financiercs®. Esla madificacion requiere a las
entidades separar los [tems presentzdos en ‘Ofros Resultados Integrales® en dos
grupos, hasades en si van o no van a ser reclasificados cos en al rasultado neto en el
futuro. La NIC 1 {revisada en 2011} deba ser splicada para los periodos anuales
Iniciados dasda o a parir del 1 de julio de 2012,

145 19 “Beneficios a los Empleados™, En junio de 2011, al 1A5E madifics la MIC 19
"Beneficios & Empleadaos”, mediante la cual =e afeciusron cambios en al
recanocimiente de los planas de beneficios definides. La NIC 18 medificada tenia que
ser aplicada retrospectivamante, de conformidad con la disposicion transitoria de dicha
norma. La norma revisada astablece que las pérdidas v ganancias actuariales e
surgen por cambiog an las hipatesis sctuariales se reconozean en al pefrimonio — otro
resultade integral v el costo de los servicios pasados se reconozea inmadiatameante en
resultados.

La Compafiia con base an el respectivo estudio sctuarial, no uvo gue reconooer
pérdidas o ganancias acluarales acumuladas en gl afo 2012 en 2l rubre de otbro
resultado integral, en virtud de que no e presentaran rubros por este concepto en ol
respectivo estudia,

Muevas normas, modificaciones ¢ inferpretaciones publicadas gue aun mo son
efectivas y no fran sido adoplfadas anficipadamenta,

IFRIC 21 "Gravamenes”, e una “inferprefacian” de 1AS 37 "Pravisiones”, Pasivos
Confingentes v Activos Confingentes que fue emifida en mayo de 2013 [AS 37
aslablace los crilarios para el reconacimienio da un pasivo, uno de los cuales ez el
requizite de que la entidad debe lener una obligacion prasante coma resultado de un
avante pasado. La inlerprelacikdn aclara que esle evenlo pasado qua da orgen a la
abligaciin de page de un gravamen as la actividad descrita an la legislacion pertinenis
que desencadena ol pago del gravamen. IFRIC 21 ez efectiva para los periodos
anuales que comiencen el o despuds del 1 de eners de 20714,

La Compania evalud el impacto generado por la mencionada normaimodificacidn,
concluyendo que no afectard significatvamente loz estados financieros.,

IFRS % “Instrumentos Financieres”, aborda |z clasificacion, wvaloracidn v
reconacimiento de los aclivos ¥ de los pasivas financieros. La IFRES 8 se publicd en
noviembre de 2009 v octubre de 2010, Sustituye las pares de la 1AS 38 que sa
refieren a la clesificacion v valoracian de los insfrumeantos financierss.  La MNIF 2
requiere que los activos financieros se clasifiguan en dos calegorias de valoracion:
aquellos valorados & valor razonable y los valorados a costo amorlizado.  La
determinzcion se hace en el recorocimienta inicial.  La clasificacidn depende del
modeln del negocio da la entidad peara gesliconar zus instrumentos financierss v las
carzctersticas de los lujos de efectivo contraciuales del instrumento. Para los pasivos
financiaros, la norma mantiene la mayorfa de los requerimientes de 1z 1AS 28, El
primcipal cambic 2 refllere en los cazcs en que se toma la opcicn del valor razonable
para los pasivos linanciercs, la parte del cambio en el velor razonable que saa
congecuencla del riesgo de crédito propio de Iz enfidad se ragisira en obro resultada
imegral en vez de en I cuenfa de resulfados, a menos que surja una falla de
correlacidn confable. Le Compefia fodavia fiens que evaluar el efecto ofal de la IFRS
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J y pretends adoptar la IFRS 9 no mas farde de! perlodo contable que comienza a partic
del 1 da enero de 2015.

IFRS 10 “Estados Financiercs Consolidados”, IFRS 12 “Revelaciones de
Participacion en Otras Entidades™, 1AS 27 “Estados Financieros Separados”, las
modificaciones & IFRS 10 “Estados Financieres Congolidades”, IFRS 12 "Informacitn a
Fevelar sobre Parlicipaciones an Otres Enfidades” e |AS 27 “Esiades Financleros
Separados” proceden de propuastas del Proyecto de Morma Enfidades de Inversion
publicada en agosto de 2011, Las modificaciones definen una entidad de inversicn &
inlroducen unz excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenscientes a
entidades de inversion. Estas modificaciones requisren que ung entidad de inversian
reqistra asas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerda can
la IFRS % Instrumentos Financieros en sus estados fingncieros consclidados y
zeparades. Las modificaciones  también  introducen nueves  requerimientos  de
infarmaciin a revelar relativos a entidades de inversion en IFRES 12 & IAS 27 Se
requiere qua las enfidades apliqguen las modificaciones a los periodos anuales Qe
comiencen a partic dal 1 de anero de 2014, Se permite su aplicacion anticipada

La Compafia evalud el impacio generado por la mencionada norma'maodificenion,
concluyends que no afeclard los estados finencieros

A5 32 “Instrumentos Financleros: Presentacion”, lzs modificaciones a IAS 32,
emitidas en diciembre de 2011, esldn dastinadas a aclarar diferencias en la aplicacion
relativa a la compensacidn de saldos y asi raducir el nivel de diversidad en |a practica
actual. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero da 2014 v sy
sdapcian anficipada e permitida,

La Compania evalud el impacte generade por la mencionada normmadmodificacion,
concluyanda que no sfectara significativamente los estados financieros.

145 36 "Deterioro del Valor de los Actives”, las modificaciones & 1AS 356, emitidss en
mayd de 2013, estan destinadas a la revelacion da la informacion. sobre el importe
recuperable de los activos deteriorades, =i este imporle se basa en al valor razonabla
menos [0s costoz de disposicién. Estas modificaciones estdn en relacidn con la emisidn
de IFES 13 Medicidn del Valor Razonable. Las enmiendas deben zer aplicadas
retrogpeciivaments por periodos andales que comiencen el o despuds del 1 de enara
de 2014, La aplicaciin anticipada e313 permilida cuando la entidad va ha aplicado IFRS
13,

La Companfia evalud el impacie genersda por la mencionada nomamodificacion,
concluyenda gue no sfectara significativamenie los estados financieros.

1AS 33 ‘“Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Mediclén™, las
modificaciones a A5 39, emilidas en junio de 2013, proporcienan una excepcidn al
requerimisnto de suspander la confabilidad de coberturas en siluaciones en los que los
derivados extrabursaliles desigrados en relaciones de coberlura son direciamenie o
indireclamenta novades a una entidad de contrapartida central, come consecuencia de
leves o reglameantes, o & introduccldn de leves o reglamentes. 32 requiers qgue las
enfidades apliquen las modficaciones a los pericdos anusles que comiencen a partir
cel 1 de enero de 2094, Se permite su aplicacion anficipada.

La Compania avalud el impacto generado por la mencionada normadmadiicacion,
concluvendo que no sfeclarad significalivamenie [os estados financieras.
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b)

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”, laz modificaciones a IAS 19, emitidas en
noviembre da 2013, se aplican a las aportaciones de empleados o terceros a planes da
beneficios definidos. El objefive de las enmiendas e |a simplificacian de la conlabilidzd
de aportaciones gue astan independientes de los afos de servicio del empleadao; por
gjemplo, aportaciones de empleados que se caleulan de acuerdo a un porcentaje fiio
del salario. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014, Se
permite su aplicacién anlicipada.

La Compania evalud el impaclo generado por la mencionada normaimodificacion,
concluyendo que no afectard significativaments las estados financieros.

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”, “Annual Improvements cycle 2010-2012"
emitide en diciembre de 2013, clarifica algunos =spectos de [a contabilidad de
consideraciones contingentes en una combinacion de negocios. El 1ASE nota que IFRS
3 "Combinaciones de Megocics” requiere gue la medicion subsecuenie de una
consideracion contingente debe realizarze al valor razonable v por o cual elimina las
referencias & 1AS 37 "Provisiones, Pasivos Contingentes v Activos Contingenies” u
otras IFRS que potencialmente fienen ores bases de valorizacidn gue no constituyen al
valor razonable, Se deja la referencia a IFRS & Instrumentos Financieros, sin embargao,
se maodifice IFRZ 8 "Instrumenios Financieros” aclarando que una consideracion
contingente, sea un acliva o pasivo financiero, se mide &l valor razonable con cambios
en resuliados u otros resultados integrales dependiends de loz requerimientos de IFRS
8 Instrumentos Financieros, Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de
2014 . Se parmita su splicacion anticipada,

La Compafia evalud el impacio generade por la mencionada normaimodificecion,
concluyvends gue no afectard loe estados financieros.

A5 40 “Propiedades de Inwversion”, “Annual Improvements cycle 201120137,
emitide en diciembre de 2013, clarfica que se requiere juicia en deferminar 31 Iz
adquisicion de propiedad de inversian es Iz sdquisicion de un sctivo, un grupo de
activas o ung combingcion de negocios dentro dal zlcance de IFRES 3 "Combinaciones
de Megocios” v que este juicio esia basado en la guia da IFRS 3 "Combinaciones de
Magocios”. Ademas el IASE concluye que IFRS 3 “Combinaciones de Negooios" v [AS
40 “Propiedades de Inversion” no sen mutuamente excluyentas v sa requiera juicio en
determinar si la fransaccion es solo una Bdquisizion de una propiedad de invarsion o si
&5 la adguisicidn de un grupo de activos o una combinacitn de negocics gue incluye
una propiedad de invarsion. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de
2014, Se permite su aplicacion anticipada.

Lz Compafiiza evalud al impaclo generado por la mencionada normamedificacion,
concluyendo que na afectard significativamenta los estados financieros.

Mo hay otras IFRS o interpretaciones IFRIC que no sean efectivas todavia y gue se
aspara gue lengan un efecto significativa sobre la Compafia.

Instrumentos Financieros —

Los inslrumentos financiercs de la Compefiia son clasificados an las siguientes categorias:

Activos financieros al valor razonable con impacto en ef estado de resultades. comprende
arincipalimenta al efeclive vy equivalentes de efectiva e inversiones en cerlificados de
depositos 2 plaza.

Prisstamos y otros deudores; compranda crédilos por ventas y otros créditos,
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- Qitros pasivos financieros: comprende deudas bancarias y financieras, deudzs comercialas y
otras deudas.

La clasificacion depende de la naluraleza y de! propdsite con & gus se adguirieron los
instrurmentos financiercs. La gerencia determina la clasificacion de sus insfrumentos fing NCieros
an el momante de reconocimianta inicizl

Los activas y pasivos financiercs sen reconacidos v dereconccidos a Ia fecha de liouidacion,
La Compafia valoriza los instrumentos financieros come se describe a continuacion:

{1 Efectiva y Equivalentes de Efectiva

-

La Compafia para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efectiva ha definido
coma efectivo v equivalentes de efectivo, el saldo del disponible en caja, cuentas
corrientas  bancarizs, depdsitoz a plazo v ofrss inversiones & caorto plazo con un
vencimienta menor 2 fres meses que son rapidaments converlibles en efectve v que no
lienan riesgo significative de cambios de su valor. Se regisiran a coste historico que se
aproxima a su valor rarzonable de mercado,

o Oiras inversiones

Las otras inversiones consisten principaimente en inversionas an cerlificados de depasitos
a plazo con wvencimiento onginal mayor a tres meses a la fecha de adguisicion. Los
inierases 32 reconocen a la fecha de vencirmianto.

Estas irversiones son clazificadas coma aclvos financieras mantenidos a “valor da
mercade con cambics en resullados”,

Laz compras v ventas de imversiones financieras sa contabilizen en la fecha de |a
liquidacian,

W Cuentas por Cobvar — Comarciales y Olos Deudaorss

Corresponde a aquellos activos financieros caon pagos fijos v determinables que na lienan
colizacidn en el mercado activa. Se incluyen en activos corrientes, exceplo paras
wencimientos de méas da 12 meses a parlir de 1a fecha del balance que se dasifican como
aclivos o corfentes. Las cuenlas por cobrar - comerzizles se reconccen por el importe
de la factura y que 5@ aproxdima a su valor razanable, an virtud que Iz partida por cabrar
ezla bajo término normal de crédito yo el plazo del crédito es hasta una afio plazo v Ia
actualizacidn del flujo no es significativo, regiztrando provisiones devaluadaras en caso de
existir evidencia objeliva de riesgo de no paga por parte del cliente. La Compania no cobra
intareses por mora & sus clientes. El plazo promedio de crédite de estas cuentazs par
cobrar es da 45 dias.

nl o Dewdas Bancarias v Fihancieras

Lag deudas bancanias y financleras se reconocen inizialments por 2u valor nomina! gua se
apraxima a su valor razonable, en virtud de que los costos incurridos de [a ransaccion no
2an reprasentativos

En gjercicios posteriores, [as dewdas se expresan incluidos los intereses devengadas,
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o

il

i)

Cuenfas por Pagar - Comerciales y Ofras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comerciales v ofrag cuentas por pagar 8@ reconacen g su valor
nerminal, debide a que no difiere significativaments de su valor justo. La Companla ha
deferminado que na existe una diferencia significative de utilizar @ edloulo del coslo
amaortizado del méloda da tasa de interés efectiva, en vidud de que la actualizacian del
flujo no es significativa.

Compensaciin de inshumenios Finanoieras

Los activos financieros vy los pasivos financieros se compensan v se presentan poe un neto
en el balance, cuando existe un derecha, exigible legalments, da compensar los Importes
reconocidos, v la Compadia tiene |a infencidn de liquidar por el imparte neta, o de realizar
al aciive v cancelar el pasivo simultansamente,

Haja de Aciivos v Paaivas Finanoisios

Un aciiva financiern es eliminade del balance general cuando expiran los derechos de
recibir los flujos de efeciiva del aclive financiers o si la Compafia fransfiere el activa
financiera a un tercera sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios dal activa, Un
pasivo finznciero es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en
el contrate s& han liquidsda o bien havan expirada.

Fardidas por Delerioro dal Valar oe fos Aclives Fingholoros

La Compania avalda en Ia fecha de cada balance si existe evidencia obietiva da que un
aclivo financiero o un Grupa de activos financieras puedan haber sufrida pérdidas por
deteriore. Un active financiero o un Grupo de activos financieros estd deteriorado, v se
incurre en una pérdida por deleriora del valor, si, v sala si, existe evidencia objetiva del
deternere coma resultado de une o mas evenlos que havan ocurido después del
recongcimiento inicial del activa {un =evenlo que cauta la pérdidar}; y, ese evento (o
pvanios) cauzanie de la pdrdida lenga un impaclo sobra los flujos de efective futures
gzlimados del active financiers o de la Compania de aclives financieros, que pueda ser
ezlimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deteriora del valor ze pueden incluir indicaciones de que
oz deudores estd experimentande dificultades financieras importanies, impagos o relrasos
en e pago, la probabilidad de que entraran en unz situacidn concursal o en cualquier otra
sifuzcion de raorganizacian financiara, v cuando datos observables indican que existe una
disminucion susceplible dg valoraciin en les flujos fuluros de efectivo estimados, lales
coma cambics en lag condiciones de page o en as condiciones econdmicas que se
Corelacionan con impagos.

Fara la calegoria de cuentas a cobrar — comerciales v ofros deudores, el importe de la
pérdida e valora comoe la diferencia enfre 2l imporie en libros del aclive v el valor actuzl
de los flujos de efectivo fuluros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédiio
fuluras enlas gue ne se hava incuride) descontzdo al fipo da interés efactive original del
activo financiera, El impore en libros del zctivo se reduce v el importe de la pérdida se
recancce en los resultados del pariado.

Sien un pericdo posterior, el importe de la pérdida por deteriore del valor disminuye, v &l
dascensa se pusde alribuir objetivaments a un evenio ocurrido despugs de que el
dateriorn se haya reconocido (come una mejora en la calidad crediticia dal deudar), la
reversitn del delerioro reconocido previaments se reconace en los resultados del perioda.
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¢} Inventariocs

Los inventarios estan registrados al costa de adquisicion, el que no excede el valor nato de
realizacian

El walor neto de realizaciin s el pracio esfimade de venta de un aciiva an el curse normal de =
operacion menos 108 coslos eslimados para terminar suU produccian v las necasarios para llevar
a oaha la venta,

La Compania establece con cargo a resultados una provision para los inventarios obsoletos v
ce lenta rotacian.

d} Propiedades, Mobiliario ¥ Vehiculos

Laz propiedades, mobiliario y wvehioulos se presentan neto de la dapreciscion acumulada, W
estan contabillzados al coslo histdrico.  El costo historico incluye los coslos directamente
atribuibles a la adquisicidn de los activas para ubicar v dejar en condiclones de trabaja v uso

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan & los
resultados en la medida que se incurrén, mienfras que 133 renovaciones v mejoras que alargan
la wida afil del activo se capilalizan.

La depreciacion de las propiedades, mobiliano y vehiculos se regisire con cargo a los
resultados del periode para distribuir el costo de los aclivos 2 1o lzrgo de su vida Otil estimada
aplicando el métode de linea recta, utilizando las siguientes vidas dliles estiimadas:

Clasa da Activo Afios
Edificios 20
Muebles ¥ enzeres 10
Inztataciones 10
Equipos de alicing 10
Equipos de computacicn 3
Eﬂhinulns 5

La wvida 06l v &l métode de deprecizcion de los actives se revisan v ajustan si es necesario,
para asegurar gue 2l metodo v el pericdo de la depreciacion sean consisientes con el patran
previsio de beneficios econdmicos de las partides de propiededes v aquipos

La Compafia considera el valor residual de activos fijos pare la determinecion dal calouln de
depreciacién, en virtud que los sotivos una concluida su vida Otil Iz gerenciz esltima seran no

utilizables

Las propiedades, mobiliario v vehiculos ze dan de baja cuando no ze esperan bensficios
ecanamicos fuluros de su uso o retiro. Las perdidas v ganancies por la wentz de las
propiedades, mobiliarie v vehiculos se calculan comparande los ingresos oblenidos con el
imparla en libras v 2e recenacen en las resultados del pericda,

a} Arrendamiento Financiero -

Los arrendamientes fingncieros 8 reconaocen al inicio de los confralos registrande os
correspondientas activos v pasivas por un importe igual al valor razonable de los activos en
arrendamiente o, 5i es menar, 8l valor presente de las cuolas de arrendamiente. Loz costos

directos iniclales se consideran comao parte del activa.

Los pagos por arrendamienta sa distribuyen enlre [as cargas financieras v |a reduccion del
pagive, La carga financiera se distribuye en los periodes de wvigenciz de los caontratos de
arrendarmianto.
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Les arrendamientos financieros generan gastos de depreciacian por los activos arendad 05, asl
como gastos financieres por el pasivo carrespondiente. La politica de depreciacion splicakble a
los activos arrendados es consistenla con la pelitica para los otras activos depraciahles que
posea la Compania

f} Beneficios a los Empleados -

i

ii)

Berneficios & Empleadas a Corto Plazo

La Campafia reconcce un pasive y el gasto correspondiente por el 15% de parlicipacian
da los empleados en las ufilidades, sueldos v benaficios sociales. Debido a gue estos
bareficios son de corte plaze se contabilizan por su valar nominal en el pericdo en que se
davangan.

Parl:cipacidn de los Empleadas en las Utilidades

Ce conformidad con el Cédiga de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, la Compaiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de participacidn de laz ulilidades conlablas del afio.

Wananiones del Personal

La Compania reconoce un gaslo y un pasivo por vacaciones en el perioda en el gue sa
generan, de acuerdo a lo dispueste por el Codigo dal Trabajo segin el cual todoe empleada
tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpide de quingce dias de
deacanso, incluidos oz disz no laborables; v aguelics que hubieren prestado servicios por
mas de cinco &ios en la Compania, tendran dereche a gozar adicionalmenls de un dia de
VECECIONES por cada uno de loe ahos excedentes o racibirdn en dinero la remuneracian
comespondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran
EURErEr de quince

Bereficos g Empleados a Largo Plazo v Posi-Emplao

Jubilacian Pabronal v Dasabiusio

El pazivo reconacido an al asfado de situacion financiera raspacio dae los planes dea
pensicnas de prestaciones definidas por jubilacién palronal v desahucis es el valor aciual
de la obligacidn en la fecha del balance mencs el valer razonable de los activos afectos al
plan (s existiesen), junte con los ajustes por los costos por servicios pasados no
recaonccidos. La obligacidn por prestaciones definidas se caloula anualmente por actuarios
independientas de souerdn oon el método de la Unidad de Crédite Proyvectada., El valor
actual de la obligacidn por prestacion definida se delermina de conformidad con o
establecido en Iz 1AS 15, para lo cual los {facioras de dascusnto sa delarminan carca del
fing! de cada afa por referencea a los Bonoes del Ezlade Ecualoriano de alta calidad que
estan denominades en la moneda en la cual se pagardn oz beneficios v gue tienen plazos
de vancimiento cercancs a los plazes del pasivo de pensiones correspondienie,

Las hipotesis actusralas incluven vanables como zon: laza de descuents, lasa de
maortelided, edad, sexo, afcs de servicio, remuneraciones.  increments futurg da
rarmunaracionas, tasa de rolacian, entre ofras,

El 1 de eners de 2013 entrd en vigencia las modificacionas a la 1AS 19 "Baneficios a
Empleades” mediante las cuales ze establecid que lzs ganancias v pardidas acluarizles se
recanczean en el patrimonio - atros resultados integreles v gue =0 aplicacion s& conlabilics
en forma refrospeaciiva.
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La Compadia en el 2012 no tuve efecte de pérdidas yio ganancias actuariales qua deban
sar reconocidas en otro resullado integral,

Hasta el 37 de diclembre de 2012 la reserva por concepto de jubllacion patronal v
desghucio 3& reconocid integramente en los resullados dal periodo,

Benaficios par Terminacidn

Zon oz beneficics a los empleados a pagar como consecusncia de la decisidn de la
Compafia de resolver el contrata de un empleado antas da la fecha formal de retira. De
acuerdo a la legislacion laboral, el beneficic por larminacion que la Compafia page
cuando da por lesminada unilateralmente la relacidn laboral con un empleado, es al
despido intempestivo. La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un
pasive ¥ comao un gasto cuanda, v solo cugndo, se encuenlre comprometide de forma
demostrable a rescindir el vincula que le une con un empleado a grupo de empleados
artes de la fecha normal de retiro.

g}  Provisiones, Actives Contingentes v Pasivos Contingentes -

Las provisiones son reconccidas cuando existen obligeciones presentes come resullade de un
evenio pasada y probablements lleven a una salida de recursas economicos paor parte de la
Compafiz v los monios se pueden estimar con cierla fiabilidad. El liempo o &l monto de esa
salida pueden aon ser incierios. Las provisiones se miden con base en el gasto estimadao
requerido para liquidar iz obligacidn presente. a la luz de la evidencia mas confiable dispanible
a |la fecha de reporte, incluyendo [os riesgos e incertidumbras asociados can la obligacidn
actual,

Las provisiones son descontadas al walor presenle solo s se asfiima que el efecio de
descuente es significalive. Todas las provislones se revisan an cada fecha de reparte v s
ajustan parz reflejar el mejor estimada acteal,

En aguellcs casos en [0s que ze considers poco probable o remola una posible salida de
FECUMEos econdmicos como resultado de las obligacionas presentas, no se reconoca ningln
pasive.,

La posible entrada de beneficics econdmicos a la Compafia que adn no cumpla con los
crlerios de reconocimienio de aclivo, s& consideran coma activos cortingenies.

h)  Reconccimiente de Ingresos, Costos vy Gastos -

Las venlas comprenden el valor razonable de la consideracién recibida o a recibir por la venta
de benes v servicios en el curso ordinario de lzs aclividades de la Compafia, Las ventas son
expuesias netas de impuesios al valor agregada, devolusiones v descuentos.

En general los ingresps se reconacan cuande se presla el servicio; estos servicios pueden sar
hajo la modalided de prapago (farnelas prepagadasz o pines v carngas electdnicas) o posi-page
{contrate). En ambos casos, los ingresos por servicios se reconocen cuande los clientes o
consumen g en su dafecto cuando la farjela o carga en el caso de prepage, expira,

Los ingresos por venta de bienas {eguipos celulares), son reconecidos cuando 08§ equipos son
activedas v fransferidos al cliante final.

Los otros  ingrasos, coslos v ogasloz ze reconocen a medida que se  devengan,
indapendienternente del momente en que se realizan, v se registran en los paricdos con los
cuales ze relacionan.
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i)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gaste por impuesta a la renta del afo comprende el impueste a 1a renta corienta v &l
diferido. El impuesls se reconoce en el eslado de resuliades integralas, excepte cuando se
trate de parlidas que se reconocerd direclamente en el patrimenio. En asta caso el impuesto
lambién se reconocard en otros resultadoes integrales o directaments en el patrimonia.

i

Impuesto a 5 Renta Carriants

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula madiante la tasa de impuesto
aplicable a lzs uiilidades gravables y se cargs a los resultados del afo en que se
davenga con base en el impuesio por pagar exigihle,

Las normas tributarias vigenles establecen unz tasa de impuesto del 22% en el 2012 v
24% en el 2011 de2 [az ulilidades gravables, la cual 38 reduce en un 10% i las utilidades
san reinvertides por el contribuyente hasla el 31 de diciembre del afo sigulente.

A pariir del gjercicio fiscal 2010 entrd an vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minime de impuesto 2 la renta”, La referda norma estzblecio que en caso de que el
impuesto a Iz renta ceusado sea menar gue el monte el anticipo minima, este Olimo se
corwvertird en impuesio & la rentz definitivo, @ menos que el contribuyente solicite a
Servicio de Rentas Intemas su devalucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devalucion de este anticipo

lmpuesto a la Renda Diferido

El impueste a fa renla diferide se provisiona en su totalidad, por el métode del pasive,
sobre las diferencias temporalez que surgen antre las bases bibutarias de sctivos v
pasivos v sUs respectves valores mostrados en los eslades financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando lasas ributariaz que han side promulgadas a la fache
del halance general ¥ que se espera seran aplicables cuando el impueste a la renta
diferido zotivo se raalice o el impuesta & Iz renta pasivo 52 pague.

Los impuasias a lz renta diteridos activos sofo s reconocen en B medida que ses
probable que s produzcan beneficios ibutarios fufuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales, Las disposiciones fribuiarias vigenies no parmiten recuperar
pars propasitos de calculo del impuesio a la renia de afos fuluros, los gasios no
deducihles consideradas para al cglculo del impuesta a la renta del ano ocorienta, dabido
& lo cual Iz Compania no reconoce aclivos por impuestos diferidos.

Los saldos de impuasios a la renla diferides aclivos ¥ pasivos se compensan cuando
exisia el derecha legal exigible a compensar impuesios aclves corentes con impuesios
pasivos comrienfas y cuando los impuestos 2 la renta diferidos aclivoz v pazivos ze
ralacicnan con la misma autoridad trbutaria,

De acuerdo con &l Cadigo Organica de la Produccian, Comerzio e Inversiones, la tass
del Impuesto a la Renta se ha reducido progresivamente, inicianda en el 2091 con =l
24% hasta llegar en el 213 al 22%, por o que 2l impuesto diferido =g calouls
considerands el decrementa progresive de |z tasa impositiva.

I} Estimaciones y supuestos -

La elaboracian de los estados financiaras adjuntos, de conformidad con laz IFRS, requiers que
Iz administracion de la Compafia efeclde clerlas estimaciones v supussios que pueden sfectar
ips impores registrades de los activos v pasivos, |3 exposicion de aclivos v pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros v a las cifras de los ingresos y gastos
registrados en el perfedo. Los resulfados reales podrian veriar en relacidn con los estmados
ariginales debido a la acurrancia de eventos fuluros,
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Las esimacones y supuestos subyacentes se basan an al mejor conocimiento por parie de la
Administracidn de los hechos e informacion acluales. Las rovisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el pericdo en que las estimaciones son revisadas v en los
periodos fuluros afeciados.

Las principales eslimaciones establecidas por la Compafia fuaran como gigua:

1

Deteriaro de fag Cusntas por Cobrar

La provision por deleriora de las cuentas por cobrar se ofectis en base a un analisis
colective de las partidas gue se consideran de disdosa recuperacion

Dalariorn de lovenianos

La proviskdn para pérdidas por ceterioro de inventarios 56 efeclia en base a un andlisis
individual de s clemenios de juicio de cada uno de los flems dal inventaric para
determinar & valor nelo de realizacion.

Propredades, Mobiiario y Vehiculos

Bl tratamiente conlable de I inversion en propiedades, mobiliang y vehiculos con vidas
Utiles definidas considera Ia realizacidn de estimaciones para delerminar &l periodo de
vida (til y valores residuales utilizados para ol caloulo da su depreciacidn. La vida otjl de
Ios anctivas fue delerminada por la gerencia en base a la axperiancio do afos antariores en
el uso da activos similares.

impuestas Diferidos

La Compafiia avalda la recuperabilided de fos activos por impueslos diferidos basandose
an asfimacionss e resullados fulures. Dicha recuperabilidad depende en Gllima instancia
de la capacidad de la Compaiia para generar baneficios imponibles a lo large del pericdo
an que son deducibles los sclivos por mpuestos diferidos, En of andlisis se foma en
consheracion ol calendario previsio de reversidn de pasivos por impussios diferdos, asi
como B eslimacionss de beneficios ributables, sobre la base de proyecciones intemas
gua 20N aclualizadas para reflieiar s lendencias mas recienies,

La delerminacién de |la sdecuada dasificacikin de las partidas iributarias depende oo
vanos factores, incluida la estimaciin del momento y resilzacion de los activos - por
impuasios diferides v del momenio esperade de 108 pagos da impuesios, Los flujos reales
da cobros § pagos por impuesios sobre beneficios podrian diferir en lss estimaciones
realizadas por la Compafiia, como consecuencia de camblos en la legislacian fiscal o de
tranzacciones fuluras no previstas que pudieran afectar los saldos tributarios

Bonelicios Posl- Emplan par Jubliacidn Palronal y Desahuclo

Corrggponde a un Plan de Baneficios Definido seglin la IAS 19. El cosio de las reservas
por jubdlacidn patronal v desahucio, asi como el valor actual de la obligacidn se determina
medianie evaluaciones sctuariales. La evaluacidn actuarial implica hacer suposicionas
acerca de lus lasas de descuenio, los futuros aumentos salarales v las lasas de
monahdad. Todos los supuesios son revisados en cada fecha de cierre de los eslados
firanciernos
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Gestidn del Riesgo Financiero

1) Factores de Riesgo Financiero

Las principales pasives financieras de la Compania, incluyen cuentas por pagar, deudas con
rroveedores, obiigaciones bencarias y financieras y oros acreedores. El propésito principal de
eslos pasivos financierns as conseguir financiamianto para el desarrollo de sus APEraciones
habituales. La Compafila liene =activos financieros, fales como, cuenias nor codirar,
deudorespar verta, ofras cuentas por cobrar, efective vy ofras inversiones provenientes
direclameanta desde sus aneracionas.

Lag actividades de la Compafila la exponen & diversos riesgos finencieros: riesgo de mercadn,
nesgo de crédita y riesgo de liquidez. Bl programa de gestion del riesga global de la compaiia
52 cenlra an lz inceridumbre de los mercados v frata de minimizar los efectes potencizles
_a-:h--::rsus sabra lz rentabiidad financiera de la Compafila. La Compadia ne emplea
instrumentos financieras derivados para cubric determinadas exposiciones al riesgo

La gestidn cel riespo esta controlada por ejecutivos que tienen lzs habildades, |a experiancia v
la supervision apropiada con areglo a las peliticas aprobadas par wio socios. La gerencia
identifica, evalia v cubre los riesgas financieras en eslrecha colaboracian con las unidades
operativas de la Compaiiia. La administracion proporciona politicas escritas para la gestidn dal
riesgo glabal

i} Riesgo de Mercado

Ez la posibilidad de que la flucluacian de varables de mercado tales como: tasas de
interes, lipo de cambio, precios de productas, eic, produzean pérdidas econdmicas dehida
a8 la desvalorizacion de fiujos o aclives o & la valorizacion de pasivos, debido a la
rominacian o indexacion de éstoz a dichas varizbles.

- Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compafia, en el 2013 ha
consideradn necesaric gestionar la conlralacion de abligaciones financieras. La
exposicion da la Compafia a este riesgoe se da por cambios an las tases de interés
basicamente por sus abligaciones financieras. La Compaiiia trata de minimizar este
rigsgo mantenigndo un equilibrio entre 25 1asas de interds fijas v variables de sus
cbligaciones financieras, La Gerencia considera que las flucluaciones fuluras en las
tasas de inferés no afectaran significativamente los resultados de operaciones futuras
da la Compania.

- Riesgos asociados a los tipes de cambio: Le Compefia opera en el mercado
ecualorana ¥, por lanto, no o esld axpuesto a riesgos de tipo de cambio par
GOEracionas Con monadas extranjeras, debido a que 8 maoneda funcional de |a
Compania v de curzo legal en el Ecuador es el ddlar estadounidensa v todas las
transacciones se realizan en dicha monada.

- Riesgos de mercado y asociados a los precios: Las aperaciones de la Compania
s puedan var afectadas por las fluctuaciones en los precios de los bienes que ofrece
Los pracios e delerminan en funcion de los cosios de compra mas el margen
requarida por los inversionislas, este pracio de vanta as manilorsado por la garencia
ganeral de la Compafia para saber 5i es aceplada o ne por el mercado abjetiva de
Lor el caso,

La Compafia adguiers el 100% de sus compras de inventario @ Consoncio
Ecuatoriano Ecuatorizno de Telecomunicaciones S04, Conzecuantemenie cambios

20




REFRESENTACIONES CELULARES GUERRERO & RODRIGUEZ ClA. LTDA.

Motas a los Estados Firancisros

il

i}

2]

atversas en la sluacian financiera de dicha Compafiz podria afeciar de medao
significative las cparaciones,

Fiasgo e Cradia

Los aclivos que =g encueniran potencialments expussios a3 concenlraciones significativas
e resgo cradiicio, coresponden a depésitos en bancos v cuentas por cobrar
E_DI'I'IE"EIﬂl'EEI-ILH Compania mantiena cusntas bancanas en diverses bancos. Asimismo, ol
nesgo credilicin es  controlado a lravés de la evaluacion v analisis de laz lransscciones
irdividuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre la base del antiguamients de las
cuentzs por cobrar, |z cual es utlizada para determinar la provisian reguerida par
incobrabilidad. Adiclonalmente, se realizan suspensiones parclales v totales de los
sarvicios a los usuarios qua prasentan cuentas por cobrar vencidas mayoras a G0 dias

En consacuencia, en opinidn de la Gerencia, no exislen concentraciones significativas da
riesga crediticio al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Figzgo de Liguider

La prediccidn de Mujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafia. La gerencia ganeral y
el departamento de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidades
de liguidez de la Compafiz con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efeclivo para
cumplir [a3 necesidades. La gerancia mantiene el efectiva para financiar niveles de
aperaciones normales v cree gue la Compafie mantiene acceso aprapiado al mercado
para necesidades de capital de rabajo de corto plazo

Los activos financieros liquidos en su conjunta {inciuyendo efectiva v equivalentes de
efectivo eran 14.91% del total de los activas al ciere de 2013 comparados con 23,43% al
ciarra e 20132,

La Compafiia mantiene una politica de liguidez consistente con una adecuada gestian dae
los activos y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobro por
parte de los clientas y optimizacion de los excedenles diaras. A su ver mantiens como
palitice general, el pago a 3 dias a sus provesdoras v acreadoras.,

La Cempania monitorea sl riesgo da falle de fondos ulilizande  harramientas de
planificacion de liguidaz en farma consistente v recurrente con apovo de la casa matriz. El
chielive es maniener la compesician de activos y pasives v un peril de inversionas que
parmila cumplic con fas ablipacionas contraidas.

La prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo pericdicaments. La gerencia hace un
seguimiento de las previziones de las necesidades de liguidaz de la Compania con el fin
de asegurar que cuenta con suficients efectivo para cumplir l2g necesidades. Fara
gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compaiia son financiadas
princinalmenta de |z recuparacion de la canera de clientes,

Gestion de Capital -

Los objelivos da la Compaiia a la hora de gestionar gl cepital son salvaguardar Iz capacidad
del misma para continuar Coma un negocia en marcha v asi poder proporcionar rendimiento 3
las sacios vy mantenar una eslructura da capital optima para radoair al costo del capital,

La Companla busca mantener un adecuzda nivel de endeudamienlo sabro el tolal del
patrimeniz nete considerande la indusiria v oz mercados en los que opera. La Compaiia no
tiene que cumplir con requernmientes regulatorios de mantenimiento de capital tal come se
comace en la industria de servicies financieros,
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Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continuacion:

Capital de frabajo LISE D G0
Indice de liquidez 1,27 veces
Pasivos olales | pafrimonis 1.64 veces
Ceuda financiera [ aclives tolales 46%,

hargen de Liilicad/oztimaonio 26,91%

3] Estimacion del Valor Razonable —

El valor razonable de los Instrumenios fingncieros reprasenta el imporle estimado aque la
Campafia espera recibir o pagar para rescindir los contratos o scuerdos, teniendo an cuenta
|25 tzsas de interés actuales v procios.

A 31 de diclembre de 2013 v 2012, los instrumentos financieros de la Compafia son
principalmente de corlo plazo, por lo tanlo su imporie en libros se aproxima a su valor
raronable

4] Valor Razonable por Jerarquia —

Enmaya 2011, el IASE emitid la IFRS 13, “Mediciones a Valor Razonable®. La IFRS 15 explica
como hacer la medicidn a valor razonable y tiene como fin enriguecer las mediciones de valor
razanzhle,

La IFRS 7 requiere para loz inslrumentos financieros medidos en al estado de situacian
fingnciera al valor razonable, gue la medicidn a velores razonables sea desagregada en las
siguisntas jerarquias;

Mivel 1- Frepios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos v pasivos
idanticas,

Mival 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluies en el nivel 1 que son
abservables para los activos y pasivos, Dien sea directamente (o =ea, como precios) o
indirectameante (o sea, derivada de pregios),

Mival 3- Informaciones para los activos ¥ pasivos que no se bazan en dalos de mercados
abservables (o sea, informacion no observable].

Al 31 de diciembre de 2013 Mivel 1 Mivel 2 Mzl 3 Tatal
Artivog:
Efectiva en caja y bancos LUSE 356175 - - 356,175
Cras imarsicnes - 5_33 ?34 - 533284
USS 356.175 G5aa.284 - 50 450
A 31de diciembre de 2012 Mival 1 il 2 Minezl 5 Tatal
Activos:
Efectivo en cajs v bancos USE T20.226 - - 120226
Oiras inversionas - 447,243 - 497, 243
USH 720226 497,243 - 1,217,455
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5) Instrumentos Financieros por Categoria —

Las paliticas contables para instrumentos financieras han sido anlicadas a los items debajo.

Activos inancierss al | Préstamos v

o valar razenatle con s par
Al E0 e dicizmbea da 2015 CTaIaR 60 masuliadas COnAT Tatal
Adlivis sepdn estado oo Siteacdn nsncien:
Edmctivo an crja ¢ Bancos UEs REE.1FS - dJ8EATE
QA ivearsiaraes G353 23R4 533,364
CuEnlas por cobres - Somencigles y olros doudsees - J A48 FA0 24983050
LEE BAD 4EH 248 2Ee 2. 337 7R3
Jtras
daugas
Al 31 da diclernbe o 2015 ) Engmciaras Tatal
Fashos segun estado o2 situasdn finenciera: [FLE ; -
Sabregires Danceing 7136268 1,135,266
Daudas tancanas y inancieras = e R T 53 455
Lupntas poc papar - cornarciales v obos aoroesans EFR T [ M)
Uss 2.I7EATL 2VTIATA
Activog inancianng & Préstamaos v
walar reronakia con cluanlas por
Al2 da dicieribe da 3012 cambias en rasultados aohnar Tidal
Activon sanin astado de aijuasicn fnancaara:
Eclve en cap v banzos LIGE TR I2E a TR0 G
AR invardiones L]~ e e ] - A0T 2435
Cumntas por cobrar - comarniales ¥ oS daudonag = = 1820 S 1.220 TE_E.
LSS 1.295. 468 1.820.75 2 ESE #7225
Oiras
Haudas
A4 51 de dicsmbng de 2007 Anansiaras Taltal
Pasnos sequn estads oo sitEacian Inanzieea;
Sabregiros Dancarios P 543 Q42 R4
Daudas tandanas y inansieEs 394 Fa6 B [T e )
Coenlas o pagEr - cornarciales v otros screscares EAR 73R AGH. 78
LSS 2. E26.004 ZIwa.004

Saldos v Transacciones con Partes Belacionadas

Un detalle de los saldos v ransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 20103 v
202 5 come sigue;
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Diciermbre 31, 2013 2012
Sctivos:
Cuentas por cobvar - comarciales y olwos deutdores {nota Bk
The Life Designe Cla. Lida 14 T3 152
Pafisconcepl Cia. Lida. 193. 700 -
Socios freesd L
Uss 727.730 -
—
FPaanos:
Cusnlas por pagar - pomansisles v olros acresdores (nota 11}
Dividendos por pagar - decionisias " 518,342
Pristamao gocios = - 15,196
US% - 56,538
Trangaccionas;
‘erias y otros ingrésos:
SO0 LSt 1.3 (00
(hras T.567 =
USS 8880 EEE
Fago por publicidad y honorsaos:;
Mender Rodhiguaz LIS 354,367 252,548
han Rodrigues 116,138 102,208
Julio Guarmer = 47 024 15261
LI&g G17.528 501.085

Las disposiciones iribularlas vigentes también establecen gue se define coma parle
refacionada, una persona natural o juridica domicifiada o no en &l Ecuador, gue realice el 50%
o mas de sus venlas o compras de bienes, servicios u ofro lipo de operaciones. con und
persona natural o juridica, domicillada o no en of pais. En ial virlud, la Compafia Consorco
Ecualoriang de Tolecomunicaciones 5.A - COMECEL esid consideradzs como pane
refacionada desde el punto de visia fiscal, debido 2 que el 100% de ias compras de inventano

de la Compania 2on elecluadas a dicha enfzad.

Un detalle de ios saldos y transacciones con ef Consorcio Ecuatorianc de Telecomunicaciones
£.A - CONECEL al y por los ahos que terminaron el 31 de diciambre de 2013 y 2012 as coma

Bigue:
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5)

6

Dicembra 31,
At
Cuenlas por cohisl - comerciaies y olos deudoras (nola &)
ConsoICIo ECUBLDHANG 08 TElecomuUiCAcICRES 5.5 - Lonece UGE 48 ooz
e L —

2013 22

Pasivos:

Cuentas por pagar - comercialés y olros acreedores (nota 11)
COnB0icin ECusienant de Telecomunicacionss 5. A, - Gonecel  USE 445,347

Transacclones
Compraa.

CaNSOIGie ECURIONANG de TReGomuncaciones S .A, - conocel USE 18,381 417 14.547.095
e ——— i e —

Ingreans pol Comishones:
WEWMTW A - Conecal_ USE 65ar127 Pl

Compensacionas al Parsonal Directivo Clave y Administraodor

La Compafia ha definido para efectos de considerar persongl clave, a los &jecutivos gue
definen poliicas v lineamientos macre y gue afectan direclamenle a Ios resultados,
considerando los niveles da Presidencia. Gerencia General y Gerencias Operativas,

Las remunaracionas, incluidos sueldos, beneficios sociales v bonos a dichos nivalas por los
anos que lerminaron el 31 de diciembre de 2013 v 2017 ascendiercn a LUSE 517,529 v LUSE
201,095 respociivamania.

viersi

El siguiente es un delalle de los principzles saidos vy transacciones del electivo y aquivalentes
de efeciivh ¥ Giras INVersionas.

Diciembie 31, 2013 s
Efeclvo an caga y banoos:
Caja Uss 226 944 369.813
Bancos locales 127.231 350413

[TET3 356.175 720226

Otras imversionas
Cerificados de depisitos a plazo Uss Ba3.2a4 407 243

Cuant Otros deudore

Ur detalle de las cuenias por cobrar as el siguisnte:
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Digiembre 31, 2013 2013
Clienles LISE 204,568 313233
Consarcic Ecuatorano de Telecomunicacionas 5.4, -
Conecel (nota 4) 148.902 -
Fréstames otargacos o larcaros 20.668 -
Compahias relacionadas {nota 4) T27.7A0 5
1,106,928 313.233
Articipos a proveadores BT 049 350854
Anlicipos a distibuidores v comisianistas 08,119 T16.246
Empleadns 9.120 9,757
Garantias 16.083 16,082
Dtrag cusnlag por cobrar = & 573
1,381, 374 1.007.523
USE 2448299  1.320.755
Inventarios
Un resumen de los inventarios es el siguiente:
Diciambre 31, 2013 2012
Irventaric Ambato uss 473 4.BE3
Irnaentans Guay aguil H1.382 125,547
Irnaarntaria lharmra 5,354 2.055
Irantaria Manta G080 15.766
Ineentana Qwite kMatriz 458 100 305,594
Imndaria Santo Domingo G 169 B,.810
UsE RZ7. 497 461,268

Los inventarios representan principalmenia equipos celulares, chips v recargas elecirdnicas.

Activos por Impuestos Corrientes

Ln resumen de los activos por impuestos corrientes es el siguisnbs;

Ciciambra 21, 2013 2012
Sandcio de Rentas Intemas:
Impuesio al valar agregado - VA 55 234418 213,700
Impuesto a la ranta relemica b | R 3 2237485
USs 541,385 437 495

Propiedades, Mabiliario v Vehlculos

Un detalle v movimiente de lzs propiedades, mobiliario v equipos

terminaren el 31 de diciembre de 2073 v 2012 ez como sigue;

24
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[+4 - [l I
o SESS sgdows  vewss s
Costo:

Tairenad LI5S ZAN.G00 - 200,000 - - 2E0.000
Edifizios 1.608.530 - 1.608.308 - = 1.E0B. 358
Ins{glasiones 4.390 - 4,380 - - 4.380
Equipas de ofcing 21,640 = FARE ] - - .640
Musblas v ensems £9.802 - GE AR - . EOERZ
Ecuipns de compulaciin 45,480 §.897 55173 - 52173
Euinos de serdos 16.634 - 15634 - 15 534
wehizuos 721115 1R FT1.EGS 26487 (108 Z4G) £E0. 054

7 T6E 474 57241 A HrA 25.dE2  (OE22G] = 740056

Depreciacian acumulada;

Edifizics 84, 208 $0.476 454,714 535G 55110
Instataciones £.270 12 4,380 - - 4365
Equipas de ofiaing 11.784 1.2 15050 1.158 - 14.238
kuehles ¥ enganes 46,183 5598 S21E4 585 E LS P
Equipas de caompulazién 35.007 0,72 A5, TED 3191 - 5. 291
Equipas de serdacic 14,286 5 14,584 63 - 14.852
Wahicukas 02T 130,042 470308 104,658 ATT.813) A5z

836110 228980 1.065.100 195.252 (17513} 193z 83
LSS 1,5930.565 (171.749,  1.788.6a0 [T 7T (30,735 1.650:117

10) Deudas B rias ¥ Financieras

Ln detalle de [as deudas bancarias y financieras al 31 de dickembre de 2013 v 2012 es gl

siguiente:

Diciembre 31, 2013 2112
Frestemos bancanios L 63,435 379.830
Fréztamos socics (nata 4} . 15.196

LISE HE3. 436 304,728

Los prestamaos bancarios representan créditoz scbre femas con insfiluciones financieras
locales, las cuales devengan una tasa de inlerds entre el 550% v el 11.29% anual,

rezpeciivamente,
11} Cuentas por Pagar - Comerciales y otros Acreedores

LUn resumen de las cuentzs par pager - comerzizgles ¥ otros acreedores es el siguiente:

Diciembra 31, \_ﬂﬂ 2012

Froveedores comercizles LIZE 2SO E0 336454

Divdendos par pagar - 50208 (heta 4) S4d.342

Canscrcio Ecuatonana de Telecomunicaciones 5.8, -

Caonanal (noda 4) 423,347 -

Acresdores vanios 213 3440
Uss BYE 770 BRE. T

12)  Pasivos por impuestos corrientes

Lin defalle de las pasivas por impuestos cormienies es gl siguients:

27




REPRESENTACIONES CELULARES GUERREROC & RODRIGUEZ ClA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

13}

14)

Ciciembra 31, 2013 2012
Impuesio al valor agregado - VA Uz5 238,461 210,929
Impuesto a la ranta par pagar 183,320 126,888
Felanciones en la fuente de impussts a la renta RZ.348 3R.014
LISE A4 190 Ava.EH

Beneficios 3 Empleados a Corto Plazo

La Companiz oforga a sus emplezdos heneficios da carto olaza coma parie de sus politicas Jda

compensesion ¥ retencidn dal persanal

Los beneficios a corto plaze se encuentran comprendidos principaimente por remuneracianes,
bereficios sooiales v particlpacitn de los empleados en las utilidades. Estos beneficias son
registrades al momento en que se devenga la obligacién y ususlmenie son pagados anies de

12 mases, por lo tanto, no sen desconlados.

Laz provisiones registradas producto de preslaciones recibidas v no pagadas son comao SigLI:

Diciembre 31, 2013 2017
15% de paricipacion a los empleados en las utilidades 55 142.852 91.627
Beneficics saciales 48,63 44 531
Sueldes por pagar 5. TE2 27.238
IESS 15.142 14,4658

LISH 212,426 178162
Ga & Personal:

Les montos registrados per gaslos da personal en el estade de resullades son fos siquientes;

Afc qua ferming en diciembre 31, 2013 201

Sueldos USH E41. 527 5473002
Beneficios sociales 255,955 187.386
18% de parlicipacitn a log emplasdos enlas utilidades 138.554 B7.289
Palizas da sagures &! parsanal 45,730 48,803
Entrenami=nio parsanal 19.266 18.6882
Jubilacisn patronal v desahucic 15515 11.112

o USE 1116508 BOF.567

Beneficios a Empleados a Largo Plazo v Post - Empleo

La Compania olorga a sus empleados baneficios de corto plazo como parte de sus politicas de

compensacidn v retencidn del personal.

Los beneficics a coro plaze se encuentran comprendidos principalmenta por remunaracionas,
beneficios sociales v parlicipacidn de los empleadosz en las ulilidades. Eslos beneficice son
registrados al momenio en que se devenga la cbligacidn v usualments son pagados antes de

12 meases, por la fanta, no son descontados

Las provisionas regisiradas producto de prestacionss recibidas v no pagedas son como Sigue;
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—
Jusiizcidn Bonificaciin

Diciembra 31, patranal par desshucis Talw
Vialor presente dn 1B obiigaciones no ndeadas al 31 dn

diciembre il 2011 LISE 1AM 21,209 Hi.a34
LTosto laboral por senduins aciuslas B06T 2 (e 1 119
Wahor presprhn e lBs obligaciores mo fondesces 2 31 de

dcigmibne el 2012 O 188 21355 a3 543
Costo laborsl por serdcios actusies G.Er 4 Bf5 11,282
Cosdn financlans 3.400 1135 o, 2
Elor preannle e las coligasones no fordeadss &l 1 da

diciambra dal 2013 LI53 72905 2153 108054

—————

De conformidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Repiblca del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un Bempo minimo de sericio de 25 aflos en una misma
institucian, tendran derecho a la jubilacién patronal; vy, en aguefios casos en los cuales o
empleads hays prestado sus sarvicios enfre 20 v 26 afos, el beneficio 88 reconocerd an forms
proporcional,  Ademas, el Codige de Trabajo aslablece que en los casns de lerminacion de o
redacidn laborsl por desahucio soliclade por el empleador o por ol empleads, e empleador
bonificard & empleado con e 28% del equivalente a la Ollima remuneracion mensual por cada
ung de los afos de servicio presiados & ks misma institucion. La Compafiia no manlena un
fondo zeparado para asumé’ ¢ pago de estos benelicios y eslabloce reservas en base &
estudios aclumriales rezlizados anuaimente por un profesional indépendiente debidamaents
cafificado. El métoda actuaral ulilizado es el de "Costen de Cradito Unitarlo Proyectado® v para
efectos do delarminar el valor actual de Iz cbligasidn i cigrre de o8 osledos financieros, s
han descontadne los flujos futuros de efectivo a (2 1asa promedio anual del 7%, |a cual es simllar
ala laza de los Bonps del Eslado Ecugtoriane, emilidos en mayo del 2010 con vencimientos
12 afos y en la misma moneda én la que los beneficios sersn pagados y que tienen términas
Que se aproximan 3 los términos de las obligaciones registradas para los ampleados hasta sy

El Codigo del Trabajo, establecs que |8 pension mensual del empleado por jubiiacidn patroral
no podrd ser manos que el salann hasico unificado madio dal Gitimo afio (LSS 318 en el 2013 v
LSS 292 en al 2012).

Patrimonio de los Socios
Capital Social

La Compafia, al 31 de diciembré de 2012 tuvo un capital social de 1.826.000 paricipacionas
ordinarias, pagadas v en circulacién con un valor neminal de USS 0,04, En el afo 2013 pravin
aprobacion de la Superintendencla de Companias se incrementd el capilal sccial a USH
316,000 aquivalanie & 7.950.000 participaciones. con un valor nominal de USS 0,04 y con
derecho a un volo por participacidn

Dividendos
Palitica de Dividendos

Los dividendos disiribuidos no devengan intareses y san registrados en los estades linancieros
de la Compafia cuando los socios de la Compatia isnen &l derecho legal a recher el pago o
cuando los dividendos inferings son aprobados por los socios de scuerda con &l esiatulo do L
CompaniEa.
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Dividendos Dislndos

Mediante las respeclivas Aclas de las Juntas Genersles Extraordinarias de Socios los
dividandos distribuidos ascendieron a USE 915,771 en el 2013

Reserva Lagal

De condormidad con izs disposiciones socielanas vigenies al menos &l 5% de la ganancia nela
de iz Compaie de cads aho, dobe ser destinada a una resensa legal hasta que &sla alcance
un manto acumulado igual al 20% del capital social. No se pueden distribuir dividendos da
dicha reserva, oxoapto en el caso de liguidacion, pore puade ser utllizada para aumentar &l
capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NHEF"

Los ziustes provenienies de ia adopoidn por primera vez de las NIIF qua s& registraran an &l
pafrimonip an l& cuentz Resuliados Scumulados, subcuenta "Resultados  Acumulados
Provanientes de la Adopcicn por Primera Vez da las "MIFT, que generaran un salde acreador,
siilo podra ser oapitalizados an la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del bitimo ejprcicio econdmico concluids, i Bs hubieren; ulilizado en absorber perdidas; o
devoelio a los sochos en ¢ caso de quidacion de la compafiz.

En el caso de regisirar un saldo deudor, ésté podra ser sbsorbios por los. resullados
acumuiados ¥ por los del Giimo ejercicio econdmicd concluido, 5i los hubiero,

Impuesto ridos

El gasto {ingreso) por impuestos dieridos e impuesio a la renta por los aflos que teminann e
31 de diciernbre de 2013 y 2012 son alribuibles a lo siquienie:
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DCiciembre 31, 2013 2012
Lkiidad antes da la paficipaciin da los empleados an las
& mpuesio a la renlo &3 823 691 E81.926

Menos 15% do participacion do los empleados en tas
utificiades (138.554)  (87.289)
785,137 494 637

Menos!
Deduscitn por pogo B trabajadores con discapacidac {32.835) {50 487
hds:
Gastos no deducibles 9. 350 13121
Multas 1.727 .
81.087 13121
Baze imponible LSS 832,580 &57 3
——— ———
Imaueslo a la rentn caussio LSS 183.320 126.888
Anticipo mFrﬂm-u-E IMpUEELD & [ renta Uss 123.015 126,427
Gasto de impussto & & menlo:
Impuasto a ia ranta carmante Uss 183,360 126,585
Bonalicio por impusato & la renta difaride {14, 726) (23.918)
Tatal gasto par impuesto o [ renia UEE 168 664 102970
— T ——
Tasa impositiva oleciha 21, 48% 20, 82%
— =S
H rmovimiento del pasivo por impuesios diferidos a5 el siguients:
Afo qua fermind en dcismbne 31, 2013 2012
Salco al inicio del periodo Uss 154,495 175413
Gasto del pariodo {14.7286) (23918}
Saldo al final dal perindn LSS 134, f68 154.485

Ef impuesta a la renta diferido se calcula en su fotalidad sobre las diferancias lemporalas de
conformidad con &l métoda del pasive utilizando la fasa impasitiva legal sobre la cual se
liguidaran o cancelardn o8 aclivos o pasivos en el fulura.

Los saldos de pasivos por impussios diferidos son los siguienias:

Ao que farmind en diclambre 31, 013 202

Propiedades, mobilano y vehicuios USE 138709 154,405

Mediame Circular No. NAC-DGECCGC12-00002 del 24 de mayo de 2012 ¢l Servicio de Rentas
Imernas clanfica que “aguellos gestos gue fueron considerados por Ios Sujel0s PAsivoL COMO
no deducibles para efecios de la declaracion del impuesto & i renta en un determinado
efercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles an ajercicios fiscales fulurosg, por

B




REPRESENTACIONES CELULARES GUERRERD & RODRIGUEZ Cia. LTDA.

Motas 2 los Estadas Financieros

cuanta dicha circunstancia no estd previsla en Iz normativa fributaris vigenla, v al sjercicic
imposifiva de este Iribulo es anual, comprendida desde el 1 de anero al 31 de diciembre de
cacs 2fio”.  La Administracian considerando esta dispasiclon tributaria ¥ los linaamientos de
raconoimients de los impuesios diferidos estasblecides en la 1AS 12 “lmoueste 2 las
Ganancias®, no ha procedide en el 2013 a reconacer los activos por impuestos diferidos por
ezlimar que su recuperacion es inciera

De cenformidad con las disposiciones tributanas vigentes las socledades constituidas an gl
Ecuador aslaran sujetas a la tarifa impositive del 22% en el 2013 {23% en el 2012} v gozardn
de una exenaracion dal 10% sobre lag ulilidedes del gjercicio que sean anjelo de reinversicn
[aumento de capital). La tarfa del impuasto a la renta se he reducido prograsvameante,
iniciande en al 2011 con el 24% hasta llagar en e 2013 al 22%,.

Las normas tributarias exigan &l pago de un “znficipo minimo de impuasto a8 la renta”, cuva
valor es calculado an funcion de las cifras reportadas el afo anterior sohre e 0.9% del
patrimonio, 0.2% de las costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Ademds, se esfablece gue en caso de que el impuesio a la renta causado soa
menar gue el monle dal anticipo minime, esle dltimo se convertird en impuesto = la renta
definitivio, & menos gue el contribuyents solicite al Servicio de Rentas Internas su davalucion, o
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige |2 devalucion de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadss y distribuidas por compafias nacionales a personas
naiurales seran considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base da
calculo del impueste a la rentz. Adiclonalmente, los dividendos y ufilidades pagadas vy
distribuidas a perscnas naturales o juridicas domiclliadas en paraisas fiscales ¢ paises da
maner impasicion ributarla, serdn considerados come ingresos de luante ecuateriana, v por
censiguiente, estaran sujetaz a relencidn en |z fusnte del impuesto a la renta. Se estabiece que
cuando una sociedad otorgue a sus socios, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
cunsiderara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad v por consiguiente, ésia
dabera efactuar la retencian en la fuente gue corresponda sobre su manto,

Situacidn Fizscal

A la fecha de esle informe, las declzraciones de impuesio a la renta presentadas por la
Compaiiia por los afes 2010 al 2013, estan abiertas a revisidn por parla de las actoridades
tributarias.

Precios de Transfarencia

De conformidad con las normas  tibularizs vigentes Ios contribuyentes que  efectien
operaciongs con parles relacionadas domiciliadas en el exterior, esian obligados a determinar
§US Ingresos, costos y deduccionas aplicando la metodologia estipulads en la Ley de Régimen
Tributaric Interno v tomande como referencia ¢f principio de plena compatencia.  Cuslguier
efecta resultante se incluird como una partida gravalbde en la delarminacidn dal impuestc a la
renta. En adicidn, adjunio a la declaracidn de impueste a la renta debaran prasantar al Servicia
de Rentas Iniernas; a) Anexa de Precics de Transferencia, denlro de os cince diag poslarioras
# la preseniacian de la declaracion; v, b} Informe Integral de Precios de Transferencia; en un
pEZD no mayar @ s8is mesas a la presentacion de la deciaracidn,

En el Sagundo Suplamenis del Ragisiro Oficial Mo, 878 del 24 de enero de 2013 se publicd |a
Resolucidn Mo MaC-DEERCGCIE-00011 emilida por el Servicio de Renias Infernas mediznts
la cual establece que los sujelos pasivos del Impueste a la Benta gua hayan afectuado
aperaciones con partes relacionadaz locales wo domiciliadas en el exterior, denfrs de un
misma pericda fiscal en un menio acumulads supenior a tres millones de ddlares de los
Estados Unidos da Aménca {USF 3.000.00]1), deberan prasentar 2l Servicio de Fentas Intemas
al Anexo de Operacionas con Parles Belacionadas, asi como aesfablecia que los sujstos

[l
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pasivos que hayan efecluade operaciones con partes relacicnadas locales o domiciliadas en
&l exteriar, dentro del mismoe parlodo fiscal, an un manto acumulado superior a los sals millonas
de difares de los Estados Unidos de América (US$ &'000.000,00) deberdn presentar
adicionalmente al Anaxa, ul Infarma Integral da Precios da Transferencia.

Al 31 ce diciembre de 2013, La Compadiz se encuenira obilgada a cumpiir con el Régiman de
Precios de Transferancia y a la fecha de este informe lod resuledos de dicho estudio no han
sido concluidos ¥ la geroncia estima qgue no habra impacto sobve I provision del impuesio a la
rénta cormespondients al afo liscal 2013

Ingresos por venlas

Un resumen de fog Ingresos por ventas por les afos gue terminaran el 31 de diciembre de 2013
¥ 2012 e como Sigue;

ARo que lermind en disiembre 31, 2013 2012

Yania da equipos ussh 4.045,941 1.791.100
Venia de tarjelas 11.360. 310 B.200.910
Venta de chips 3.566 X8 28B4 538
Venla de seracios 8. 755 452 7.077 680

USS 27.73r871 22014297
— e —

Costo de Ventas

Un resumen de los coslod de las venias por fos afos gue ferminaron & 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el sigulante:

Afg que lermind an dicembra 31, 2043 2012

‘Costo teigionos TUSS  3.791.224 1554 082
Costo acliaciones inmotialas 45561 A3T.320
Cosle amigos chips 356621 2.780.200
Coslo lafetas prepago 10455 671 T.598 287
Coslo de los senicios - comisiones G42.740 365,129
CHros relacicnados con la comercializacién 486,820 dd4, 548

US§  1B.OB7.747  15.07%9, 046
——

Otros Ingresos

Lin resumen de olros ingresos &% como Sigue

Ao g Dermine en diciernbes 31, 2013 2012

Venla 0¢ acoesonos Uss 7280

Wenla de aclivos fjos 1r.FGe x

Ruendimianias financianss 30 E80 19 124

Reamboiso de gasios - 17 065

Cirng 102,643 13,736
LSS 155.590 43, 26
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Gastos de V|

Un delslle de 03 goastos de venlas, adminislracion y generales por los aflos que ferminaran el

31 de dicembre de 2013 y 2012 ez como sigue;

Afgy gue bermind en diclsmbng 31, 2013 P
Sueldos y remuneraciones us§ 641 527 543 002
Beneficios socialas £B5 856 167 306
Alouiter de aficinas 65,583 Ba.THE
Fariizipacion de fos amplasdes en las utilidades 138,554 87,289
Sendcios basicos A, 086 8473
Mantenimiento da oficinoas 27731 83,530
Comunicacionas 44,859 LT v
Papeieria, suminiatros de oficing 34243 25.501
Folocopias y produscionss 1.380 102
Publicidad 180 538 62203
Suscripoionas vy oubbcackones 5743 Ed44
Sendcios de segundad 22350 20.9223
Gasins de waje 47.873 133.304
Gasios do modizacidn trangpone T.613 7.042
Traslado de mamadaris 20.837 17.751
Alquiler de wWiandag 277 2T
Cafetaria GIR 1013
Zazlos al parsonal 19,266 18.882
Manianimianto da whizuloa 14.557 10.715
Ctros gastos varios 160.872 &7.801
Depreciaciones 185,271 228,892
SeGUnns 74,190 Te.557
Hamorasios 204 825 323642
Pémdids en vanta de aclivos fjos 23.987 -
CRnos impeesios ¥y confribusionas 41} 582 3.230
Gastos mo daducibiag 1243 2z ﬁ_?.
Uss 2,500 056 2.079.578
Otros gastos
Urs resumen de olros gasion &5 como sigue:
Diciembra 31, 2013 2014
Cormsicres bancaras USS 33, 6440 32, 452
Inlareses bancanos 55,6851 a5, 260
Oiros intereses por inanclamiantia 38,628 27 404
uss 128.959 85. 208
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Compromisos
Al 31 do diciembre de 2013 v 2012, Ia Compania fieng los siguiantes compromiscs importanias
Contrato de Distribucidn

La Compafia mantiend suscrito con COMECEL S A un conlraln de disirbuckn exclusiva para
preslar senvicios da telefonia celular de fa manca Claro, € cual se renueva anualmante aravio
acuerdo entre las panes. El monla de las compras durznte los afas gue farmmarcn el 31 de
diciembre de 2013 vy 2012 relacionadas con la operstividad del contrate ascendid a USS
18,381,417 y USS 14 547 995 respectivamente, asl como los ingresos por comisiones recibidas
sscendieron a USS 6,587,127 en el 2013 y USS TOTE632 en o 2012 Adicionalmenia, |a
Compafia ha entregado garantias bancaras por US$ 305000 y un cash colateral por USS
178.000

Garantins

Ls Compafia para avalizar oblgaciones bancarias con una enlided financiers lncal ha
enfregado en garantia propiedaces y vehicuios por USS 948234 y garantias personales de dos
SOCias

Eventos Subsecuentes

Entre e 31 de diciembre de 2073 y hasta & fecha de emision de esle informe (24 de abnl ce
201£) no s produjeron evenios, que on opimidn da iR administracidn de la Compafiia pudietan
tener un afecto significelivo sobre |08 aslad&sl'ﬂnanmrns que sa adjuntan.
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