EXPORMODA CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia Expormoda Cia. Luwda., fue constituida en la Repiblica del Ecuador en abril de 1997,

El ohjeto social de 1a Compahia s la fabricacitn, producciin, transformacion, comercializacion,
confeccion, compravenia, lavado, v linturado de prendas de vestir,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Z1

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estadns financicros han sido preparados de conformidad con las Normas Internaciunales
de Informaciim Financiera para Pymes (NITF Pymes).

Eslos estades [inancieros presentan razonablemente La posicidn financiera de Expormoda
Ciu. 1ida. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de las operaciones v sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha.

La preparacian de los presentes estadus financieros en conformidad con NITF requiere gue 1a
Administracion realice ciertas estimaciones y establezen algunos supuestos inherentes a la
uctividad econdmica de a entidad, con el propdsite de determinar Ta valuacion v presenlacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinitn d= Ia
Administracion, ales estimaciones ¥ supuesios estuvieron basados cn la mejor utilizacidn de
la informacién dispanible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La moneda oficial del Ecuador es el ULS. dolar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
iransacciones en U.S. dolares.

A conlinuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos catados financierns. Estas politicas ban sido definiduos en funcidn de las NF vigenles
il 31 de diciembre del 2013, aplicadas de mancra uniforme 4 lodos 108 periodos que sc
presentan.

Bases de preparacidn

Luos estados financieros de Expormoda Cia, Leda., comprenden los estados de situacidn
financiera 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012; los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimanio y de fujos de efectivo por el ano terminado en esas
lechas, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Inlernucionales de Informacién Financizra para Pymes (NIIF Pymes),
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2.4

Efective v equivalentes

Efectivo y eqguivalentes incluyen aguellos actives financieros liguidos, depdsitos u la vista o
inversiones financieras iquidas; altamente lguidas que se pueden transformar en efectivo en
un plago inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presenlados como pasivos
corrientes en cl estado de siluuciin financiera.

Propiedad y equipos

Las partidas dc propiedad v cquipos adguiridas de forma separada se reconocen y valoran
inicialmente por su costa,

Después del reconocimiento inicial, las propicdadss ¥ equipos son valorados al costo menas
la depreciacion acumulada y el importz acumulado de las pérdidas de deterioro de valar,

El costa de propiedad v equipos incluye lodos los costos de adquisicidn mas Lodoy los costos
incurridos para la ubicdacidn y puests en condiciones de [uncionamiento del active. Los
costos por préstamos de la Ginanciacidn directamente airibuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados {activos cuya construecion o produceian demanda un
petiodo substancial de Hempo) son capitalizados como parte del costo del activo, Son
reconocidas las partidas de propiedad ¥ equipos cuyo costo supera a aquel estimado como
base de capitalizacidn, de acuerdo a la politica interna de la Compaiia que constituyen los
valores mayores a US$500,

La depreciacion es calculada en base ala vida dtil estimada de las diversas clases de partidas
de propiedad y cquipos de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada, walor
residual y métsdo de depreciacion son revisados al final de cada afto. A menos que se
revisen debide a cambios especilicos en la vidu atil estimada, las tasas anvales de
depreciacion son como sigue:

{2m h
Edificios 3.33
Vehiculos 13
Equipos de operacién 13
Mucbles v enscres 17
Equipo de computacidn 25

Cuando ¢l valor de un activo €5 superior a su imporie recuperable estimado; su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Lire gastos de repuraciones y mantenimicnto se registran a resultados en el periodo en que se
producen; mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que resultardn en
beneficios econdmicos futuros, s¢ capitalizan cuando son imponanies,

Las pérdidas v panancias por la venta de propiedad ¥ equipos; se calculan comparando los
ingresns obtenidos con ¢l valor en libros v se incluven en el estado de resuliados.

25 Deteriorn del valor de fos activos fangibles

Se recanoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su
importe recuperable. El importe recuperable es ol valor razonable de un aclive menos los
costos nocesarios pary la venta, o ¢l valor de uso; el mavor de los dus,



2.6

Costos por infereses

Los costos por interescs incurridos para la construccicn de cualquier activo calificadn se
capitalizan durante el periodo de tiempo gue es necesario para completar y preparar ¢l activo
para ¢l uso que s¢ pretende. Owros costos por inlereses se registran en resultados,

A7 Activos financieros

2.8

29

Todos los activos financicros se reconocen ¥ dan de haju # la fecha de negociaciin, ¥ son
medidos inicialmente ol valor rasonable, mas los costos du i lransaceidn, exceplo por
aquetlus activos linancieros clasilicados al valor razonable con cambios en resultadns. los
cuales son inicialmenle medidos al valor razonable v cuyos coslos de la iransaccion se
reconocen en resulindos.

Todos los actives financieros reconocidos, son posterivemente medidos en sy totalidad al
costo amortizado o al valor razonuble; de acuerdo a la clasificacitn otorgada por la
Administracidn.

La clasificacion depende del propositw para el cual se adquirieron los activos linancieros. T
Administracidn determina la clasificacion de sus dctivos financieros o la fecha de suo
reconocimiento inicial.

Présiamos

Representan pasivos flinancieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de 1a transacciin incurridos. Estos préstamos se regisiran subsecuentemente a su
costy amortizado; cualquier diferencia entra los fondos recibidos (neto de los costos de
transuccidn) y el valor de reembolse se reconoce en el estado de resuliados durante el perindo
del préstamo usando el méwodo de interés efcctivo.

Laos préstamos se clasifican como pasivo corriente s menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar ¥ ofras caentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar v oras cucnias por pagar son pasives financieros, no
derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercudo setivo. Surgen
cuanda la Compadiia recibe dinero, bienes o Servicios directamente de un acrecdor,

Se reconocen inicialmente = sa valor nominal, gue es similar a su valor raronable par tener
vencimienios en el corto plazo, Después del recompeimiento inicial, se miden ul costo
amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. Fl
Zasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos [inancieros
¥ se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corp
plazo cuando el reconocimiento del inferés resultare inmalerial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar sc clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores o 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrienles.

=10 -



210 impuestes

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renla por pagar corriente
v el impuesto diferido.

2,101, Impuesio corrienic

El impuesto por pagar corricnte se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ta utilidad contable, debide a las
partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de lu Compaiiia por
concepto del impuesto corriente s¢ calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

21T Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiiz tiene una obligacion presenie, va sea legal
o implicita, como resultadoe de un suceso pasado; es probable que Ta Compania tengy una
sulida necesaria de recursos para liguidar la obligacidn; v el importe se puede estimar de
manera confinble,

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos gue se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del walor temporal del dinero y los riesgos ¢ incertidumbires
especiticos de la abligacitn. El incremento en la provisiin comeo motiva del paso del tiempo
S8 reconaee COmO un gasto por intereses.

2.12 Reconocimicnto de ingresos
I os ingresos se registran al valor razonable de o contraprestacion cobrada o por cobrar,
temiendo en cucnia el imporie estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2121, Venta ide bienes

Las ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen lodas ¥ cada una de las siguicnies condicioncs:

« L Compania ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
signilicativo, derivados de la propiedad de los bicnes;

«  La Compafia no conserva para si ninguna implicacion cn la gestién corricnie
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el contral clectivo sabre Tos mismas;

»  Fl imporiz de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabilidad;

«  Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdimicos asociados con
I tramsaccidn; y

+  Los eostos incurridos, o por ineurrir, en relacidn con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad,




213 Costos y Gasfos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos ¥ gasios se reconocen 3 medida

que son incurridos, independientemente de la lecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

2. 14 Beneficios a fos empleados

2. 14.1. Beneficios sociales

La Compafiia reconoce el gasio por beneficios sociales en base al método del
devengado.

2.14.2. Beneficios post emplen y ofras beneficioy a targo plago

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del benclicio, consideran estimaciones como: permangncia furura, lisas
de morlalidad £ incrementos salariales futuros delerminados sobre la base de cilculos
actuariales,

2.15 Normas nuevws ¥ revisadas, emitidas pero aiin no efectivas
La Compaiia no ha aplicado las signientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NLIF), Normas Internacionales de Conabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisiadas, que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIE Titulg Fecha de vigencia
NIIE 4 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Eamiendas ala NIIF 9 ¢ Fecha obligatoria efectiva de la Enero 1, 2015
NII 7 NUF 9 v revelaciones de iransicidn
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos ¥ pasivos Enero 1, 20014
Financieros

La Administracidn de la Compafiia anticipa que estas enmiendas, que serdn adoptadas en los
estados financicros de la Compafifa en los periodos futuros, no tendrin un impacto
significative sobre los importes de los activos v pasivos y las revelaciones de la Compafiia,

2. 16 Administracion de riesgos financieros

Las actividades de 1a Compafifa [4 exponen a ung variedad de riesgos Ginancieros: riesgos de
mereado (riesgo de tipo de cambio v riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez,
El programa generil de administracion de riesgos de [a Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en ¢l desempefio financiero de la Compania,

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Adminisiracion
identifica, evalia v cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacidn con las unidades
operativas.



2.16.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compafiia, se las realiza en LLS. ddlares, que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esti expucsta al riesgo de Muetacionzs en los
lipos de cambio del dalar de los Estados Unidos de Amirica.

Riespo de Variaciones en los Precias de sus Tnversiones

La Compafia estad cxpuesta al riesgo de pérdida ante movimicnins adversos futuros en
los precios de los instrumentos finaneieros de inversion que adguiere. No hay
exposicion a este riesge dado que 1a Compafifa actualmente no posee inversiones.

Riexgo en las Tasas de Interés

Los ingresos v los flujos de caja operativos de la Compafiia son relativamenie
independientes de los cambios en las tasas de inerés del mercado nacional. La
Compuiiia no tiene activos y pasivos significativos que devenguen intereses a tasas de
interds variables.

2.16.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resuland en una pérdida financiera para la Compafia, Ta
Compaiifa no tiene riesgos por este conceplo, debido a que su cartera es diversificada.

2.16.3. Riesgo de fiquider
La Compafiia cs la gue tiene la responsabilidad Gnul por lu gestién de liguidez, misma
gque ha establecido un mareo de trabajo apropiado para la gestion de ligquidez de

manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediane ¥
large. La Compafia no tiene este riesgo dado que no posee cuentas corrientes,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembare de 2003 v 2012, corresponde principalmente a efectivo mantenido én varias
cucnias corrientes locales.




4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cugntas por cobrar s come sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(un miles de U.S, dalares)

Comercial Fuatex C.A. 403 296
Almacenes De Prati 5.A. 45 Ot
Corporacion El Rosado 5 A T2 df
Casa Comercial Tosi CLA. 35
Trivil S.A. 7 33
Oiros 150 13
Provisién incobrables(!) {54 {52)
Total il ] 467

1) Provisidn por deteriore de cuentas por cobrar - Constiluye la ostimocion realieada por la
Administraciin de lu Compafiia sobre las cuentas por cobrar con recuperacion incierls, basados
i un anilisis individual sobre cada clients.

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

.++ Diciembre 31....
2013 2012
{en miles de 1.8, ddlares)
Maieria prima 75 102
Insumos 44
Producto en proceso 20
Producto terminado s _18
Total 144 120

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anlicipados ¥ 017as cuentas por cobrar es comao sigue:

... Diciembre 31....
203 2012

(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por cobrar relacionadas 168
Crédite tributario impuesto a la renta ¢ IVA 14 38
Otros 29 e -
Tolal 43 207

s
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PROPIEDAD Y EQUIPOS

Un resumen de propiedad y equipos es como siguc:

Coslo o valuacion
Depreciacion acumulada
Total

Clavificacion

Edificios

Equipos de nperacion
Vehiculos

Terrenos

Equipo de enmputacidn
Muebles ¥ enseres

Total

Los movimienios de propiedad ¥ equipos san como sigue:

Saldos al comienzo del afin
Adiciones
Depreciacion

Saldos gl fin del afin

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cugnias por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 212
{en miles de LS. ddlares)

1,148 1,018
A219) (116)
_929 902

484 531
136 128
175 124

L G5

20 19

19 5
929 Q02
2013 2012
{en miles de U.S. dilares)
an2 874
106 &1
{79 (38)
929 902



.+« Diciembre 31....
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Fabridor Fabricato del Ecusdor S.A. 3l 185
E.A. Tex Cia. Lida. (51 101
Vicunha Ecaador S.A, 18A 85
Distribuidora Texlil del Bouador 31 45
Yarud Abedrabo Luis Ricardo 25 35
Procontex Cia. Lida. 28 34
Fabrinorle Cia. Lida. 19 32
Corporaciim EKA Zipper S.A. 19 17
Impordenim 23

Jersey Ecuatoriano S.A. 13

Automolores Hidrobo 19

Fabricon 18

Oiros 20 155
Totul 676 685

9. IMPUESTOS

9.1, Impueste a la renta reconocido en los resultados

2013 2012

{en miles de U.S. ddlares)
Resultado antes de impuestos v participacién a empleados 56 65
Participacidn 4 trabajadores (8} {10}
Resuliado antes de impuesto a la renla 48 5
Gastos no deducibles 200 _46
Ultilidad gravable 248 101
Impuesto @ la renta causado (1) 54 23
Anticipo calenlado (2) 22 ..
Gasto por impuesto a la rendz corriente (el mayor entre 1 ¥ 2) 34 A}

(1) De conformidad con disposiciones legales, la trifa para el impucsto a la renta, se
caleula en un 22% (23% en el afo 2012) sobre las uilidades suetas a distribucion y del
12% {13% en ¢l afio 2012) sobre las wtilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del ano 2000, se debe considerar como impuesto @ la renta minimo ¢l valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la sums matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, (1.4% de ingresos gravados ¥ 0.29% de costos y gastos deducibles. Pe
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sca
menor gue el anticipo de impuesio a la renta pagado en ese periodo [iscal, el anticipo s¢
constituye en el gasto por impuesto a la renla corrienle,
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9.2, Aspectos tributarios del Cddige Ovrgdanico de la Preduccidn

Con fecha dicicmbre 29 de 20110 se promulgd en el Suplemeniv del Registro Oficial No, 351
¢l Cadigo Orgénico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, el mismo gue incluye entre
olros aspectos tribularios los sigulentes:

« La reduccidn propresiva en res punios porceniuales en la larifa de impuestio 2 1a renka
para socicdades, asi lenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afio 2013 vy 22%: 4
partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013, paru la medicidn del activo {pasivo)
por impuestos diferidos, la Compafia utilizd una tasa de impuesto a 1a renla del 22%,

«  Deduccidn del 10095 adicional para el cdleuln del impuesto a Ia renta de cicrios gastos
incurridos por “Medianas Empresas™

«  Lareduecion progresiva del porcentaje de relencidn en [a fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impucsto a la renta para sociedades.

+  Exoneracifn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos odorgados por instiluciones [inancieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo,

10. PATRIMONIO
6.1, Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012; el capital social autorizado consiste de 50,200
participaciones de 11580.40 valor numinal unitaric.

LUn detalle del porcentgje de participacion de capltal es como sigue:

Sogiu G de participaciin

Endara Carlos (73]

Yumil Ariss 1

Total 108
10.2. Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por To menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada
come reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esia
reserva no ¢ disponible para ¢l papo de dividendos en electivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

1. 3. Resultados acumulados por adopeidn de NHF

Al 1 de enero del 2011, se reconncicron ajustes en utilidades retenidas de USS573 mil
resullantes de la adopeién por primers ver de las NITE.

i11. COSTO DE VENTAS

Un resumen de costo de venias es como siguc:
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2013 2012
{em LS. ddlares)

Costo de materias primas 1,585 1,879
Muno de obra 314 23
Costos indirectos de Fabricacion 153 _144
Total 2,052 2ot 2

12. GASTOS DE ADMINISTRACION

Lin resumen de los gastos de administracion es como sigue:

2013 2012
(en US. dilares)

CGiastos de personal 138 i
Manmenimiento 13 il |
Bienes y servicios 18 18
Publicidad ¥ propaganda 5 0
Linpuesios 5 2
Otros 122 28
Total a01 1o

13. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, a crilerio de la Administracidn de la Compafiia no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indolz significativa que deban ser consideradas como un
aclivo o pasivo contingente.

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dicicmbre del 2013 ¥ 1a fecha de emision de los estados linancieros (mayo 28 del
2014} no se produjeron eventos gue en opinidn de 18 Adminisiracion pudieran tener un efecto
impostanie sobre los estados linancieros adjuntos,

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Laos estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiia y serdn preseniados g los Socios para su aprobacidn. En opinidn de la
Gerencia de la Compaiia, los estados [inancieros seriin aprobados por los Socios sin
modificacioncs,

18-




