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MARTINEZ CHAVEZ ¥ ASOLCIADOS CIA. LTDA.

auditores y asesores contables
N ME DE D ND

A los Sefiores Socios de Expormoda Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

ke

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Expormoda Cia. Ltda., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2015 y el correspondiente estado de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y oftras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2,

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Bases para calificar la opinién

6.

Ignacio Asin y Vicente Heredia Csector !

Durante el afio 2015, la Compaiiia complet6 un proceso de implementacioén de los médulos de
inventarios y costos de produccion, lo cual originé que sus cuentas de inventarios sean depuradas.
Producto de esta implementacion se realizaron ajustes y reprocesos de costos unitarios y de ventas,
los cuales se ejecutaron a través del nuevo sistema, el cual no dejé evidencia de los cambios que
pudieron suffir las cantidades o valores. En razén de estas circunstancias y debido a la naturaleza
de los registros contables, no nos ha sido posible por otros medios de auditoria, determinar los
posibles efectos en los estados financieros adjuntos.




De acuerdo a las nuevas disposiciones legales vigentes en el pais, para la presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre del 2015, se requiere la identificacion de los valores que
provienen de revaluacion y su correspondiente gasto para considerarlo como no deducible en la
preparacion de la declaracion de impuesto a la renta. Debido a que la Compaiiia no ha realizado
tal separacion, no nos ha sido factible determinar el monto a considerar como gasto no deducible y
por tanto el valor adicional a cancelar por concepto de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2015, asi como el valor correspondiente a impuestos diferidos por pagar.

Opinion calificada

8.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos 6 al 7,
de Bases para Calificar la Opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Expormoda Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2015,
el resultado integral, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de énfasis

9.

Sin calificar nuestra opinion informamos que; durante el afio 2015, en el pais han imperado ciertas
condiciones adversas en la economia nacional, condiciones influenciadas por la reduccion drastica
de los precios de exportacion del petréleo a nivel mundial, con una caida en mas del 50% del
precio internacional del crudo durante el tltimo afio; y la apreciacion del délar, que ha encarecido
los productos ecuatorianos frente a los de competidores como Colombia y Peri. Estos eventos han
generado que el pais tenga menor liquidez en el mercado y la consiguiente disminucién de las
actividades econdmicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando ciertas estrategias para poder cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al
presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de créditos externos,
disminucién paulatina de salvaguardas, restriccién de importacién de algunos productos y
optimizacién en recaudacion tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.
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EXPORMODA CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2015 2014

(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalenles al cfectivo 4 a2 242
uentus y documentos por cobrar eommicntes 5 471 592
Activos por impuestos corrientes 21 [§]
Invemarios b o4 192
Cinstos pagados por anticipado 4
{hros activos comicntes 7 131 56
Total activos corricntes 1018 1097
Propiedades ¥ equipo ¥ tetal actives no comentes B T 929
TOTAL L28¢ 2,026
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

SOCI0s

PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias v documienlos por pagar corrientes 9 495 675
Obligaciones con instilucioncs (inancieras corrienes 13 55 49
Impuesto a ka renta por pagar del efercicio I 2

Pasivos cormientes por beneficios a los empleados 11 69 57
Oros pasivos cormienles 10 __58 .4
Total pasivos corrienies _677 5
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentis ¥ documentos por pagar no cofrientes 12 |49 14
Obligaciones con mstituciones (inancieris no comentcs 13 91 143
Pasivos no corrientes por heneficios a los empleados i1 . 46
Total pasives no corrientes _305 _203
Tatal pasivos _9R2 LO3B
PATRIMONIO DE LOS SOCIHOS; 15

Capital 20 20
Reservis 8 ]
Resultados acumulados 986 D61
Otros resultados mteernles {1007 il
Total patremonio 1,004 YRR
TOTAL L1986 sl26

Ver notas i los estados financieros ‘w
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EXPORMODA CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias
Oiros ingresos

Total

COSTO DE VENTAS
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion
Gastos de vontlas

Ciastos financicras
Participaciin a trobajadores
hros gesios

Total

RESULTADO ANTES DE IMPLESTOS
Impuesto a la renta cormienle
RESULTADO EJERCICIO
Oiros resultadns integrales

RESULTADO INTEGRAL DEL AN

Yer notas a los estados financierns

Notas

{en miles de U.S. délares)

1.947 2401
26 Ak
1973 2,423
1413 1.963
375 281
22 103
26 &
9 [

< 2
_s07 424
53 36
2 2
5 1
{9 1
16 —l
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EXPORMODA CiA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLLUOS DE CAJA (EN) DE ACTTVIDADFES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado u proveedores
Intereses pagados

iros zastos

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta corriente

Efeetivo neto (uiilizado en) proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propicdades, planta y equipoe ¥ Mujo neto de efectivo
ulilizado en actividades de inversion

FLUOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:;
Incremenio cn obligaciones por pagar a bancos

Incrementie de obligaciones a largo plazo, pcto

Efective neto provenicnie de actividades de lnanciamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL LFECTIVQ:

Incremento neto durante el afio

Suldos al comicnzo del affo

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Comfirmia.. |

2015 = 2014

2068 2474
(Z.058) (2,352)
(26) (8)
{41} {4)
(6) (8)
(26)
(89) 102
(151} (15
(46) 155
135
89 155
(151) 182
242 Ll
_ 9 —te
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EXPORMODA CiA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN ) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Huesultado integral

Ajustes para concilior el resultdo integral con ol efectiva neto
{utilizado en) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades v equipa
Jukilacion patronal v desghuein
Baja de propicdades v equipo
Provisidn incobrahles

Cambios en actives v pasivos:
Cuentas v documentios por cobrar corrientes
Inventaries
Ohiras cuenlss v documentos por cobrar corricntes
Cuentas v documenios por pagar corrientes
(Mras coucntns v documentos por pagar corrientes
Participacién o trabajadores por pagar
Imptieste a la renta por pagar del gjercivio

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERAUION

Ver notas a los estados financierns

2013

95
19
17

121
(112)
(1)
{180}

1]

_89)

73
(48)
(32)

(1)

12

(2)
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EXPORMODA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL
La Compafiia Expormoda Cia. Ltda., fue constituidadrepublica del Ecuador en abril de 1997.

El objeto social de la Compafiia es la fabricaga@dnduccion, transformacién, comercializacion,
confeccién, compraventa, lavado, y tinturado deqbes de vestir.

Asuntos macroecondémicos

Durante el 2015, en el pais han imperado ciertadiciones adversas en la economia nacional,
condiciones influenciadas por la reduccion drastiedos precios de exportacion del petréleo a
nivel mundial, con una caida en mas del 50% dealipiaternacional del crudo durante el Gltimo
afno; y la apreciacion del délar, que ha encarelidoproductos ecuatorianos frente a los de
competidores como Colombia y Perd. Estos evenaws denerado que el pais tenga menor
liquidez en el mercado y la consiguiente disminacid®e las actividades econOmicas de las
empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiandtasiestrategias para poder cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados preceden&neatre las cuales, constan reajustes al
presupuesto General del Estado, financiamientadéfitit fiscal a través de créditos externos,

disminucion paulatina de salvaguardas, restrica@nimportacion de algunos productos y

optimizacion en recaudacion tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieras,en factible determinar las posibles
implicaciones que tendran las referidas condicioselsre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la p@asidinanciera y resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los essafioancieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando los acontecimientos argesionados.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiente Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de inémion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas InternacionateSahtabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional- La moneda funcional de la Compaifiia y sus subsidias el
Délar de los Estados Unidos de América (U.S. dorgual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacionlLos estados financieros han sido preparadog dabibases del
costo histérico excepto por ciertas propiedadesteuimentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como secevgaiilas politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta lmgatmeralmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bjes@wicios.

El valor razonable es el precio que se recibirtaveader un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes dmercado en la fecha de valoracioén,



independientemente de si ese precio es directarobsgvable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el val@oreable de un activo o un pasivo, la
Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activastvp que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el preelcadtivo o pasivo a la fecha de
medicion.

Efectivo y equivalentes al efectivdncluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, eysugden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y satwedpancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corriemtelsestado de situacion financiera.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiertd.as partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo compreageecio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionadotaadricacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del tos Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo gistradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumuladasipérdidas de deterioro
de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se¢ampuresultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utile&l costo o valor revaluado de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo coétetlo de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de dejarcion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquimbeaen el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partittapropiedades y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la degmigai

item Vida (til (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 6-12
Equipos de operacion 8-10
Mejoras en propiedades arrendadas 10
Muebles y enseres 6-10
Equipo de computacion 3-4

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equiploa utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades ypeqs calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valorilkrot del activo y reconocida en
resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propeeelaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directaneentédidades retenidas.



2.6

2.7

Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representarteagiel impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tributaria)stegda
durante el afio. La utilidad gravable difiere datlidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o dedigcibpartidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compagti@gncepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscapgebadas al final de cada
periodo.

2.6.2 Impuestos diferieds- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los astjwpasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Uragpsr impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencrgsorarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por tddasliferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probal@déag@ompafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que seipadrgar esas diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestogifilifos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el quenE®rne y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondréfiéente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir qaeerecupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sgemiempleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién enietipern el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos difedda pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconodédmimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fisoalirhportes reconocidos en
esas partidas y la Compainiia tiene la intenciéimgdelbr sus activos y pasivos
como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidosSe reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medidauenhayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera débdisya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimogoguyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones- Se reconocen cuando la Compaifiia tiene una cliiigaresente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un sucesogm@ses probable que la Compaifiia
tenga que desprenderse de recursos que incorpemefidios econdémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estiméeable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser lfomestimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presenfmahlde cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres corresgones.

2.7.1 Contratos onerosos Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismendsdy reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato onerosmas! en el que los
costos inevitables de cumplir con las obligacicrmaprometidas, son
mayores que los beneficios que se esperan reehinidmo.

-10-



2.8

2.9

2.10

2.11

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonifacion por desahucio El
costo de los beneficios definidos (jubilacién pasloy bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método dénidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizaidasal de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reearegn el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés finangeerado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananpé@slidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financieraargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se produBéreconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resuitaegral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y neslasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacion a trabajadores La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en ld&lates de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de laglatks liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos- Se clasifican como financieros cuando los téosidel
arrendamiento transfieren sustancialmente a lesdatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos lo¥gearrendamientos se clasifican
como operativos.

Reconocimiento de ingresosSe calculan al valor razonable de la contrapoésh
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impgstimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafialpusorgar.

2.10.1 Venta de bienes Se reconocen cuando la Compaiiia transfierédsgas y
beneficios, de tipo significativo, derivados d@tapiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridgspoincurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad grobable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociagtoadransaccion.

Ningun ingreso es reconocido en transaccionestedeeambio de bienes o
servicios similares

2.10.2 Venta de servicios Los ingresos provenientes de contratos de sesyise
reconocen por referencia al estado de termina@boahtrato.

2.10.3 Ingresos por interesesLos ingresos por intereses son registrados sotae
base de tiempo, con referencia al capital pendieatta tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que igusdlujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del im&into financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo més corto, con el tienpeto en libros en el
reconocimiento inicial.

Gastos- Seregistran al costo histérico. Los gastos se recema medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en ¢guimga realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

-11-



2.12 Instrumentos financieros L0s activos y pasivos financieros se miden iniceite al
valor razonable. Los costos de transaccion queisectamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos y pasivos finamsddistintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambilos resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o padimancieros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocimiento inicial. Los costegransaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasiwaaricieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se recomtecgmmediato en el resultado del
periodo.

2.13 Activos financieros- Los activos financieros se clasifican segun sdioidn posterior
a costo amortizado o valor razonable, en base déloae negocio para su gestion, y
las caracteristicas de los flujos de efectivo @mttrales del activo financiero. Todas las
compras o ventas regulares de activos financsmseconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o0 ventasaneguson todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran lagatde activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdal arercado.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectivkl método de la tasa de interés efectiva
esun método de célculo del costo amortizado de unuimento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo ddiipdo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que igyatiamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incldgecomision, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de t@@sacotras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo testéade interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento finanaercuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libroslerconocimiento
inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base dedaltinterés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los activ@€ieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2 Activos financieros al valor razonable con cambies los resultados

Los activos financieros al valor razonable con dasibn los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cuatqga@ancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resud&dieriodo.

2.13.3 Deterioro de valor de Activos Financierod.es activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con candnidgs resultados son
probados por deterioro de valor al final de cad#ope sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deterioradantlo exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de un@® eéwentos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial deivacy los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se harowagectados.

Para todos los otros activos financieros, la edizeabjetiva de deterioro de
valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisodel obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tale® incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o
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- Es probable que el prestatario entre en quiebraatra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para eseodatianciero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costorazado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferenciaecekimporte en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimadosadeVo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al cadtimporte de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia eetimporte en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimade®fectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un adgtigadiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversadasedondos subsiguientes

El importe en libros del activo financiero se reglpor la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos €iaias excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importdbes se reduce a través de
una cuenta de provision. Cuando se considerampeuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cueatardvision. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminadossgierte en créditos contra
la cuenta de provision. Los cambios en el impantébeos de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultedpeatiodo.

2.13.4 Baja en cuenta de los activos financierota Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuandaexos derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo deladihanciero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y janigherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonioigdos por la Compairiia Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificadoso pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del mtueontractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasoraente a menos que la Compairiia
tenga derecho incondicional de diferir el pagoadetligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion fiexanci

2.14.1 Pasivos financieros Los pasivos financieros son clasificados como larva
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

2.14.2 Pasivos financieros al valor razonable con cambe@rslos resultados Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonalmie cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero que se clasificaocmantenido para negociar
0 como al valor razonable con cambios en el radunlta

Un pasivo financiero se clasifica como para negagsia

- Ha sido adquirido principalmente para propdsitosuleecompra a corto
plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parteuh portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaggtiene evidencia
de un patrén actual reciente de beneficios a @azo; 0
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2.15

- Esun derivado que no ha sido designado y efectwo instrumento de
cobertura o garantia financiera.

2.14.3 Otros pasivos financierosLos otros pasivos financieros (incluyendo los

préstamos y las cuentas por pagar comercialesig)aie miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tagaelés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéte calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputaciéihgasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interéstieéees la tasa de descuento
gue iguala exactamente los flujos de efectivo pbrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagadesibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costdadsaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida edpel@ pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas cortd topate neto en libros en
el momento de reconocimiento inicial.

2.14.4 Baja en cuentas de un pasivo financierd.a Compafiia dara de baja en

cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expicamcelan o cumplen las
obligaciones dla Compaiiia. La diferencia entre el importe erobtdel
pasivo financiero dado de baja y la contraprestepagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas emitidas pero aun no efectivdsa-Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidamidiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero alin no sotivef® que permiten aplicaciéon
anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de

periodos ga
inicien en o
NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de Enero 1, 2016
actividades reguladas
Modificaciones a la NIC 16 y Aclaracion de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas sobre Informacién a Enero 1, 2016

Revelar

Mejoras anuales Ciclo 2012- Modificaciones a NIIF 5, NIIF 7, Enero 1, 2016

2014

NIC 19, NIC 34

Se permite la aplicacion anticipada de estas nonuesgas y revisadas.

NIIF 9- Instrumentos financieros

Esta norma sustituyelaNIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimientdadicion y deroga las
anteriores versiorsalela NIIF 9 delos afios 2009, 2010 y 201eresumen a continuacion los
principales conceptadela nueva normaueimplican un cambio respeatie las normas anteriores.
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Clasificaciony medcion de activosfinancieros

La norma prevéin inico modelo para la clasificacién y medicafglos activos financieros (antes
clasificadosencuatro categorias seglmNIC 39) basadenel modelo de negocienel quela entidad
los mantiene ¥nlas caracteristicate los flujosde efectivo contractuales involucrados.

Todos los activos financiereg miden por suvalor razonablal momentode sureconocimiento
inicial, ajustad@orlos costogle transacciorsi el instrumentao seregistra posuvalor razonable con
cambiosenresultados. Sin embargasicuentagpor cobrar queno incluyenun componentele
financiacion significativasemiden inicialmente seglei precio dela transaccion.

Los instrumentodsle deuda subsecuentemestamiden considerandel modelode negocioenel quela
entidad los mantienegnlas caracteristicate los flujos de efectivo contractuales involucradsisel
instrumentade deuda incluye flujode efectivo que representan solamente pagos delipaire
intereses el activo semantiene corl Unico objetivode negociode cobrar dichdlujo de efectivo,el
instrumento se mideor sucosto amortizaddi encambio,el objetivode negocio incluye tantel
cobro del flujo de efectivo comta venta del activogl instrumentassemidepor suvalor razonable con
cambiosenel otro resultado integral (ORE) que subsecuentemerstereclasifica a resultados

Todo otro instrumentde deuda subsecuentemes@midepor suvalor razonable con cambios en
resultadosAl momento del reconocimiento inicial, también exiatepcion demedr los activos
financierospor suvalor razonable con cambiesaresultadognla medidaenque esto elimine o
reduzca una asimetria contable.

Los instrumentose patrimonio generalmentemiden por suvalor razonable con cambies
resultados. Sin embargo, exita@pcion irrevocabledemedir cada instrumentte patrimonio que la
entidad mantenga, sobeebasede su valor razonable con cambigsel ORI, pero sin que este ORI
subsecuentemensereclasifique a resultados.

Clasificaciény medcioén de pasivosfinancieros

Para los pasivos financieros cgemidan por suvalor razonable con cambiearesultados, cualquier
cambio subsecuengmel valor razonable se reconoceréa en resultados exieeporcionde dicho
cambio queseatribuyaal cambio enel riesgo crediticio propio, gusereconocer&nel ORI, a menos
gue esto Ultimo genere una asimetria contablefiigtiva enresultados. El reste pasivos
financierossemidenpor sucosto amortizadde igual forma quda previstaenla NIC 39.

Deteriorodel valor de activos financieros

Los requerimientodela norma para registral deterioro del valodeun activo financiersebasaren
un modelade "perdidas crediticias esperadas" (en oposiaidnodelode "pérdidas crediticias
incurridas" que preveia NIC 39). Este modelo aplica a todos los instrumete deuda medidos por
sucosto amortizado por suvalor razonable con cambiea ORI, las cuentagor cobrarpor
arrendamientosjn activo de contrato on compromisade préstamo ain contratode garantia
financiera.

A cada fechale presentaciorsemidela pérdidapor deterioro del valor den instrumento financiero
por el importe equivalente a las pérdidas creditiesgeradas durangttiempode vidade dicho
instrumento, si es que riesgo crediticio del mismeehaincrementadaeforma significativa desde
su reconocimiento iniciabi dicho riesgo crediticimo sehubiera incrementadie forma significativa,
la pérdidapor deterioro del valor del instrumenéemidepor el importe equivalente a las pérdidas
crediticias esperad&s los proximos doce meses. Pasaduentagpor cobrar queno incluyanun
componentale financiacién significativola norma admitel enfoque simplificadale reconocer las
pérdidagor deterioro directamentenfuncional tiempodevida cel activo.
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Las pérdidas crediticias esperadasin instrumento financiero deben medideforma que reflejefi)

un importede probabilidad ponderad# sesgado, determinado medialatevaluaciérdeunrango de
resultados posibles;)iel valor tiempo del dinero; y if) la informacién razonable y sustentable que
esté disponibleils costo o esfuerzo desproporcionada fechade presentacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y pronéstiaescondiciones econémicas futuras.

Contabilidad de coberturas

La pruebade eficaciade una coberturaedeterminade forma prospectiva y puede ser cualitativa,
dependiendo @ gradode complejidaddela cobertura.

Enunarelacidonde coberturasepuede designar como partida cubiertea@omponentele riesgode
un instrumento financiero mo financiero,enla medidaen que el mismo sea identificablepor
separado y medible con fiabilidad.

El valor tiempode unaopcion,el elemento a términde un contrato aérmino yel diferencialdela tasa
de cambiodela moneda extranjerde un instrumento financiero pueden ser excluidefa
designacién de ese instrumento como instrumdatmbertura y registrados contablemente como
costosdela cobertura.

Seampliala posibilidadde designar a grupade partidas como partidas cubiertas, incluyendo agup
de partidas con posicionderiesgo compensadas (es decir, cobertdeasma posicion neta).

Esta normaeaplicade manera retroactiva con algunas excepciones y ratataansicion, y tendra
vigencia para los periodos anuajeseinicien a partir él 1 de enerode 2018.Se permitesu
aplicacion anticipada. Sin embargo, para los ped@huales que comiencen antes dig énerode
2018, se permite optaor aplicar asversiones anterioraela NIIF 9 enlugarde aplicar esta norma
si, y sdo si, la fechaela aplicacion inicial es anterial 1 defebrerode 2015

NIIF 15- Ingresos procedentede contratoscon clientes

Esta norma sustituye a las N18 Ingresode actividades ordinarias y NIC 11 Contrattes
construccion, las CINIIF 13 Prograndesfidelizacionde clientes, CINIIFL5 Acuerdos paréa
construcciordeinmuebles y CINIIF 18 Transferencidsactivos procedentete clientes, y a la SIC

31 Ingresos - Permutae servicios de publicidad, y aplica a todos los @insde ingresosie
actividades ordinarias celebrados con clientes.bi@mproporcionain modelo Gnico parel
reconocimiento ya mediciéndelas ventasle ciertos activoso financieros (por ejemplo, propiedades,
planta y equipo, activos intangibles y otr@&&resumen a continuacion los principales concepéda
nueva norma que implican un cambio respdetias normas anteriores.

El principio bésicalela nueva norma&squeunaentidad reconoce los ingrestesactividades

ordinarias de forma que represenietransferenciale bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambiade un importe que reflej@ contraprestacion la cualla entidad espera tener derecho
a cambiodedichos bienes o servicios. Pé#aaplicacion de este principibasico, las entidades
deberan efectuar mayores estimaciones y aplicgrompaicio discrecional respecto del que venian
considerando con las anteriores normas.

Parael reconocimientale los ingresosla nueva norma prewén modelode5 etapas:1) identificar el
contrato(o contratos) celebrado cahcliente; (2) identificar y segregar las obliga@ede desempefio
asumida®nel contrato (por ejemplo, ventie bienes, prestacide servicios, etc.); (3) determinar el
precio dela transaccion; (4) asignat preciodela transaccién entre las distintas obligaciones de
desempenio identificadas; y (5) reconoglangreso cuand¢o a medida qudp entidad satisface cada
obligaciénde desempefio asumidamel contrato.
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Ademasja nueva norma prevé mayor informacion cuantitativaglitativa a revelar sobre el
reconocimientale ingresosgncomparacion con las revelaciorpgelas normas anteriores venian
requiriendo.

Esta norma tendra vigencia para los periodos asgakseinicien a partir del Heenerode2017. Se
permite da entidad optapor (i) unaaplicacion retroactiva completa, estmodificando
retroactivamente los periodos comparativos predesta(ii) unaapgicacion retroactiva modificada,
estoes,aplicando la norma a los contratisingresos vigenteal inicio del primer periodde

aplicacion de la misma, pero sin modificar rettivamente los periodos comparativos presentados (es
decir, reconociendel efecto acumulativo del cambadinicio del periodo corriente), pero incluyendo

las revelaciones apropiadas que permitan identifésadiferenciagnlos ingresos del periodo corriente
reconocidos segun las normas anteriorkisngieva norma vigent&epermitesu aplicacion anticipada.

NIIF 14 - Cuentasde diferimientosde actividades reguladas

La norma permite a una entidad adoptaueprimera vealelas NIIF cuyas actividades estan sujetas a
regulaciondetarifas, continuar aplicandaispoliticas contables anteriores solareontabilizacion de

los saldogsielas cuentade diferimientosde actividades reguladas (que soadastos o ingresos que

se reconocerian como activos o pasi®acuerdo con otras NIIF, pero que cumplen con los
requisitos para ser diferidos de acuerdo con estaa). Esta normao aplica a las entidades que

estan aplicando las NIIF, comasitampoco a aquellos adoptanpes primera vezalelas NIIF cuyos
principios contables actualas permitenel reconocimientale estos activos y pasivos diferidosh@
hubieren optadpor dicho criterio contable aunque hubieran podideeHa

Las entidades que adopten esta norma deben prelkantaldogle activos y pasivos diferidos por
actividades reguladanlineas separadasglcestadae situacion financiera, y presentar los
movimientos de estas cuentas durahigeriodoenlineas separadas del estadaesultados y del otro
resultado integral. La norma también requiere emiehes especiales sobre estas cuentas y s
movimientos.

Esta norma&eaplicade manera retroactiva y tendra vigencia para looded anuales quseiniciena
partir del 1 de enerde 2016. Sepermitesuaplicacién anticipada.

Modificaciones a la NIC 16 - Propiedad Planta y Equai; v a la NIC 38 - Activos Intangibles -
Aclaracion de los métodos aceptables de depreciaciéon y amortizacion

Esta modificacion clarifica quso esaceptable utilizaun métodode depreciacion y/o amortizacion
gue se basenlos ingresosle actividades ordinarias qeegenerarpor unaactividad que incluyel
usodeun activo.En efecto, los ingresade actividades ordinarias generagms unaactividad gie
incluyeel usodeun activo, generalmente, reflejan factores o bermfiecondmicos relacionados dan
opeacion del negocidela entidad, que son distintde los beneficios econdémicos derivados del
consumo a través del udedicho activo. Esta modificacién aiale manera prospectiva y tendra
vigencia para los periodos anuaieseinicien a partidd 1 de enerode 2016.Se permitesu
aplicacion anticipada.

Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativas sobre Inforacion a Revelar

Las enmiendas aclaran la orientacion sobre la raltierd contenida en el IAS (NIC) 1. Luego de las
enmiendas, la entidad no puede oscurecer informagibmediante la agregacion o desagregacion de
informacién, por ejemplo mediante agregar elememtateriales con caracteristicas diferentes u
oscurecer informacion util con informacion inmadérLa decision de si agregar o desagregar
informacion y como se debe basar en todos los Becbwcunstancias relevantes. Ademas, las
enmiendas aclaran que la orientacion sobre la ralided aplica a los estados financieros en su
conjunto, incluyendo los estados financieros priosay las notas y que esas revelaciones solo son
requeridas si la informacion es material. La odeiitn sobre la materialidad también aplica si hay
requerimientos especificos de revelacion conteredasn Estandar, incluso si esas revelaciones son
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requeridas‘como minimo” por ese Estandar. Las enmiendas aclaran adicionalmente, que revelaciones
adicionales pueden ser necesarias si la informaspacificamente requerida por los IFRS (NIIF) no
es suficiente para el entendimiento del impactbatesacciones, eventos o condiciones particulares e
la posicion y el desempenfio financiero de la entidabha entidad aplicara esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 e&f® ele 2016. Se permite la aplicacién anticipada de
esas modificaciorse

Mejoras anuales Ciclo 2012- 2014

MODIFICACIONESA LA NIIF 5

Los activos (o grupos de activos para su dispasicddn generalmente dispuestos a través de venta o
distribucion a los propietarios. La modificaciareaia que el cambio de estos métodos de disposicion
entre uno y otro, no deben ser considerados cormoievo plan de disposicidn, sino mas bien como
continuacion del plan original, por lo tanto no latgrrupcion en la aplicaciéon de los requerimiento
de la NIIF 5 Esta enmienda se debe aplicar de ragmmespectiva a partir del 1 de enero de 2016, se
puede hacer aplicacién anticipada

MODIFICACIONESA LA NIIF 7

Contratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de servici@ldenistracion de un activo financiero que incluye
una comision, puede constituir una involucracidntimuada en un activo financiero. La entidad
evaluara el contrato de servicios de administrapaia decidir si tiene una involucracién continuada
como resultado de dicho contrato de servicios darastracion a efectos de los requerimientos de
revelar informacion.

Aplicabilidad de las enmiendas en estados financieros intermedios

La enmienda aclara que los requisitos de divulgag@compensacidén no se aplican a los estados
financieros intermedios condensados, a menos tpegerivelaciones proporcionan una importante
actualizacion de la informacion reportada en arimie anual mas reciente. Esta enmienda debe
aplicarse con caracter retroactivo.

MODIFICACIONESA LA NIC 19

La enmienda aclara que los rendimientos del merdados bonos corporativos de alta calidad se
evallan sobre la base de la moneda en que estéithda la obligacion, en lugar del pais donde se
encuentra la obligacion. Cuando no existe un meraaaplio para bonos corporativos de alta calidad
en esa moneda, se deben utilizar las tasas detas el gobierno. Esta enmienda debe aplicarse de
forma prospectiva.

MODIFICACIONESA LA NIC 34

La informacidn a revelar se proporcionara bieneseks estados financieros intermedios o incorporad
mediante una referencia cruzada de los estadoxferas intermedios con algun otro estado (tal como
comentarios de la gerencia o informe de riesgos)egté disponible para los usuarios de los estados
financieros en las mismas condiciones y al misempio que los estados financieros intermedios. Si
los usuarios de los estados financieros no tieoessa a la informacion incorporada por referencias
cruzadas en las mismas condiciones y al mismo tetapnformacion financiera intermedia esta
incompleta. Esta enmienda debe ser aplicada defogtrospectiva.

La Compafiia no espera que las siguientes nuevasasoo modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:
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Efectiva a partir de
periodos ga
inicien en o
NIIF Titulo después de
Modificaciones a la NIIF 11  Contabilizacion de adquisiciones dt Enero 1, 2016
participaciones en Operaciones
Conjuntas

Modificaciones a la NIC 16 y Agricultura: Plantas productoras  Enero 1, 2016
la NIC 41

Modificaciones a la NIC 27  Método de Participacion en Estado Enero 1, 2016
Financieros Separados

Modificaciones a la NIIF 10 y Venta o Contribucién de Activos  Enero 1, 2016
la NIC 28 entre un Inversor y su Asociada o
Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Excepcior Enero 1, 2016
NIIF 12 y la NIC 28 de Consolidacion

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financemasonformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y deta algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propastadeterminar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estadasdieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basadasreejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegdifexir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones yopimontables criticos que la administracién d
la Compaifiia ha utilizado en el proceso de apliced®los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada periodo, o en ffetha que se
considere necesario, se analiza el valor de ldégagbara determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una péndidaleterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del impogtaiperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujogféetivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora deieteatla que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetimperiodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones soltimporte recuperable
incrementando el valor del activo con abono a tadat con el limite del valor en libros
gue el activo hubiera tenido de no haberse recdadaipérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios defins- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios defiridepende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuariadi@s en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor ptesge estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuesiuecia en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaifiia para readizealculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidmall de cada afio reportados por la
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administracion de la Compafiia. La tasa de descwani tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente déllgas futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con lgamdn de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinayiaquipo- La estimacion de las vidas
Gtiles y el valor residual se efectlian de acuerionaencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferide La Compafiia ha realizado la estimacién de suséstps
diferidos considerando que todas las diferenciate ehvalor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro

3.5 Mediciones delalor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compafisak®an a su valor razonable a efectos
de informacion financiera. Al estimar el valor raable de un activo o un pasivo, la
Compafia utiliza datos observables en el mercadid redida en que esté disponible.
Cuando los indicadores del nivel 1 no estan dispesi la Compafiia desarrolla sus
tasadores cualificados de terceros para llevaba leavaloracion. La Administracion
trabaja en estrecha colaboracién con los tasadatemos calificados para establecer las
técnicas de valoracion adecuados y variables déeho

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes al efects/oano sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares

Instituciones Financieras:

Banco Produbanco 45 180
Banco Bolivariano 24 26
Banco de Guayaquil 21 35
Banco Pichincha 1 1
Total 91 242

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

Un resumen de cuentas y documentos por cobraentes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dolares

Cuentas y documentos por cobrar comerciales ctese

Clientes(1) 504 654
Provision para cuentas dudosas (45) (66)
Subtotal 460 588

Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes:

Otras cuentas por cobrar 7 2
Préstamos a empleados 4 2
Subtotal 11 _ 4
Total 471 592
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(1) Un detalle de antigiedad de clientes locales e® cigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dolares

Por vencer 267 370
1 a 30 dias 126 190
30 a 60 dias 24 27
60 a 90 dias 39 9
90a 180 dias 27 23
180 a 360 dias 17 11
Mayor a 360 dias _ 4 24

504 54

Total

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares

Materia prima 133
Insumos 175 33
Producto en proceso 29 26
Producto terminado 100 L
Total 304 192

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes es come:sigu

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares

Anticipo a proveedores locales 126 56
Anticipo a proveedores del exterior 5 L
Total 131 56

8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedasly equipo es como sigue:



... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dolares

Costo o valuacion 1,289 1,224
Depreciacion acumulada (321) (295)
Total 68 929
Clasificacion:

Edificios 569 455
Equipos de operacion 286 184
Vehiculos 207 166
Mejoras en propiedades arrendadas 109

Terrenos 95 95
Muebles y enseres 15 14
Equipo de computacién 9 15
Total 1,289 1,224

Los movimientos de propiedades y equipo fueron ceigue:

2015 2014

(en miles de U.S. délares
Saldos al comienzo del afio 929 929
Adiciones 151 75
Depreciacion (95) (75)
Bajas an _
Saldos al fin del afio 68 29

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
Un resumen de cuentas y documentos por pagar im@sies como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014

(en miles de U.S. délares

Cuentas y documentos por pagar comerciales carge

Proveedores locales 440 675
Subtotal 440 675
Otras cuentas y documentos por pagar corrientes:

Anticipos de clientes 52

Otras cuentas por pagar _ 3 _
Subtotal 55 .
Total 495 675



10. IMPUESTOS

10.1 Pasivos por impuestos corrientedJn resumen de pasivos por impuestos corrierstes e
como sige:
... Diciembre 31,...
2015 2014

(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 2

Otros pasivos corrientes
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 54 44

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 2 10
Subtotal 56 54
Total 58 54

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a kenta corriente- Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y siagpor impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2015 2014
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros antes de impues 53 36

alarenta
Gastos no deducibles _76 24
Utilidad gravable 129 60
Impuesto a la renta causadd 28 13
Anticipo calculadq?2) _22 22
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
(mayor entrely 2) _28 22

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tadfiaa el impuesto a la rente
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetastdahiicion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No obstanteréir del afio 2013a tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la propordiéta base imponible que
corresponda a la participacion directa o indireletaocios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fistaBggmenes de menor imposicién. Si
dicha participacién excede del 50% la tarifa apliegara la sociedad sera del 25%.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como @sfjoua la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matiea del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% d@sgsgastos deducibles.
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10.3

10.4

Para el afio 2015, la Compafiia determindé como patae impuesto a la renta la suma
de US$2 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causaidafio es de USB mil.
Consecuentemente, la Compafiia registré en ressltag8§28 mil equivalente al
impuesto a la renta causado

Las declaraciones de impuestos no han sido redgaatdas autoridades tributarias hasta
el afio 2012 y por tanto son susceptibles de reviag declaraciones de los afios 2013 al
2015.

Movimiento de la provision para impuesto a la rentdos movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:
2015 2014
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (6) (8)
Provision del afio 28 22
Anticipo impuesto a la renta (2)
Retenciones en la fuente compensadas (18) (20)
Saldos al fin del afio _2 _(6)

Pagos Efectuados Corresponde al anticipo pagado y retencionda &rente recibidas.

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2014, se reforma el Reglampata la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, en base a Decretouijee 539, publicado en el Registro
Oficial 407-3S incluyendo aspectos relevantes relativos al recioriento de impuestos
diferidos. Para efectos tributarios y en estriqtbcacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivosipguestos diferidos, Unicamente en los
siguientes casos y condiciones que aplican a lgpaifa:

1. Las pérdidas por deterioro parcial productcajledte realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, seran consfs@omo no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargecsaocera un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en ehemo en que se produzca la vemta
autoconsumo del inventario.

2. El valor del deterioro de propiedades, plantgyipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, sera considerado comdeducible en el periodo en el que
se registre contablemente; sin embargo, se recananempuesto diferido por este
concepto, el cual podré ser utilizado en el momentque se transfiera el activo o a la
finalizacion de su vida util.

3. Las provisiones diferentes a las de cuentadbmbtes, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, seran considecadas no deducibles en el periodo en el
que se registren contablemente; sin embargo, eageera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podré ser utilizado en el momentque el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obfiggmir la cual se efectud la provision.

4. Las pérdidas declaradas luego de la conciligcibuataria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la Leg ¢l Reglamento.

5. Los créditos tributarios no utilizados, genesadn periodos anteriores, en los términos
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y condiciones establecidos en la Ley y en el Regl&men

10.5 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Pree@n del Fraude Fiscal Con fecha

29 de diciembre del 2014 se promulgo la Ley Orgadi Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incliyeeeotros aspectos tributarios los

siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriagrayados con el Impuesto a la
Renta, la ganancia proveniente de la enajenaci@eaenes, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se coasitgneso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencion corregipote a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiariatfe de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales @ergmna natural residente en
el Ecuador, la exencion del impuesto a la rentaené aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocdsiwogeniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Lasdades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fisaah@aimplimiento sera
sartionado con una multa del 5% del valor real dedagaccion.

Se establece la exoneracion para los ingresostgargan los fideicomisos
mercantiles siempre que no realicen una actividagresarial y los
constituyentes o beneficiarios no sean residem@arisos fiscales.

Se elimina la exencién por depésito a plazo filasasociedades e instituciones
del sistema financiero, asi como a las inversienegalores de renta fija para
las sociedades.

Se agrega una exoneracion para las nuevas invessamlos sectores
econdémicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion serd de 10
anos contados a partir del primer afio en que sergemgresos atribuibles a
dicha inversion. Si las inversiones se realizanaones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto poedigmion de activos
revaluados no sera deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicionalmppetiodo de dos afios
sobre las remuneraciones y aportes que se rebliE€a para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afiobayaa retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente disfzobey de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los ctédiincobrables y se establece
que las mismas se determinaran via Reglamento.
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No se consideraran deducibles los gastos de préomggdublicidad en
alimentos hiperprocesados. El criterio para defalicalidad la estableceré la
autoridad sanitaria competente.

Se establece el limite del 20% para la deducililide gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consudteri general, efectuado entre
partes relacionadas del exterior o entre compa&tizstorianas que tengan una
tasa diferente de impuesto a la renta

No se aceptara la deduccién por pérdidas en lameazpn ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capitasguaen entre partes
relacionadas.

No se permite la deduccidn por el deterioro de astimtangibles con vida util
indefinida.

. Tarifadelmpuesto ala Renta

Se introducen reformas a la tarifa del ImpuestRdnta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del ImpuestoRel#ta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobrprtgporcion de la base
imponible que corresponda a la participacién direcindirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sesideates en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha partic@paexcede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad omeersatural no residente en
el Ecuador por la enajenacion de acciones, pati@pes u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta paradagdades, debiendo la
sociedad receptora de la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente y
efectuar la retencion del impuesto.

Se modifican los porcentajes de retencion en latéude Impuesto a la Renta
en los pagos que se efectien por concepto de dagumimas de cesion o
reaseguros en el exterior, de acuerdo a las sigsieondiciones:

El 75% de las primas de cesién o reaseguros cadtsitcon sociedades sin
establecimiento permanente en el Ecuador, cuandoperen el porcentaje
sefalado por la autoridad reguladora de seguros.

El 50% de las primas de cesién o reaseguros cadtsitcon sociedades sin
establecimiento permanente en el Ecuador, cuamresu el porcentaje
sefalado por la autoridad reguladora de seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exdedaesidente fiscal, esté
constituida o ubicada en paraisos fiscales, poagb se retendra en la fuente
sobre el 100% de la prima.

. Anticipo delmpuesto ala Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de ImpuedtbRenta, no se debera
incluir en la férmula el valor del revallo de lagiaos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patririeon

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesta Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la genera@dmnevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la meéjemproductividad e
innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nsgvaroductivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen cobdosficios tributarios para el
pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Caltida Produccion.
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Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tutaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos adddsnpor entidades ecuatorianas, estaran
exentos Unicamente respecto de aquellos créditasfipanciar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquiecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicda bbexterior

11. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un detalle de pasivos corrientes por beneficiasampleados fueron como sigue:
... Diciembre 31, ...

2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores por padar 9

Obligaciones con el IESS 8 8
Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados 52 43
Total 69 57

(1) De conformidad con disposiciones legales, los jealmaies tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicalae atilidades liquidas o contables.

Un movimiento de la participacién a trabajadoresgamar es como sigue:

2015 2014
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 6 8
Provision del afio 9 6
Pagos efectuados (6) (8
Saldos al fin del afio 9 6

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, correspondbl@aciones pendiente de pago con los sgcios
mismas que seran canceladas en el largo plazaudedaca la disponibilidad de recursos de la
Compafiia.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones con instituciomemnftieras es como sigue:
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14.

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dolares)

Obligaciones con bancos locales con vencimientstatenero
del 2019 y una tasa de interés nominal anual quee’th entre

el 10.21% vy el 1B3% 146 192
Total 146 192
Menos vencimientos corrientes de obligaciones @ |ptazo _55 _49
Total obligaciones a largo plazo 91 143

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos no corrientes por beogficlos empleados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dolares)
Jubilacién patronal 50 46
Bonificacion por desahucio 15 o
Total 65 46

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Tratagatrabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus sE\éai forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin@erde la jubilacidon que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatori@i@Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obliyade jubilacion patronal fueron como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 46 43
Costo de los servicios del periodo corriente 11 7
Costo por intereses 3 3
Reducciones o liquidaciones anticipadas 9 (8)
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI @ 1

3]
5

Saldos al fin del afio

Bonificacion por desahucio.De acuerdo con disposiciones del Codigo de Traleajtos casos
de terminacién de la relacion laboral por desahselizitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaifiia entregara el 25% de la Ultima remuit@ramensual por cada uno de los afios de

servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligadétonificacién por desahucio fueron como
sigue:
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... Diciembre 31,...
2015 2014

(en miles de U.S. délasg

Saldos al comienzo del afio -

Costo de los servicios del periodo corriente 2

Costo por intereses 1

Costo por servicios pasados 2

Beneficios pagados

Pérdidas (ganancias) reconocidas en el OF 10 _
Saldos al fin del afio 15 _

Los célculos actuariales del valor presente déligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 déeedibre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligasdqgor concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del s@mvanterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bamragtodo los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio delleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantiddzkdeficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipoétesis actuariales @dealar el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor e a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estosibarse

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjiosdgustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abortemr@sultado integral.

Los supuestos principales utilizados para prop®sitlos calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2015 2014
%
Tasa(s) de descuento 11 11
Tasa(s) esperada del incremento salarial 11 12

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

15.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital slatdorizado consiste de 50,200
participaciones de US$0.40 valor nominal unitario.

El capital social de la Compafiia se encuentra coredo de la siguiente manera:

Socio % de participacion
Endara Carlos 99
Yamil Ariss 1
Total 100
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15.2 Reservas
Reserva Legal La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos al&? utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que éstaroémmo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el dagtividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3  Resultados acumulados por adopcion de NIIF’s

Al 1 de enero del 21, se reconocieron ajustes en utilidades retenidd$3#73 mil,
resultantes de la adopcién por primera vez de IHs N

16. INGRESOS

Un resumen de ingresos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dolares

Ingresos de actividades ordinarias:

Ventas 2,039 2,463
Devolucion en ventas (92) (62)
Subtotal 1,947 2,401
Otros ingresos 26 22
Total 1,973 2,423

17. COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares

Costo de materias primas 1,068 1,578
Mano de o 280 281
Costos indirectos de fabricaciéon 65 104
Total 1,413 1,963

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion poatsualeza es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares)

Gastos por beneficios a los empleados:

Sueldos y beneficios sociales 124 109
Desahucio y jubilacion patronal 7 4
Otros gastos del personal 1
Honorarios y servicios profesionales 23 113
Subtotal 154 227
Gastos por depreciaciones 48 19

Otros gastos:
Arrendamientos

Transporte 13 7
Seguros 3 1
Mantenimientos 89 11
Combustibles 3
Suministros y materiales 21 1
Servicios basicos 3 3
Gastos de viaje 8 2
Impuestos y contribuciones 2
Otros gastos 33 8
Subtotal 173 35
Total 375 281

19. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, existen lasigigtes garantias por obligaciones propias:

Activos en Garantia 2015 2014 Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. délares)

Obligaciones por pagar a

Edificio 569 569 bancos por US$ 146 mil er
el afio 2015 (US$192 mil
en el afio 2014)

20. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a criterio dAdaninistracion de la Compafiia y de sus
asesores legales, no mantiene vigentes demandaalébo de otra indole significativa que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contiegent

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha desiémide los estados financieros (aBgldel

2016) no se produjeron eventos que en opinion de faiAidtracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Administracion de la Compariia y serin presentados @ la Junta de Socios para su aprobacion,
Ein opinién de la Administracion de la Compatiia, los esiados financieros seran aprobados por la
Junta de Socio sin modificaciones.
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