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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 

 

A los Señores Socios de Expormoda Cía. Ltda.: 

 

Informe sobre los estados financieros 
 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Expormoda Cía. Ltda., que comprenden el 

estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y el correspondiente estado de resultados 

integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un 

resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 
 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, y del control interno 

determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros 

libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

 

Responsabilidad del Auditor 
 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 

auditoría.  Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.  

Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la 

auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 

 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados 

dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados 

financieros debido a fraude o error.  Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 

consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las 

circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 

de la Compañía.  Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 

utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así 

como una evaluación de la presentación. 

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión calificada de auditoría. 

 

Bases para calificar la opinión 
 
Durante el año 2014, la Compañía inició una implementación del módulo de inventarios y costos de 

producción, lo cual originó que sus cuentas de inventarios sean depuradas. Sin embargo, no pudimos 

obtener certeza razonable de los valores provenientes de dicho análisis.  En razón de esta circunstancia 

y debido a la naturaleza de los registros contables, no nos ha sido posible por otros medios de auditoría, 

determinar los posibles efectos en los estados financieros adjuntos.  

 



 

Opinión  
 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el párrafo de bases para 

calificar la opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la posición financiera de Expormoda Cía. Ltda., al 31 de diciembre del 2014, el resultado 

integral, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 

       
Quito, Abril 16, 2015 Diego Boada 

Registro No. 649  Licencia 174378 



E X P O R M O D A C I A . L T D A . 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 

A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 4  

A C T I V O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 

Total activos corrientes 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

TOTAL 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones a corto plazo 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Participacion a trabaj adores por pagar 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Obligaciones a largo plazo 

Beneficios post empleo 

Total pasivos no corrientes 

PATRIMONIO: 

Capital 

Reservas 

Resultados acumulados 

Resultados acumulados por adopcion de NIIF 

Total patrimonio 

TOTAL 

D i c i e m b r e 3 1 , 

N o t a s 2 0 1 4  2 0 1 3  
( e n m i le s d e U.S. d o l a r e s )  

4 242 60 

5 588 668 

6 192 144 

7 75 43 

1.097 915 

8 929 929 

2 ^ LSM 

11zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 49 

9 , 675 ' 676 

10 ' 119 107 

6 8 

849 791 

11 143 37 

12 46 43 

189 80 

14 

20 20 

8 8 

387 372 

573 573 

988 973 

2.026 1.844 

Ver notas a los estados financieros 



E X P O R M O D A C I A . L T D A . 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L 

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE OPERACION: 

Gastos de administracion 

Gastos financieros 

Otros gastos, neto 

Participacion a trabaj adores 

Total gastos de operacion 

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE 

IMPUESTO A LA RENTA 

Impuesto a la renta 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

Resultado integral proveniente de ajustes por 

beneficios definidos 

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 

Ver notas a los estados financieros 

N o t a s 2 0 1 4  2 0 1 3  

( e n m i le s d e U .S. d o l a r e s )  

2,401 2,607 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

15 1.963 2.052 

438 555 

16 384 293 

8 6 

4 201 

6 8 

402 508 

36 47 

13 - 22 54 

14 (7) 

L (2) 

15zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (9) 



E X P O R M O D A C I A . L T D A 

E S T A D O D E C A M B I O S EN E L P A T R I M O N I O 

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resultados 

Resultados acumulados por 

Capital Reservas acumulados adopcion de NlIF's Total 

... (en miles de U.S. dolares) ... 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 20 8zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 371 573 972 

Otros 10 10 

Resultado integral del ano _ _ (9)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA J9) 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 20 8 372 573 973 

Resultado integral del alio _ ' _ 15 15 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 2Q S MI  573 988 

Ver notas a los estados financieros 
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EXPORMODA CIA. LTDA. 
 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
 
 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 
   
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
  OPERACIÓN: 

  

Recibido de clientes 2,474 2,399 
Pagado a proveedores (2,352) (2,092) 
Intereses pagados (8) (6) 
Otros gastos (4) (204) 
Participación a trabajadores        (8)     (10) 
   
Flujo neto proveniente de actividades de operación       102       87 
   
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

  

Adquisición de propiedades, planta y equipos y flujo neto 
utilizado en actividades de inversión 

 
      (75) 

 
(106) 

   
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 
  

Disminución de pasivos financieros a costo amortizado  (20) 
Incremento (Disminución) de obligaciones financieras       155   (44) 
   
Flujo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 
financiamiento       155   (64) 

   
CAJA Y BANCOS:   
Incremento (Disminución) neta en caja y bancos 182 (83) 
Saldos al comienzo del año         60    143 
   
SALDOS AL FIN DEL AÑO       242      60 

 
 
(Continúa...) 
 
 

 
 

  

 

 



E X P O R M O D A C I A . L T D A 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O ( C o n t i n u a c i o n . . . )  

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4  

2 0 1 4  2 0 1 3  

( e n m i l e s d e U . S. d o l a r e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON 

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE 

ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Resultado integral del afio 15zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 6 

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo 

neto proveniente de actividades de operacion: 

Depreciacion de propiedad y equipos 75 79 

Jubilacion patronal y desahucio ' 3 38 

Provision incobrables 7 7 

Ajustes en utilidades retenidas 10 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar ' 73 (208) 

Inventarios - (48) (24) 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (32) 149 

Cuentas por pagar (1) (13) 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 45 

Participacion a trabajadores por pagar (2) (2) 

Impuesto a la renta 

FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

OPERACIONzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mg _82 

Ver notas a los estados financieros 
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EXPORMODA CIA. LTDA. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
 
 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

La Compañía Expormoda Cía. Ltda., fue constituida en la República del Ecuador en abril de 1997. 
 
El objeto social de la Compañía es la fabricación, producción, transformación, comercialización, 
confección, compraventa, lavado, y tinturado de prendas de vestir. 

 
 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
 

2.1 Moneda de presentación 

 

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno 
económico principal en que la Compañía opera (moneda funcional).  Por lo tanto los estados 
financieros se presentan en dólares de Estados Unidos, que es la moneda funcional y de 
presentación de la Compañía. 
 
 

2.2 Declaración de cumplimiento 

 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera para Pymes (NIIF Pymes). 
 

 

2.3 Bases de preparación 

 
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por 
ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se 
explica en las políticas contables incluidas más abajo.  El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. 

 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

 
 

2.4 Caja y bancos 

 

Caja y bancos incluye efectivo en bancos en las instituciones financieras del país.  Los 
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera. 

 
 

2.5 Activos financieros 

 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se 
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor 
razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros 



 

- 8 - 

clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 
 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de 
situación financiera, que se presentan como activos corrientes. 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.  La 
administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento inicial. 
 

2.5.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 
 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

 

 

2.5.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que 
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, 
son probados por deterioro al final de cada período. 

 
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo 
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero.  

 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuenta de provisión.  Los cambios en el importe en 
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

 

 

2.5.3 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo financiero.  Si la Compañía no transfiere ni 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que 
pagar. 

 

 

2.6 Inventarios 

 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  Son valuados al 
costo promedio ponderado.  Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su 
costo de adquisición.   
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2.7 Propiedades, planta y equipos 

 
2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento 

 
Las partidas de propiedades, planta y equipos se medirán inicialmente por su costo. 
 
El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento. 

 
 

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

 
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 
 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen. 
 
 

2.7.3 Método de depreciación y vidas útiles 

 
El costo de propiedades, planta y equipos se deprecian de acuerdo con el método de 
línea recta.  La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 
 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y 
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

 
Ítem % 
  
Edificios 3.33 
Vehículos 13 
Equipos de operación 13 
Muebles y enseres 17 
Equipo de computación 25 

 
 

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos 

 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados. 

 

 

2.8 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

 
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de 
la fecha del estado de situación financiera. 
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2.8.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su 
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción.  Posteriormente, se 
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el 
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 
efectiva. 
 

 

2.8.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

 

 

2.8.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 
sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

 
 

2.9 Impuestos 

 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente 
y el impuesto diferido. 
 
2.9.1 Impuesto corriente 

 
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles.  El pasivo de la Compañía por 
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período. 

 

 

2.10 Provisiones 

 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 
o implícita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compañía tenga una 
salida necesaria de recursos para liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de 
manera confiable. 
 
Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean 
necesarios para liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto que refleje las 
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e incertidumbres 
específicos de la obligación.  El incremento en la provisión como motivo del paso del tiempo 
se reconoce como un gasto por intereses. 
 

 

2.11 Reconocimiento de ingresos 

 

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 
 
2.11.1 Venta de bienes 

 
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 
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 La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 

significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 
 
 La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente 

de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni 
retiene el control efectivo sobre los mismos; 

 
 El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 
 
 Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con 

la transacción; y 
 
 Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 

medidos con fiabilidad. 
 
 

2.12 Costos y Gastos 

 
Los costos y gastos se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 
 

 

2.13 Beneficios a los empleados 

 

2.13.1 Beneficios sociales 

 
La Compañía reconoce el gasto por beneficios sociales en base al método del 
devengado. 

 

2.13.2 Beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo 

 
Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del costo 
devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia futura, tasas 
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cálculos 
actuariales. 

 
 

2.14 Normas nuevas y revisadas, emitidas pero aún no efectivas  

 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) 
nuevas y revisadas, que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 
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NIIF Título Fecha de vigencia 
   
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes 
 
Enero 1, 2017 

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilización de adquisiciones de 
  intereses en Operaciones Conjuntas 

 
Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 16 y 
la NIC 38  

Clarificación de los métodos 
aceptables de depreciación y 
amortización 

 
 
Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 16 y 
la NIC 41 

Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: 
Aportaciones de los empleados 

 
Julio 1, 2014 

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 
2010 - 2012 

Julio 1, 2014 con 
excepciones 
limitadas 

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 
2011 - 2013 

 
Julio 1, 2014 

 

La Administración de la Compañía anticipa que estas enmiendas, que serán adoptadas en los 
estados financieros de la Compañía en los períodos futuros, no tendrán un impacto 
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. 
 

 

2.15 Administración de riesgos financieros 

 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 
 
La Administración tiene a su cargo la administración de riesgos.  La Administración 
identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperación con las unidades 
operativas. 

 
 

2.15.1 Riesgo de Mercado 

 
 Riesgo de Tipo de Cambio 

 

Las actividades de la Compañía, se las realiza en U.S. dólares, que es la moneda 
oficial del Ecuador.  Por lo tanto, no está expuesta al riesgo de fluctuaciones en los 
tipos de cambio del dólar de los Estados Unidos de América. 
 
Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones 

 

La Compañía está expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en 
los precios de los instrumentos financieros de inversión que adquiere.  No hay 
exposición a este riesgo dado que la Compañía actualmente no posee inversiones. 
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Riesgo en las Tasas de Interés 

 

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compañía son relativamente 
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional.  La 
Compañía no tiene activos y pasivos significativos que devenguen intereses a tasas de 
interés variables. 

 

2.15.2 Riesgo de crédito 

 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.  La 
Compañía no tiene riesgos por este concepto, debido a que su cartera es diversificada. 
 

2.15.3 Riesgo de liquidez 
 

La Compañía es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, misma 
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo.  La Compañía no tiene este riesgo dado que no posee cuentas corrientes. 

 
 
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 
la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

 
 

3.1. Deterioro de activos 

 
A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos identificables 
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 
 
Durante el año 2014, la Compañía no ha establecido indicios que pudieran indicar posibles 
pérdidas por deterioro de sus propiedades y equipos e inversiones en exploración y 
explotación de minerales; razón por la cual no se ha visto en la necesidad de realizar algún 
ajuste. 
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3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de 
varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios 
supuestos.  Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas 
obligaciones incluyen una tasa de descuento.  Cualquier cambio en los supuestos impacta en 
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 
 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía.  La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 
 

 

3.3. Estimación de vidas útiles 

 

La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado 
en la Nota 2.7.3 

 

 

3.4. Valuación de instrumentos financieros 

 

La Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus 
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos 
observables del mercado. 
 
Para aquellos casos en los que la información de mercado es escasa o nula, ha utilizado 
técnicas de valuación basadas en análisis de flujos futuros descontados a valor presente, 
aplicando tasas de descuento comparables para instrumentos similares en el mercado. 

 
 

4. CAJA Y BANCOS 
 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente a efectivo mantenido en varias 
cuentas corrientes locales.   

 
 
5. CUENTAS POR COBRAR 
 

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue: 
 

 
Almacenes De Prati S.A. 249 95 
Corporación la Favorita C.A. 216  
Comercial Etatex C.A. 38 403 
Corporación El Rosado S.A. 24 72 
Triyit S.A. 7 7 
Otros 120 150 
Provisión incobrables (1)  (66)  (59) 
   
Total 588 668 

 … Diciembre 31,… 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 



 

- 15 - 

(1) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar - Constituye la estimación realizada por la 
Administración de la Compañía sobre las cuentas por cobrar con recuperación incierta, basados 
en un análisis individual sobre cada cliente. 

 
 
6. INVENTARIOS 
 

Un resumen de inventarios es como sigue: 
 

 … Diciembre 31,… 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 

 
Materia prima 133 75 
Insumos 33 49 
Producto en proceso   26   20 
   
Total 192 144 

 
 
7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
 
 … Diciembre 31,… 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 

 
Anticipo proveedores 56 7 
Crédito tributario impuesto a la renta  6 14 
Otros  13 22 
   
Total 75 43 

 
 
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
 

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue: 
 

 
Costo o valuación 1,224 1,148 
Depreciación acumulada   (295)   (219) 
   
Total    929    929 

 

 … Diciembre 31,… 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 
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Clasificación   
Edificios 455 484 
Equipos de operación 184 136 
Vehículos 166 175 
Terrenos 95 95 
Equipo de computación 15 20 
Muebles y enseres   14   19 
   
Total 929 929 

 
Los movimientos de propiedad y equipos son como sigue: 
 

 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 

 
Saldos al comienzo del año 929 902 
Adiciones 75 106 
Depreciación  (75)  (79) 
   
Saldos al fin del año 929 929 

 
 

9. CUENTAS POR PAGAR 
 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 
 

 … Diciembre 31,… 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 

 
Textiles Muðoz Guerrero Hnos Cia. Ltda. 72  
E.A. Tex Cía. Ltda. 67 60 
Distribuidora Textil del Ecuador 64 31 
Vicunha Ecuador S.A. 50 186 
Procontex Cía. Ltda. 44 28 
Impordenim 34 23 
Jersey Ecuatoriano S.A. 28 15 
Automotores Hidrobo 22 19 
Corporación EKA Zipper S.A. 15 19 
Fabricon 11 18 
Yarad Abedrabo Luis Ricardo 9 25 
Fabrinorte Cía. Ltda. 9 19 
Fabridor Fabricato del Ecuador S.A.  31 
Otros 250 202 
   
Total 675 676 

 
 

 … Diciembre 31,… 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 
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10. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 
 

 … Diciembre 31,… 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 

 
Retenciones de Impuesto a la Renta e IVA 54 42 
Empleados y beneficios sociales 51 48 
Otros   14    17 
   
Total 119 107 
 
 
11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

 
Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue: 
 

 … Diciembre 31,… 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 

 
Préstamos bancarios por pagar  (1) 143 31 
Myriam Ariss                                                                                     .   6 
   
Total 143 37 

 
(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a préstamos con instituciones financieras locales 

con vencimientos hasta enero del 2019 que genera una tasa de interés promedio efectiva del 
11%.  La porción corriente de los préstamos bancarios es de US$49 mil.  

 
 

12. BENEFICIOS POST EMPLEO 
 
Un resumen de los beneficios post empleo es como sigue: 
 

 … Diciembre 31,… 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 

 
Jubilación patronal 46 43 
   
Total 46 43 
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13. IMPUESTOS 
 
13.1  Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

 
 2014 2013 

 (en miles de U.S. dólares) 
 
Resultado antes de impuestos y participación a empleados 42 55 
   
Participación a trabajadores (6)   (8) 
   
Resultado antes de impuesto a la renta 36 47 
   
Gastos no deducibles 24 200 
   
Utilidad gravable 60 247 
   
Impuesto a la renta causado  (1) 13   54 
   
Anticipo calculado  (2) 22    4 
   
Gasto por impuesto a la renta corriente (el mayor entre 1 y 2) 22   54 

 
 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22%  sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. 
 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.  De 
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese período fiscal, el anticipo se 
constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente. 

 

El movimiento del impuesto a la renta es como sigue:  
 

 … Diciembre 31,… 
 2014 2013 
 (en miles de U.S. dólares) 

 
Saldos al comienzo del año  (8) (38) 
Provisión del año 22 54 
Retenciones en la fuente compensadas (20) (24) 
   
Saldos al fin del año (crédito tributario)  (6)   (8) 
 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2014.  
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13.2. Aspectos tributarios  

 
Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal  

 
Impuesto a la Renta 
 Ingresos Gravados 
 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a la 
Renta, la ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y 
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento 
patrimonial no justificado.  

 
 Exenciones 
 

 Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y 
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que 
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente en 
el Ecuador, la exención del impuesto a la renta no será aplicable. 
 

 Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la 
enajenación de acciones o participaciones. Las sociedades deberán informar este 
tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado 
con una multa del 5% del valor real de la transacción.  
 

 Se elimina la exención por depósito a plazo fijo a las sociedades e instituciones 
del sistema financiero, así como a las inversiones en valores de renta fija para las 
sociedades.  

 
 Deducibilidad de Gastos 
 

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no 
será deducible. 

 
 Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen 

Tributario Interno para la eliminación de los créditos incobrables y se establece 
que las mismas se determinarán vía Reglamento.  
 

 Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de 
regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, 
efectuado entre partes relacionadas.  
 

 Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determinando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las 
normas tributarias prevalecerán sobre las contables y financieras.  
 

 No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de 
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes 
relacionadas.  

 
 Utilidad en la Enajenación de Acciones 
 

 Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, 
participaciones u otros derechos de capital:  
 
El ingreso gravable será el valor real de la enajenación. 
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El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor 
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. 
 
También serán deducibles los gastos directamente relacionados con la 
enajenación. 

 
 Tarifa de Impuesto a la Renta  
 

 Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, 
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la 
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición. Si dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para 
la sociedad será del 25%.  
 

 Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al 
exterior pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción de 
los créditos tributarios a los que tenga derecho. 
 

 El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en 
el Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de 
capital pagará la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la 
sociedad receptora de la inversión actuar como “sustituto” del contribuyente y 
efectuar la retención del impuesto. 
 

 Anticipo de Impuesto a la Renta  
 

 Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir 
en la fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIIF, tanto 
para el rubro del activo y del patrimonio. 
 

 Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos 
a gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de 
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovación tecnológica 
y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados 
que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la 
Renta que reconoce el Código de la Producción.  
 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador  

 
Impuesto a la Salida de Divisas 
 
 Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, 

estarán exentos únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos 
definidos por el Comité de Política Tributaria. 

 
 Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de 

obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior. 
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14. PATRIMONIO 
 

14.1 Capital social 
 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013; el capital social autorizado consiste de 50,200 
participaciones de US$0.40 valor nominal unitario. 
 
Un detalle del porcentaje de participación de capital es como sigue: 
 

Socio % de participación 
  
Endara Carlos 99 
Yamil Ariss    1 
  
Total 100 

 

 

14.2 . Reserva Legal 

 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada 
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social.  Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad. 
 
 

14.3 Resultados acumulados por adopción de NIIF  

 

Al 1 de enero del 2011, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de US$573 mil 
resultantes de la adopción por primera vez de las NIIF. 
 
 

15. COSTO DE VENTAS 
 
Un resumen de costo de ventas es como sigue: 
 

 2014 2013 
 (en U.S. dólares) 

 
Costo de materias primas 1,578 1,585 
Mano de obra 281 314 
Costos indirectos de fabricación     104    153 
   
Total 1,963 2,052 

 
 



1 6 . G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I O N zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de los gastos de administracion es como sigue: 

2014 2013 

(en U.S. dolares) 

Gastos de personal 114 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA112 

Bienes y servicios 28 17 

Mantenimiento 24 17 

Depreciacion de activos fijos 19 12 

Publicidad y propaganda 3 5 

Impuestos 2 6 

Otros 194 124 

Total 384 292 

1 7 . C O N T I N G E N T E S 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, a criterio de la Administracion de la Compaiiia no mantiene 

vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como un 

activozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 0 pasivo contingente. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/ 

1 8 . H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U E S D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E 

I N F O R M A 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 16 del 

2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos. 

1 9 . A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2014 ban sido aprobados por 

la Gerencia de la Compania y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la 

Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin 

modificaciones. 
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