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Sefores Socios:

En el afio 201% el precio internacional del petroleo se mantuvo en los promedios de los
altimos dos afios v la balanza comercial no petrolera continda generando déficit; la deuda
piblica, interna y externa, se ha incrementado v persiste en este afio un déficit fiscal
importante.

Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos
negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y pablicas v en consccuencia en
Ia economia del pais.

Las principales acciones que el gobiemno del presidente Moreno ha implementado para
enfrentar esta situacion, han =sido: la prionizacion de la inversion y pasto pubhcoo;
imcremento de la inversion extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios
tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a
través de organismos internacionales (Fondo Monetano Internacwmal) y  gobiernos
extranjeros (China), reformas tributarias con la eliminacion del anticipo de impuesto a la
Renta v la creacion de contribuciones adicionales para los mayores confribuyentes, entre
Oiras,

Durante el afio 2019 la mflacion anual acumulada alcanzd un mivel de -0.07% que fue
menor gue la del afio anterior de 1.18%, v menor frente a la meta de inflacion del gobierno
que era de 1%. El porcentaje de incrementos salariales fue de alrededor de un 1%. Para el
afio 2019 se prevé un crecimiento del PIB de un 1.5%

La comparacion de 3 variables: PIB, Inflacion e Incrementos salaniales, nos pueden ilustrar
acerca de la realidad ecuatoriana; los costos de remuneraciones en los dltimos afios han
crecydo mas que la economia, volviendo poco competitivos algunos productos ecustorianos
frente a similares del exterior, un ejemplo de esto es el cierre de pequefias industrias textiles
durante ¢l presente afio.

Las tasas de interés activas fluctuaron entre un 882 % y un 16 % (La Tasa Pasiva
Productiva de Pymes en un 129) v las pasivas se ubicaron en alrededor de un 5.70%.

En o que respecta al precio del petrdleo ecoatoriano, presentd una ligera disminucion
durante el afto 2019 promediando los US 58 délares por barnl, en comparacidn a los
miveles del 2018 LIS 63,
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Los precios de la materia prnma durante el afioc 2019 fueron de USS 154 &l Kilo,
comparativamente con el nivel de USS 1,80 el kilo de materia prima alcanzado en el afio
anterior. El incremento del precio del 2019 se debad a la recuperacion del precio del crudo a
nivel internacional.

Los principales indicadores economicos del afio 2019 fueron:
La Utlidad Neta fue un 70 % mferior a la del afio anterior
Indice de Liquidez: Activo Corriente / Pagivo Corriente ;. 3.99
Indice de Endeudamiento: Pasivos (Activos: 148

Indice de Rentabilidad: Utilidad Neta / Capital Social: 0.15

La siacion de los indicadores financieros obedece badsicamente a fa reduccion de venias |
frente & un incremento de costos producto de las paralizaciones de planta v de ventas
durante los incidentes sociales del mes de Octubre v a costos especiales de mantenimiento
de la planta.

En los resultados del ejercicio 2019 y 2018 merece especial menciwn el cambio de
modahdad en el tratamiento tributarioc de los informes Actuarmales, cuyos cdleulos se
consideraron a partir de este Afio como cosios no deducbles, representando que la tasa
impositiva efectiva crezea significativamente { Afio 2019 es el 45% comparativamente con
Afio 2018 30%).

Perspectivas Econdmicas Afio 2020
= Covid -19

Durante los primeros meses del afo 2020, el brote de COVID-19 se ha desarrollado
rapidamente, causando un nimmero significativo de imfecciones alrededor del munde. Los
CGiobiernos han tomado medidas para combatir v contener el virus, lo cual ha afectado la
actividad econdmica internacional. La Compafifa ha tomado medidas samitarias v de
seguridad, para momitorcar vy prevenir los efectos del COVID-19 sobre su persomal
{ distanciamiento social vy trabajo remoto ), asi como asegurando el adecuado suministro de
materiales que son considerados esenciales para el proceso productivo.

Al momento de emision de los presentes Estados Financieros, el impacto en los negocios de
la Compafia v sus resultados es importante ya que la produccion esta suspendida v sus
principales clientes ignal tienen suspendidas sus actividades, La Compafia continuari
siguiendo las politicas sanitarias y consgjos sugeridos por las Instituciones Nacionales
pertinentes, mientras en paralelo, hard todo lo posible en el momento que se autorice el



funcionamiento, para asepurar la continuidad de sus opcraciones cumpliendo con las
mejores practicas de segunidad, sin comprometer la salud de su gente

- Precies del Crudo en &l Mercado Internacional

Desde mediados del mes de marzo el precio del Crudo en <l mercado micrnacional empend
a dsminuir, hasts que ef 20 de abnl de 2020, por primera vez en la historia ¢ Precio del
WT1 (marcador de referencia del crudo Onente) Bepd a un valor menor a un dolar por
baml,

La dindmica del precio del crudo a nivel global es funcidn de la evolucion de la produccitn,
demanda ¢ inventarios, con lo cual, st no kay recortes en la produccen o aumento en In
demanda que alivie la situacion ea el almacenamiento, ta dingmica observada en el
mercado del mes de abnl podria repetirse.

La compafia estd evalunndo los posibles impactos que esta disminucion del precio podrin
traer en cuanto a la provision de Matena Prima, sin embargo, hasta la presente fecha no
existe ningln efiecto que pueda afectar a los estados financieros al cierre del Ao 2019,

- Evolucién Digital

Los eventos de aislamiento y trabajo a distancia de los primeros meses del 2020, nos han
conducido a una nueva etapa  dentro de las maneras de hacer nepocios, con interfaces
emocionalmente inteligentes y capacidades cognitivas e intuitivas que transformarin los

negocios de manera impredecible.

En una tendencia creciente, las compafiias lideres se estin dando cuenta de que cada
aspecto de su organizacion que es invadido por la tecnologia, representa una oportumdad
pars ganar o perder confianza,

Los avances tecnologicos representan nuevos retos a los que Poliexpandidos debe
enfrentarse a fin de onentar su crecimiento hacia areas sostenibles en el largo plazo dentro
v fuern del mercado nacional.

Apostar por lo nuestro

El golwerno del presidente Moreno ha colocado su mayor esfuerzo en orear un ambicntde
de confianza en inversionistas, que genere mds plaras de empleo para los ecuatonanos v en
la sostenibilidad de la dolarizacion

Somos optimistas de que la covuntura especial por ka que estamos atravesando todas las
cmpresas en Ecuador, nos puede llevar a un compromiso interno de consumir primero lo
nugstro, ¢on lo cual se daria un impulso a los diferentes seciores de la economia v e
especial al sector industnal como generador de empleo.



PO ERPANDINDOS

Estamos viviendoe tiempos complejos que nos exipen una pran resiliencia. La sahida de esta
crisis requiere algunos de los valores gque nos caracterizan comao son la persistencia v el

trabajo en equipo.

Tengo confianza de que cuando hayamos superado esta crisis estaremos mejor preparados
para emprender nuevos desafios en la bisqueda del progreso v la excelencia  empresarial

{ue NOs Caractenza,

De ustedes muy ateniamente

; I Ll A.diﬁ’%m

hasta Mu:m e




