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Sefiores Socios:

El Afio 2018 se caracterizd por estabilidad econémica a pesar de la reduccion del
circulante producto de la severa contraccion del presupuesto estatal. El gobierno del
presidente Moreno se esforzd por crear politicas que perduren en el tiempo. Uno de los
retos que afrontd es el de pasar de un modelo estatista a un modelo sostenible en
términos econdmicos, productivos y sociales.

Estos esfuerzos se han visto materializados en los acuerdos comerciales con la Union
Europea, entre otros, y cuyos beneficios ya se observan en el crecimiento de las ventas
del pais en un 4.2% y en que los niveles de inversién extranjera del 2018 sean los mas
altos de los tltimos 5 afios.

Durante el afio 2018 la inflacion anual acumulada alcanzé un nivel de 1.18% que fue
mayor que la del afio anterior de -0.2%, y mayor frente a una meta de inflacion del
gobierno que era de 0%. El porcentaje de incrementos salariales fue de alrededor de un
2%. Para el afio 2019 se prevé un crecimiento del PIB de un 1.48%

La comparacion de 3 variables: PIB, Inflacion e Incrementos salariales, nos pueden
ilustrar acerca de la realidad ecuatoriana: los costos de remuneraciones en los ultimos
afos han crecido mas que la economia, volviendo poco competitivos algunos productos
ecuatorianos frente a similares del exterior, un ejemplo de esto es el cierre de pequefias
industrias textiles durante el presente afio.

Las tasas de interés activas fluctuaron entre un 8,81 % y un 17.30 % (La Tasa Pasiva
Productiva de Pymes en un 12%) y las pasivas se ubicaron en alrededor de un 5.05%.

En lo que respecta al precio del petréleo ecuatoriano, presentd un incremento durante el
afo 2018 promediando los US $59 délares por barril, en comparacion a los niveles del
2017 USS 54.

Los precios de la materia prima durante el afio 2018 fueron de US$ 1,807 el Kilo,
comparativamente con el nivel de USS$ 1,778 el kilo de materia prima alcanzado en el

afio anterior. El incremento del precio del 2018 se debi6 a la recuperacion del precio del
crudo a nivel internacional.

Los principales indicadores econémicos del afio 2018 fueron:

La Utilidad Neta fue un 47 % superior a la del afio anterior.
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Indice de Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente : 3.16
Indice de Endeudamiento: Pasivos /Activos: 0.62

Indice de Rentabilidad: Utilidad Neta / Capital Social: 0.51

La situacién de los indicadores financieros obedece basicamente al incremento de las
ventas, frente a una reduccion de costos producto de un proceso interno de optimizacion
implementado con el objetivo de enfrentar la crisis del afio anterior.

En los resultados del ejercicio 2018 merece especial mencién el cambio de modalidad
en el tratamiento tributario de los informes Actuariales, cuyos célculos se consideraron
a partir de este Afio como costos no deducibles, representando que la tasa impositiva
efectiva crezca significativamente ( Afio 2018 es el 30% comparativamente con Afio
2017 24%).

Perspectivas Economicas Afio 2019

El gobierno del presidente Moreno ha colocado su mayor esfuerzo en crear un ambiente
de confianza en inversionistas, que genere mas plazas de empleo para los ecuatorianos y
en la sostenibilidad de la dolarizacion; sin embargo, la dificil situacion del presupuesto
estatal le va a conducir a una nueva reforma tributaria con un probable incremento de
las tasas de Impuesto al valor agregado y de ciertos aranceles.

Somos optimistas en que el Afio 2019 traerd una mayor reactivacién de los diferentes
sectores de la economia, comprendiendo que en las actuales circunstancias, todas los
ecuatorianos debemos participar en el proyecto de devolver la credibilidad y el
protagonismo a la empresa privada, como generadora de empleo y de recursos que
saquen al pais de la aguda crisis que recibid el actual gobierno.

Los avances tecnologicos representan nuevos retos a los que Poliexpandidos debe
enfrentarse a fin de orientar su crecimiento hacia dreas sostenibles en el largo plazo
dentro del mercado nacional y, a la posibilidad certera de llevar nuestros productos a
paises vecinos, en la blisqueda del progreso y la excelencia empresarial que nos ha
caracterizado.
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