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Sefiores Socios:

El Afio 2017 se caracterizd por inestabilidad econdmica y reduccion del circulante para la
mayoria de empresas en el pais. Esto ha traido como resultado: descenso en las ventas,
fuerte incremento en los costos, caidas de las utilidades, reduccion de personal y
estancamiento de los salarios.

Durante el afio 2017 la inflacién anual acumulada alcanzé un nivel de -0.2% que fue
menor que la del afio anterior de 1.12%, y mayor frente a una meta de inflacion del
gobierno que era de 1.0%.

Desde el 2012, el PIB ha mostrado un decrecimiento sostenido, en consecuencia a la caida
del precio del petréleo; sin embargo, otros factores, como la caida de exportaciones y salida
de divisas generadas por el fortalecimiento del ddlar frente a las otras monedas de la regién,
han afectado la economia nacional.

La comparacion de 3 variables: PIB, Inflacion e Incrementos salariales, nos puede ilustrar
acerca de la realidad ecuatoriana: los costos de remuneraciones han crecido mis que la
economia, volviendo improductivas a muchas empresas que no pueden sostener esta
situacion

Las tasas de interés activas fluctuaron entre un 7,83 % y un 18.30 % y las pasivas se
ubicaron en alrededor de un 4.95%. El incremento en el presupuesto del estado sigue
obligando al gobierno a buscar otras fuentes tributarias de financiamiento.

En lo que respecta al precio del petréleo ecuatoriano, presenté un incremento durante el afio

2017 promediando los US $54 ddlares por barril, en comparacion a los niveles del 2016
USS 34.

Los precios de la materia prima durante el afio 2017 fueron de US$ 1,78 el Kilo,
comparativamente con el nivel de US$ 1,20 el kilo de materia prima alcanzado en el afio
anterior. El incremento del precio del 2017 se debid a la recuperacion del precio del crudo a
nivel internacional y a que en el afio 2016 hubo compras locales a un contratista del
gobierno que saco a remate Materia Prima a precios més bajos que los de importacién. Este
incremento en el precio de la materia prima gener6 que la utilidad bruta disminuya en un
18% respecto al afio anterior.
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Los principales indicadores econdmicos del afio 2017 fueron:
La Utilidad Neta fueun 50 % inferior a la del afio anterior.
Indice de Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente : 3.19
Indice de Endeudamiento: Pasivos /Activos: 0.63

Indice de Rentabilidad: Utilidad Neta / Capital Social: 0.35

La situacién de todos los indicadores financieros obedece basicamente al incremento del
costo de Materia Prima que no puede ser trasladado al cliente y al incremento de costos por
el estudio actuarial preparado por la compafiia Actuaria Cia Ltda que report6 un incremento
al fondo por Jubilacién Patronal y por Desahucio de los empleados.

Perspectivas Econémicas Afio 2018

El presidente de la republica a cargo desde mayo del 2017 puso todo el esfuerzo de los
primeros seis meses en la consolidacion politica de su partido, con el propésito de
proponer un programa econémico que le permita salir de la crisis financiera que recibi6 del
gobierno de Rafael Correa. El medio empresarial mira con escepticismo, las posibilidades
de recuperacion fiscal sin afectar a la economia privada con mayores impuestos, lo cual
implicarfa el destinar cada vez menos fondos para el manejo operativo de la empresa y por
tanto la necesidad de un control mayor de costos para precautelar los resultados del 2018.

Finalmente, somos optimistas de la reactivacién del sector de la construccién y en general
de la economia en el afio 2018, la posibilidad del incremento del IVA como fuente de
recursos para el fisco, nos lleva nuevamente a pensar sobre la necesidad de generar un
negocio de exportacion, comprendiendo que las circunstancias cambian y que la empresa
debe evolucionar y adaptarse continuamente a esas circunstancias cambiantes en la
busqueda del progreso de las familias de Poliexpandidos.

De ustedes muy atentamente

) (N
narox %L
nuel And drade

GQ nte




