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Senores Socios:

Durante el aino 2013 la inflacién anual acumulada alcanzé un nivel de 2.7% segin las
estadisticas del gobierno que fue menor que la del aftc anterior de 4.16%.

El indice de confianza empresarial se mantuvo durante todo el ano 2013, entre 90.4 y 94
de un total de 250; seglin un monitoreo de la firma de consultores Deloitte, el reporte de
Competitividad de las empresas Ecuatorianas presenta indicadores favorables para el
Ecuador. Esta informaci6n se ratifica con el desempafio real de Ia Economia, en €l cual hay
un optimismo sobre el cierre del 2013. Los indices econdmicos junto a un aumento de la
inversién extranjera y el proyecto de transformacion de la matriz productiva generan
expectativas interesantes para el proximo afio.

El Reporte de Competitividad Global del WEF-2013-2014 muestra indicadores favorables
sobre ¢l desempeiic de Ecuador, ubicandolo en el puesto 71 de entre 148 economias a nivel
mundial. Entre los principales factores que evidencian mejoras esta la infraestructura, el
sistema educativo, la innovacién, y la capacidad tecnolégica.

No obstante estos progresos, persisten ciertos factores estructurales que deben ser
mejorados para incrementar la competitividad y productividad del pais, tales como el
acceso crediticio; la calificacion crediticia del pais; la proteccién al inversionista para atraer
mayor [ED; la diversificacién de actividades econdmicas; incentivos a la produccion, entre
otros.

Finalmente, se debe destacar el papel que juega la politica piiblica en el desempefio
empresarial, ya que ésta asegura o limita la existencia de mercados competitivos
nacionales; la expansién hacia mercados extranjeros; y, la factibilidad de que se mejoren las
pricticas empresariales. Por ello, es necesario contar con politicas que persigan la
cooperacién entre el sector empresatial y el gobierno, para facilitar el desenvolvimiento del
sector privado y consolidar un crecimiento sostenido que favorezca al pais en su conjunto,

Las tasas de interés activas fluctuaron entre un 9 % y un 25 % y las pasivas se ubicaron en
alrededor de un 4.5%. El incremento en el presupuesto del estado sigue obligando al
gobierno a buscar otras fuentes tributarias de financiamiento.
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En lo que respecta al precio del petrdleo ecuatoriano, presenté un decrecimiento durante el
afio 2013 promediando los US $94 délares por barril, en comparacién a los niveles del
2012 USS$ 99 délares por barril los mismos que representaron un importante rubro de
ingreso de dinero en las cuentas del gobierno.

Los precios de la materia prima durante el afio 2013 fueron de US$ 2.29 el Kilo,
comparativamente con el nivel de US$2.07 el kilo de materia prima alcanzado en el aio
anterior. El incremento paulatino en precios fue dificil transferir a los clientes.

Los resultados del ejercicio 2013 de Poliexpandidos en el contexto politico y econémico
previamente descrito fueron un incremento en ventas de un 4% respecto al afio anterior.

En el afo 2013 se obtuvo la licencia Americana para la fabricacién de hormigdén impreso

Los principales indicadores econémicos del ano 2013 fueron:

La Utilidad Neta fue un 2 % inferior a la del afio anterior.

Indice de Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente : 2.09

Indice de Endeudamiento: Pasivos /Activos: (.54

Indice de Rentabilidad: Utilidad Neta / Capital Soctal: 0.48

El mantenimiento de todos los indicadores financieros obedece basicamente a un manejo
con niveles minimos de endeudamiento. La disminucién de la Utilidad Neta con relacién al
gjercicio anterior, se explica basicamente por el registro en el afio de provisiones actuariales

por Pensiones de Jubilacion y Desahucio, efectuadas por la Compaifiia Actuaria, para
cumplir con Normas Internacionales de Estados Financieros.

De ustedes muy atentamente

anuel Andrailé Andrade
ditente
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