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Sefiores Socios:

Durante el afio 2009 la inflacién anual acumulada alcanz6 un nivel de 5.3% que fue mas
baja que la del afio anterior del 9.8% , debido basicamente a un incremento en el nivel de
precios de los productos combinado con una creciente disminucién de la demanda,
producto del incremento en desempleo y subempleo y como resultado a las erraticas
medidas del gobierno actual en temas como el manejo de incentivos a inversion, aspectos
tributarios, problemas de lucha contra terrorismo, narcotrafico y restricciones a la
importacion de productos y materias primas bésicas.

Las tasas de interés activas fluctuaron entre un 12% y un 20% y las pasivas se ubicaron en
alrededor de un 5%. El sistema productivo se ha visto deprimido por efecto de politicas de
control del sector financiero con encarecimiento de los costos de servicios bancarios que
unido al incremento de costos de materias primas, mano de obra y productos bésicos
significaron un retroceso que se observa en los resultados financieros de las empresas en
general.

En el ultimo semestre del 2008 la fuerte crisis econémica y financiera mundial tuvo
naturales derivaciones sobre determinados indicadores de la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién en el precio del petréleo ecuatoriano
importante fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, y escasez de
financiamiento internacional para las empresas a tasas razonable.

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron estd siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminucion en la demanda de los consumidores contintian afectando a la economia
mundial.

En lo que respecta al precio del petréleo ecuatoriano, presenté un constante crecimiento
durante el afio 2009 promediando los US $56 délares por barril ( Primeros meses del afio a
US$ 27 y ultimos meses a US$ 70, en comparacion a los niveles del 2008 que vari6 entre




US$ 150 a medio afio y US$ 25 a finales del afio 2008 y que representaron un importante
rubro de ingreso de dinero en las cuentas del gobierno.

Los precios de la materia prima durante el afio 2009 fueron de US$ 1.6 el Kilo,
comparativamente con el nivel de US$2.5 el kilo de materia prima alcanzado en el afio
anterior.

Los resultados del ejercicio 2009 de Poliexpandidos en el contexto politico y econémico
previamente descrito fueron bastante positivos. Los esfuerzos de producciéon y ventas
fueron remarcables. Se concluy6 con los estudios de ventas y mercadeo y se participd en la
feria de la construccién de Quito en la cual se obtuvo el premio al Producto mas novedoso
y al Stand mas visitado, siendo esta primera participacién un invaluable medio de
publicidad y contacto directo con los diferentes agentes que intervienen en los procesos
constructivos.

Como resultado de la feria se sacé al mercado productos decorativos como columnas,
cenefas, cielos falsos, etc., que nos estin permitiendo el ingreso hacia el area de los
acabados de construccién y que estamos seguros representard en un futuro préoximo una
importante linea de ventas.

Los principales indicadores econdmicos del afio 2009 fueron:

La Utilidad Neta fue un 24% superior a la del afio anterior.

Indice de Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente : 1.75

Indice de Endeudamiento: Pasivos /Activos:  0.53

Indice de Rentabilidad: Utilidad Neta / Capital Social: 0.27

El Incremento de la utilidad con relacion al ejercicio anterior se explica basicamente en la

disminucion del costo de la materia prima por efecto de la estabilizacion de los precios del
petrdleo.
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