Quito DM, Marzo 12 de 2007

Seiiores

ACCIONISTAS DE CAR SHOPPING S.A.
Presente.-

Senores Accionistas:

En calidad de Comisario Principal de la empresa CAR SHOPPING S.A. y por disposicién del
articulo 279 de la Ley de Compafias y los estatutos de la empresa, pongo en 'riestro
conocimiento el Informe, correspondiente al ejercicio 2006, basado en el examen a los
Estatutos de ia Compaiiia, los Estados Financieros, el Balance de Comprobacion, el Estado de
Cambios en el Patrimonio, y demas registros contables.

ASPECTOS CONTABLES

Para obtener un mejor conocimiento de la empresa y de su sistema contable se ha procedido
a evaluar la estructura del mismo determinando que su aplicacién es correcta ya que los
registros que sustentan la contabilidad han sido elaborados de conformidad a las disposiciones
contenidas en las normas ecuatorianas de contabilidad, marco conceptual que incluyen los
principios basicos, los documentos que sustentan los registros contables se han llevado de
manera adecuada, 1os mismos que suministran la informaciéon necesaria para medir el
funcionamiento y rentabilidad de la empresa.

Los procedimienios de control interno establecidos en CAR SHOPPING S.A., garantizan la
debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la informacion financiera y administrativa,
asi mismo promueven y estimulan la observancia de las politicas empresariales y el fiel
cumplimiento de las metas y objetivos programados; es decir que los controles financieros,
contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

La Administracion de la compaiia, ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas para el periodo 2006, asi como las normas legales, estatutarias y reglamentarias
gue se encuentran vigentes.

ASPECTOS FISCALES

La empresa considera las disposiciones legales del Codigo Tributario, Ley de Reégimen
Tributario Interno, Reglamento de aplicacion a la citada Ley, Resoluciones del Servicio de
Rentas Internas, Reglamento de Facturacién y Reglamento de Comprobantes de Venta y de
Retencion, Ley de Compaiias y sus Resoluciones, Ley de Seguridad Social, Cédigo del
Trabajo, Ley de Régimen Municipal y Ordenanzas, etc.

Presenta sus declaraciones mensuales de IVA en su calidad de sujeto pasivo: agente de
percepcion y agente de retencion; declaraciones mensuales de Impuesto a la Renta en su
calidad de Agente de Retencion; declaracion anual del impuesto a la Renta y mas obligaciones
tributarias fiscales, municipales, de seguridad social y laborales.

ASPECTOS SOCIETARIOS Y CUSTODIO DE ACTIVOS

El registro, manejo y custodio de los libros societarios y contables se ajustan a la legislacion
vigente.

Los activos de la empresa y particularmente los inventarios, se encuentran debidamente
custodiados, siendo responsabilidad de los ejecutivos de la empresa.




ASPECTO FINANCIERO

El .analisis de los estados financieros efectuado permitira evaluar el funcionamiento de la
empresa a través de la utilizacion de los datos proporcionados y medir de esta forma la
rentabilidad que genera la empresa.

La aplicacién de un analisis horizontal y vertical a los estados financieros nos ayudara a
conocer los cambios que han surgido en las cuentas individuales de un periodo a otro, este
analisis se ha basado en el ejercicio econdmico del afio 2005 y 2008, el objetivo primordial sera

determinar las variaciones que se han producido y merecen una atencion especial, debiendo
centrarnos en los cambios mas significativos.

A continuacion se presenta el analisis comparativo de los Estados Financieros:

ANALISIS VERTICAL

La Composicion de los activos en el ejercicio 2006 es la siguiente:

Activo Corriente 89.29%
Activo Fijo 10.14%
Otros Activos 0.57%

" 100.00%

Las cifras nos demuestran que hay una concentracién en los activos corrientes, esto es comun
en empresas comerciales.

Las cuentas dentro de los activos corrientes que determinan mayor porcentaje son:

Cuentas por Cobrar 24, 63%
Inventario 61,53%
86,16%

Dentro de los activos corrientes la cuenta inventarios representa el mayor porcentaje, por io
tanto se determina que la empresa tiene concentrada la mayor parte de la inversion en activos
de operacién, cabe sefialar que las cuentas por cobrar mantienen un porcentaje considerado
de los activos corrientes y basandose en la rotacion de la cartera, esta cuenta debera ser
analizada con mayor atencioén.

En cuanto a Pasivo y Patrimonio nos muestra la siguiente composicion:

Pasivo Corriente 57.31%
Patrimonio 42 69%
100.00%

Esta distribucion refleja la politica de financiacion que la empresa tiene al finalizar el ejercicio
econémico 2006, se observa que no hay pasivos a largo plazo y que existe no existe un
predominio del pasivo corriente sobre el patrimonio.  Esto significa una sana politica de
financiamiento, donde los acreedores en total son duefios del 57,31% y los accionistas por su
parte poseen el 42,69%.




En lo que se refiere al Estado de Resultados de CAR SHOPPING S.A. se observa la siguiente
composicion:

Ventas 100.00%
Costo de Ventas 60.00%
Gastos Operacionales 38.54%
Utilidad antes de Impuestos 3.32%

Los porcentajes indicados por si solos no nos dicen mayor cosa, no obstante volveremos a
revisar mas adelante dichas composiciones con la ayuda de los indicadores financieros

ANALISIS HORIZONTAL

ACTIVO

El Activo Corriente en el afio 2006 presenta un crecimiento del 10,74% en relacion al ejercicio
anterior, existiendo un incremento de US $ 86.347,23, se puede apreciar claramente este
incremento debido a que en este afio existe una mayor concentracion en los inventarios.

El Activo Fijo disminuye en el 4,23%, en valor absoluto de US $ 4.468 48, fundamentalmente
por efectos de la depreciacion.

En definitiva el total de Activo de la empresa se incrementa en ei 8,72%, en relacion al ejercicio
economico anterior, lo que significa un valor de US $ 80.012,11, adicional.

PASIVO

El Pasivo Corriente en el afio 2006 es superior en el 4,67%, en relacion al periodo anterior,
existiendo un incremento fundamentalmente en Obligaciones Bancarias de US $ 153.299,33 y

un decremento en proveedores y otros pasivos de US $ 10442764 y US $ 36.664.54
respectivamente.

El Pasivo No Corriente para el afio 2006 no existen, todas las obligaciones son a corto plazo.

INGRESOS Y GASTOS

En el afio 2006 las ventas netas han disminuido en el 13,97%, con una variacidn absoluta de
US $ 144.362,72, lo que implica que el Costo de ventas también haya sufrido una disminucion
del 22,48%, que significa US $ 154.719,94.

La utilidad Bruta crecio en el 3,00%, que significa US $ 10.357,22 de variacion absoluta.

Los gastos de ventas se increment6 en el 0.76% los gastos administrativos en disminuyen el

US $ 6,57% y los gastos financieros aumentaron en el 28,02%, lo que determiné que la utilidad
del ejercicio para el afio 2006 haya decrecido en el 9.45% en relacién al afio anterior.

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Me permito dar a conocer a los miembros de la Junta General de Accionistas los indices o
razones financieras que interpretan la situacion financiera de

INDICADORES DE LIQUIDEZ
Razoén Corriente

La Razén Corriente para el afo 2006 es de 1,56, lo que significa que por cada dolar que Ia
compaiia debe en el corto plazo cuenta con un dolar con cinta y seis para respaldar sus




obligaciones; en consecuencia la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones
corrientes guarda un margen de confianza en prevision en el caso de que existiers alguna
reduccion en el valor de los activos corrientes.

Prueba Acida

La prueba Acida en el periodo de analisis es de 0,48, lo que significa que por cada délar que la
compaiiia debe en el corto plazo cuenta con cuarenta y ocho centavos de délar para responder
sus obligaciones,

Capital de trabajo

El capital de trabajo de la compafiia es de US $ 318.843,12, lo que nos revela el valor que le
quedaria a la empresa, representado en efectivo u otros activos corrientes, después de haber
pagado todos sus pasivos a corto plazo, en el caso en que estas obligaciones tuvieran que ser

canceladas de inmediato, determinando que la empresa posee una capacidad de pago
conveniente.

INDICADORES DE EFICIENCIA

Rotacion de Cartera

Las cuentas por cobrar en el afio 2006 rotaron 4,65 veces, por lo tanto el periodo promedio de
cobro es de 79 dias.

Rotacion de Inventarios

Los inventarios rotaron 1.01 veces en el afio 2006, lo anterior significa que el inventario de la
empresa se convierte en 1.01 veces por afio en cuentas por cobrar o disponible, vale decir que
el inventario circula cada 361 dias.

Rotacion de Proveedores

El promedio de pago a los proveedores es de 56 dias aproximadamente durante el afio 2006.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Nivel de Endeudamiento

En el ejercicio fiscal 2006 por cada dolar que la empresa tiene invertido en activos 0,57
centavos de ddlar han sido financiados por ios acreedores.

Capital Propio

En el ejercicio fiscal 2006 por cada dolar que la empresa tiene invertido en activos 0,43
centavos de délar han sido financiados por los accionistas.

CONCLUSIONES

e Recomiendo analizar y mejorar la politica de cobranzas para el periodo 2007, y evitar
asi que las cuentas por cobrar se vuelvan incobrables.

e Recomiendo replantear las campafias de promocion y publicidad, en el sentido de
atraer a mas clientes, y que los inventarios roten con frecuencia en el afio, evitando
que los mismos se conviertan en inventario de baja rotacion, ademas que las ventas se
incrementen durante el afio 2007.




e Considerar la posibilidad de bajar el nivel de endeudamiento, ya que este genera el
incremento del gasto financiero.

Finalmente, dejo sentado mi agradecimiento a los sefiores accionistas, administradores de la
empresa, personal contabie y personal en general, que me han permitido cumplir con esta
delicada funcion de control en la compaiiia CAR SHOPPING S.A., y desearles muchos éxitos
durante el ejercicio econdmico 2007.

Atentamente,

C.P.A. Lic. César Maldonado S.
COMISARIO PRINCIPAL CAR SHOPPING S.A.




