MOLINOS INGUEZA S.A,

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

{Eapresadas en Ddlares de B LLA)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

Industria Molinera Compania Anonima fue constituida en diciembre de 1953, 5u objeto social
consiste en la transformacion industrial en granos v cereales en general, con el objeto de producir
harinas vy demas derivados, asi como todos los subproductos. También se dedicara a la
comerciallzacion distribucion vy exportacion de todos los productos derivados o relacionadaes con
la Industria molinera. Ademas, podra realizar toda clase de actos v contratos civiles o mercantiles
permitidos por las leyes ecuatorianas, relacionadas con su objeto social,

Con fecha 30 de noviembre de 1975, cambid de denorminacién a MOLING INGUEZA SA,
manteniendo &l mismo objeto social,

Para el 2019 v 2018 los ingresos disminuyeron significativamente con relacion a afos anteriores y
provienen de prestacion de servicios a sus compafilas relacionadas; es decir, las operaciones han
side moderadas. Las condiciones antes indicadas podrian afectar la situacion financiera, liguides
v rentabilidad de la Companla.

Durante los afiaos 2019 v 2018, bajo el esquerma de daolarizacidn, los precios de los bienes v servicios
locales han manktenido un proceso de ajustes, lo cual determing un indice de inflacion del {0.073%
y 0.27%, para éstos afos, respectivamantea,

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias,
RESUMEN DE POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financiercs adjuntos han side preparados de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera MIIF.

& continuacidn se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compania
para la preparacidn y presentacion de sus estados financieros, estos estan de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacién Financiera MIF emitidas por ol Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad |ASE v adoptadas por |la Superintendencia de Compafias
del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espanol)
vigentes al 31 de diciembre del 2019 v 2018, aplicadas de manera uniforme a los periocdos
gue se presentan.

Cualguier informacion adicional requerida por las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Compafniias, Valores y Seguros gque contenga comentarios
de |la Gerencia de caracter general seran expuastos en el Informe de la Gerencia, por lo tanto,
la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho
informe.

2.2. Bases de presentacidn

Los astados financieros de MOLIMNOS INGUEZA 5.4, comprenden: |os estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el estado de resultados integral, de cambios
en el patrimonio v de flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con MNormas Internacionales de
Informacion Financiera MIIF v con disposiciones de la Superintendencia de Companias,
Valores v Seguros para la aplicacion de las provisiones por beneficios a las empleados bajo
la NIC 19, segln Oficio SCVS-INMY-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017
2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Délares de EUA., que es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador,

2.2.2 Base de medicion

Los estados financicros separados han sido preparados sobre las bases del costo
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histérico, El costo histdrico estd basade generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria porvender un activo o el valor pagadao
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracicn,
independientemente de si ese precio es directamente ohservable o estimado
utilizando la otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasiva, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del aclive o pasivo gue los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn,

El valor razonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estados financieros,
se determina scbre una base de este tipo, a oxcepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de
la MIIF 2, las operaciones de arrendamienta que estan dentro del alcance de la NIC 17
y las mediciones que tieno algunas similitudes con el valor razonable, pero no son suU
valotr razonable, tales como el valar neto de realizacion de la MIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 2 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacion;

Mivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente,

Mivel 3 Insumaos son datas no observakbles para el activo o pasivo.
Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIF requiere
qaue la Gerencia realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

La Gerencia considera gue las estimacionss vy supuestos utilizados, asi como las
revelaciones gue se presentan en las siguientes notas de este informe fueron los
adecuados en las circunstancias v gue cumplen con los requerimientos de NIIF,

Las estimaciones vy supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue la estimacidn as
revisada v en cualguier pericdo futuro afectado.

La informacidn sobro juicios criticos en la aplicacidon de politicas contables v
estimaciones gue tienen un efecto importante sobre el monto reconccido en los
principales elementos de los estados financigros se resume en las notas siguientes,

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financierns no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

23]

Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un active financiero en su cstado de situacidn financiera
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cuando, v sdlo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun |as clausulas
contractuales del instrumento financiero,

Las compras o ventas convencionales de actives financieros se reconocen vy dan de
baja, segin corresponda, aplicandao la contabilidad de la fecha de contratacién o la
contabilidad de la fecha de liquidacion. La fecha de contratacion es la lfecha en gque
una entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero. La fecha do
liquidacion es la fecha en gue un activo financiero se entrega o recibe por una entidad,

La Administracion de la Compafila informa gue no ha efectuado compras o ventas
convencionales de activos financieros.

Baja de activos financieros
La Compafia da de baja un active financiero cuando vy sdlo cuando.

(iy Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o,

(i) Se transfiere un active financiero. Una entidad transfiere un activo financiera si,
y solo sit 1) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de
efective de un activo financiere, o, i) se retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del active financiero, poro asume la obligacién
contractual de pagarlos a uno o mas porceptores, dentre de un acuerdo gue
establezca estas condiciones, La transferencia de un active financiero requiere
gue la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos v ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero,

Clasificacion de activos financieros

La Compafila clasifica los activos financieros segun se miden posteriormente a costo
amaottizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonahble con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios;

(iy  Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a)
los actives financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales; v, b las condiciones contractuales del activo financierc dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son dnicamente pagos del
principal e intereses sobire el impoarte del principal pendiente.

(il  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se consaryan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales v vendiendo actives financieros; v, bl las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en foechas especificadas, a flujos de
efectivo gue son tnicamente pagos del principal e infereses sobre el importe del
principal pendiente.

(i} Son medidos a valor razonable con camblos en resultados a menos gue s¢ mida
a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral.
Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento
del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonakble en otro resultado integral para inversionas concretas en instrumentos
de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en
resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafia puede
desiagnar un activo financiers de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamoente una
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incpngruencl’a de medicidn o reconocimiento (asimetria contable) gue surgiria al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasives o del
reconocimiento de las ganancias v pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

A la fecha de emisidén de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene
Unicamente activos financieros clasificados come medidos al costo amortizado.

Los activas financieras identificados por la Administracian  corresponden a
instrumentos financieros no derivados gue son clasificades como medides al costo
amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

. Efectivo v equivalentes de efectivo, El efectivo v equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas,
gue se puaden transformar rapidamente en efectivo en uUn plazo inferior a tres
meses desde el inicio de |a inversion, o la fecha de presentacién de los estados
financieros.

s Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por clientes por
la venta de servicios y/o bienes en el curso normal de los negocios. El periodo
promedio de cobro de la venta de bienes v prestacion de servicios es inferior a
60 dias.

s Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o deferminables gue no
cotizan en un mercado activo,

. Otras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados v otras cuentas por
cobrar menores,

Medicion inicial

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15! Ingresos de actividades
ordinarias procaedentes de contratos con clientes,

En &l reconocimionto inicial, la Compafiia mide sus activas financieros por su valor
razonable. Silos activas financieros representan una transaccién financiada, dichos
activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa deinterés de mercadao.

Medician posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compania mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacidn a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en olro resultadeo integral o al valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican comeo activos no corrientes,

W Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado;

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se
mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pasible
deterioro. Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen vy se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto cuando al
reconocimiento del interds resulta inmaterial.
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En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafla reconoce una
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al
costo amertizado o al valor razonable con cambios en otre resultado integral, Las
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafia determina la provision por pérdidas crediticias de
sus activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas
por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicod el enfoque simplilicado,

¥

Enfogque general

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento Inicial,
una entidad medira el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

En cada fecha de presentacion, la Compafia mide la provision por pérdidas de
cada instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese
instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero se ha incrementado se considera: i) retrasos en los pagos por mas de
30 dias, i) incumplimientos en la fecha do presentacian, i) incumplimientos en
&l momento del reconocimiento inicial Iv) dificultades financieras de los clientes,
v) un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado

La Comparniia mide siempre |la correccién de valor por pérdidas a un importe igual
a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de
transacciones gue astan dentro del alcance de la NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes.

La Compafila reconoce en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversiones) ¢én que se requiere que sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacidon para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de este activo
financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la Compafia considara que
una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la
cuenta provision para cuentas incobrables,

24 Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario ¥ equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada vy pérdidas por deterioro.
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El costa de propiedad, mobiliario v equipo comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su pugsta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia v cuando apligue la estimacion inicial
de cualguier costo de desmantelamiento y retire del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activa.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de |las partidas de propiedad,
mohiliario v equipo, los costos por préstames de la financiacion directamente atribuidos a
la adguisicidn o construccidn de activos que requigren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso.

2,41 Medicion posterior al reconocimiento

Despueés del reconocimiento inicial, propiedad, mebiliaric v eguipo es registrado al
costo menos |la depreciacian acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deteriore de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad, maguinaria ¥y equipo
son reconocidos en resultados cuandao se incurren.

2.4.2 Método de depreciacion y vida Gtil

La depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de
un activo, u otro monto gue se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de depreciacian
lineal sobra las vidas Gtiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad,
mobiliario v equipo, puesto gue éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado de los boneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida Gtil estimada para los periodos actuales v comparativos son las siguientes:

Activo _ YWida Gtil %
Edificios & instalaciones 10 afios 10%
Maquinaria v eguipo 10 afios 10%
Muebles v enseres 10 afos 10%

El método de depreciacion, vida atil y valor residual son revisados en cada gjercicio y
se ajustan si es necesario.

2.4.3 Retiro o venta de propiedad, maobiliario ¥y equipo

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mabiliario ¥ equipo es calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo v es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, mobiliario y equipo revaluados
incluido como costo atribuido, el salde de la reserva de revaluacion gs fransferido
directamente a utilidades retenidas.

Inversion en acciones

Las inversiones en acciones donde la participacion es menar al 20% se registran al costo.
Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalia el valor en libros de sus actives a fin de
determinar si existe algin indicativo de gue estos activos han suftido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar &l
importe recuperable de un active individual, la Compafila calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
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base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efoctivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribuciéon razonable vy consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de |la venta y el
valor en uso., Al estimar ol valor en use, los flujos de efective futuros estimades son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal dol dinero vy los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimadaos de flujo
de efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculadeo es menor
que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pardidas por deterioro se reconocen inmediatamento
en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efoctive) aumenta al valor estimadeo revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gue se habria
calculado si no se hubiera reconocide la pérdida por deterioro para dicho active (o unidad
generadora de efective) en afios anteriores,

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocide automaticamente en resultados.
Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivades con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual,

271 Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion financiera
cuanda, v sdlo cuando, se convierte en parte obligada scadn las clausulas
contractuales del instrumento financiero.

27.2 Baja de pasivos financieros

La Compafia da de baja pasivos financieros Unicamente cuande, y solo cuando se haya
extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
hava sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.7.3 Clasificacién de los pasivos financieros

La Compania clasifica los pasivos financieros seagdn se miden posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia puede, segun la NIIF 9 en el momento del reconocimiento inicial,
designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultadaos si haciéndolo, de lugar a informacion mas relevante porque:

(it Se eliming o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconacimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios
para la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias
y perdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

(i}  Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros,

se gestiona v su rendimiento se evalla segun la base del valer razonable, da
acuerdo con una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada,

e
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y s¢ proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracion de la Compaiiia.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiia mantiene
unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amertizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa son;

® Obligaciones con instituciones financieras, Muestran los préstamos obtenidos
provenientes de entidades del sistema financiero gue devengan intoreses segun
las condiciones vigentes en el mercado linanciero ecuatoriano.

. Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por la
Compania por la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso
normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores
comerciales es inferior a 30 dias.

- Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes
relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos o
determinables gue no cotizan en un mercado activo.

. Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menores.

La Compandia ha implementado politicas de administracion de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Medicidn inicial

En el reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros por su valor
razonable, Si los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos
pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos financieros de
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: al costo amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de |la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro,
Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y so
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimienta del
interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente v el
impuesto a la renta diferido.

281

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
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durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada pericdo,

El impuesto a la renta diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias enlre ol
valor en libros de los actives vy pasivos incluidos en los estados financieros v las basos
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles,

El activo vy pasive por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periedo on el gue el active se realice o el pasivo
se cancels,

El impuesto diferide, carrespondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos
diferidos o an la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos si, v sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en osas partidas; v el activo por
impuestos diferidos v el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta v la Compafila tiene |a intencién de liguidar su activo y pasivo como netos.

2.8.2 Impuestos corriente v diferido
Los impuestos corrientes v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, vy son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue havan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en oiro resultade
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo case el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Beneficios definidos para empleados

Participacion a trabajadores

La Compafifa registra un pasivo y un gasto para reconocer el derecho de participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de |las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacidon patronal ¥ benificacion por
desahucio) es determinado utilizando ¢ Método de |a Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales, realizadas al final de cada periodo.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos. al periodo de servicie del
empleado v basados en la farmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad
do beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichas beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de page de estos beneficios,

Los costos por servicios presente vy pasado se reconocen en ¢l resultade del afo en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, gque generan las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen &n
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro
resultado Integral se reflejan inmediatamente &n las ganancias acumuladas v no saon
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Arrendamientos

La Compaiia reconocera, cuando apligue, activos y pasivos de todos los arrendamientos
con una duracion superior a 12 meses, a menos gue el activo subyacente sea Inferior a
US$5,000.

2101 Reconoccimiento y medicion

Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modela de "derecho de uso”,
De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion
financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados
de los contratos de arrendamionto. El active por derecho de uso se mide inicialmente
al costo conformado por: i) el valor del reconocimiente inicial del pasivo por
arrendamiento, i) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos
recibidos, i) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar v
acordar un contrate de arrendamiento, v, Iv) una estimacion de los costos de
desmantelamiento el activo subyacente,

El recanocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, cuande apligue, sera el valor
presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

2.10.2 Medicidn posterior

Caon posterioridad al reconocimiento inicial, el active por dereccho de uso pueds
medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable, Al aplicar el
madelo de costo, el activo por derecho de uso serd depreciado durante su vida Otil v
sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar
el modelo de valor razenabkle, el activo por derecho de uso serd medido de acuerdo
con la naturaleza del activo arrendadao.

Las resultados del periodo, cuande apligue, gue se informa incluirdn los gastos
financioros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el método de la
tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento,

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo v,
i) para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor, En ostos
casos, & arrendatario reconocera Unicamente un gasto por arrendamiento durante el
plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Reguerimientos para arrendadores: Los arrendadores clasificaran los contratos de
arrendamiento como operativos o financieras. Un contrato de arrendamiento se clasifica
como financiero si transfiere sustancialmente todes los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del active subyacente, Un contrato de arrendamiento se clasifica como operativa
si no transfiere sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del
activo subyacente,

La Compafia mantiene Unicamente contratos de arrendamiento operativo, por lo tanto,
roconoce en los resultados del periodo gue se informa: i) un ingreso por arrendamiento
durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, v ii) la
depreciacion de los actives arrendados.

Provisiones y contingentes

Las provisiones pasivas se reconocen cuando:
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aj La Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados,

) Probable gue vaya a ser necesario una salida de recurses para liquidarla; v,

it El importe se ha estimado de forma fiable,

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la ebligacion presente, al final de cada periode, teniendo en cuenta
los riesgos para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valar
actual de dicho flujo de efectivoe (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo as
matarial).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
gue es probable gue se confirmen en el tiempo v puedan ser razonablemente cuantificados;
caso contrario, solo se revela la contingencia.

Las provisiones activas se reconocen cuando;

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos de un suceso
pasado, so reconocen una cuenta pro cobrar como un active si es virtualmente seguro gque
se recibira el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad,

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero s¢ rovelan en notas
cuandao su grado de contingencia es posible.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma gue representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a cambio de un importi_; ue
refleje la contraprestacion a la cual la entidad espora tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios, para lo cual considera;

1. Acuerdos con clientes

La Compafia mantiene acuerdos con sus clientes, mismos gue cumplen con las
siguientes condiciones:

iy Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contenido del acuerdo vy se
comprometen a cumplir con sus respectivas ebligaciones.

(i} La Compafila puede identificar los derechos de cada parte, con respecto a la
prestacion de servicios.

{iiiv La Compafia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los
servicios prestados.

(ivd El contrato tiene fundamento comercial,

(v) Es probable gue la Compafia recaude la contraprestacion a la gue Lendra
derecho a cambie de los bienes o servicios gue se transfieren al cliente.

2. Obligaciones de desempefio

Los acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempefoc
identificadas por la Administracion de la Compafla;

-11 -
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Ingresos por venta de bienes;, Corresponde a la venta en el mercado ecuatoriano de
transformacion industrial de granos v cereales en general. Estos ingresos son
reconocidos en los resultados en el momento en gue la obligacion de desempefo sa
satisface, es decir, cuando los productos son entregados a los clientes

Ingresos por la prestacién de servicios, Los ingresos de la Compafia provienon
principalmente de la maguila de productos terminades. Estos ingresos son
reconocidos en resultados durante ol tiempo o a medida gue se satisface la obligacion
de desempeno considerando gue el cliente recibe v consume de forma simultanea los
beneficios proporcionades por el desempefio de la Compafia.

Pracio de la transaccion

La Administracion de la Compafia determina gue el precio de la transaccion gue
representa ¢ importe de la contraprestacien a la gue espera tener derecho a cambio
de transferir los bienes o servicios comprometidos con clientes,

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados
o verbales, Estos precios son fijos, sin financiamiento v considerando gue seran
cobrados en efectivo,

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempenio del
contrato

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio por un
importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Caompafila espera
tener derecho a cambio de |la prestacion de servicios comprometidos. La asignacian
del precio de la transaccion se realiza considerando:

(i  Los precios de los bienes v servicios comprometidos en los contratos firmados
o verbales con clientes no tienen precios de venta independientes que sean
directamente observables,

{iiy  Por lo tanto, la Administracian de la Compafia dotermina el precio de venta
independiente maximizando &l uso de datos de entrada observables v aplicando
métodos de estimacion de forma congruente cuando se encuentre con
circunstancias similares.

(iiiy La Administracian de la Companfa establece el precio de venta independisnte
de bienes v servicios utilizando el enfoque del costo esperado mas un margen,
Este enfogue requicre provectar los costos esperados de satisfacer la obligacion
de desempefo v luego afadir un margen de utilidad apropiade.

Medicion v reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes v los
costos incurridos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de la siguiente
manera:

Ingresos de actividades ordinarias, Son reconocidos en los resultados del pericdo que
se informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefo se satisface Los
ingresos reconocidos corresponden al importe del precio de la transaccion asignado
a cada cbligacion de desempeno satisfecha.

La obligacion de desempefo se considera satisfecha generalmente cuando se han
transferido todos |os riesgos v beneficios inherentes y es probable gue los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compania v &l monto del ingreso
puede ser medide confiablemente, independientemente del momento en el que el
cobro sea realizado, Los ingresos se miden por el wvalor razonable de la
contraprestacion gue se espera recibir, tomando en cuenta las condiciones de cobro
defendidas contractuales v sin incluir impuestos,
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214

2.15

216

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bicnes se reconocen
cuando los riesgos signilicativos v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por |o general, al momento
de la entrega de los bienes,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones vy descuentos cuando sc¢ ha
entregado el bien ¥ se han transferido los derechos y beneficios inherentes,

Generalmente la Compafia no reconoce activos contractuales debido a aue la
obligacion de desempefic se satisface de manera simultédnea; eventualmente registra
pasivos contractuales por anticipos recibidos de clientes.
Las otros ingresos son reconocidos cuando es probable gue los beneficios econamicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafia v el monto el ingreso puede ser
rmadido confiablemeante.

Costos vy gastos

Los costos vy gastos se reconocen por el métode del devengado a medida gue son incurnidos,

independientemeante de la fecha en que se realice ¢l pago, v se registran en el periodo mas

cercano en el Jgue 5S¢ ConoCen,

Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En 2l estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando,

¥ Se espera realizar el activo, o tiene la intencian de venderlo o consumirlo en su cicle
normal de operacicn;

¥ Mantiene al active principalmente con fines de negociacion;

v Ezpera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despues del pericdo sobre
gl cual se informa;

¥ El activo es efectivo o eguivalente de efectivo si ningun tipo de restriccian,
La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando;

¥ Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propasito de negoeciar;

v El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa;

v La Compafia ho tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el que se informa,

Compensacicn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados (inancieros no se compensan activos p;ﬁiums,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los gque |a compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccian.

Cambios en las politicas contables

2161 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF

A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e interprotaciones de las
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MNIF que entraron en vigencia ¥ las que fueron aplicadas por primera vez en la emisidn
de los estados financieros adjuntos.

Fecha de aplicacion
Afio de  obligatoria en ejercicios

Marma Contenido emisicn iniciados a partir de
MIF 15 Ingrese  de  actividades  ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF © Instrumentes financieros 2014 1 de Enero de 2018
MIIF 16 Arrendamiantos 2016 1 de Enero de 2019
CHIIF 23 La incertidumbre frente a |os

tratamientos del impuesto a las

ganancias 2007 1de Enero de 2019
MIC 19 Reconocimiento de una madificacian,

reduccion o liguidacion del plan. 2018 1 de Enero de 20159
MNIC 28 Medicion de las participaciones a

largo plazo en asociadas vy negocios

conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Majoras 1} Guias para la aplicacién del método
anuales del de adguisicion a tipos particulares de
ciclo 2015 - combinaciones de negocios, 2)
2m7 Contabilizacion de adguisiciones de

participaciones en  operaciones
canjuntas, 37 Reconocimiento de
impuestos corrientes vy diferidos
sobre dividendos y 4) Costos por
prestamos susceptibles de

capitalizar. 2017 1 de Enero de 2019

La Administracion de la Compafnia informa aque los efectos provenientes de la
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificacionas e interpretaciones de las
MIF, no requiricron, por lo tanto, no se registraron con cargo a utilidades retenidas, @
continuacian, un resumen de la aplicacian de las normas NIF 9, MNIIF 15 v MIIF 16.

v

MIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma gque establece un modelo
extenso vy detallado gue deberan utilizar las entidades en la medicién vy
reconocimiente de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplaza los requerimientos establecidos
en la MNIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-1: Ceontratos de Construccion v las
interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se establecio que estas
modificaciones se aplican a partir del 1 de enerc del 2018; sin embargo, se
permitia su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es gue una entidad reconace los ingrosas do
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que reflgje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichas
bienes o servicios.

Lina entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacién de cinco pasos como se describe en las
paliticas contables, (Ver 212)

Resumen de los efectos provenientes de |la aplicacidn inicial de NIIF-15

Una wvez completade el andlisis descrito en los parrafos antoriores la

Administracian informa gue no identifice v por tanto no reconocid ningun ajuste
por la aplicacion inicial de esta NIF, en activos o pasivos, debido a que ia
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obligacion de desempefic se satisface de manera simultanea entre lo que el
cliente recibe los beneficios proporcionados; es decir gue no existen costos
incurridos para ingresos no devengados, por tanto, los ingresos son reconocidos
directamente en resultados.

Adicionalmente de acuerde con el sistema de control interno, la Compafia
mantiene un corte diario de los hienes entregados /o los servicios prestados o
control de las obligaciones de desemperio cumplidas; es decir, el recaonocimiento
de ingrosos es igual de acuerdo con la norma previa v la norma nuava por o cual
no existe efecto en aste rubro.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacidn inicial

De acusrdo con los antecedontes descritos v el literal b) del parrafo C3 de la
MIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, la Administracidn de la Compafia utilizé las siguientes soluciones
practicas en la aplicacion inicial de esta norma:

(iy La Administracion de |a Compafia aplicod la MIIF-15 desde el 1 de enero del
2018, Sin generar efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nuewva
norma debido a gue, en la venta de bienes v servicios el reconocimiento de
los ingresos en 2l modelo del negocio, es similar gue la norma NIC 18 previa;
par tanko, no sore exprosa estados financieros de periodos anteriores; ni
se ajusto el saldo inicial de las utilidades retenidas.

v MIUF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-8: Instrumentos financieros” emiticda en noviembre del 2009, introdujo
nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos fimancieros. Esta
norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion v medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en
los estados financiercs, y, en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julioc del 2014, se emitid otra version
revisada de esta norma, para incluir principalmente lo  siguiente: 1)
Requerimientos de deterioro para activos financieros, vy, 1) Modificaciones
limitadas a los reguisitos de clasilicacion v medicion al introducir una categoria
de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacidn inicial de NIIF-9

Un resumen del andlisis efectuado para determinar los efectos y resultados
provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9 s2 resumen a continuacion:

1. Clasificacian v medicion de activos financieros, la Administracion clasifico
los activos financieres segln se miden posteriormente a costo amaortizadeo,
a wvalor razonable con cambios en otro resultado integral o a wvalor
razonable con cambios en resultados con base a los requerimientos de esta
nueva norma (Ver 2.3)

= Clasificacion v medicion de pasivos financieros, de igual faorma los pasivos
financieros fueran clasificados v medidos bajo la nueva normaliva (Ver 2.7).

z Deterioro de activos financieros, en cada fecha de presentacion de los
estados financieros adjuntos, la Companfa realizé un analisis de la provision
requerida por pardidas crediticias ecsperadas sobre activos financieros de
acuerde a la nueva norma considerando que, las pérdidas crediticias son el
valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que
deben a una entidad segun el contrato y el valor presente de los flujos de
efectivo gue la entidad espera recibir.
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La Administracion de la Compafifa determind la provision por perdidas
craditicias de sus activos financieros aplicando el enfogque general, excepio
en 2| caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso
se aplicd el enfoque simplificado mismos que se describen ampliamente en
las politicas contables 2.3.6, :

Coberturas, s¢ llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir
el riesgo de un active o pasive flinanciero en posesion de una entidad, la
Administracian informa gue no tiene esto tipo de instrumentos.

Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-3, Con fecha 1 de ensro del 2018, 1o
Administracion de la Compania aplicd por primera vez los reqguerimisntos
astablecidos en la NIF-5.

Un resumen do los ofoctos pravenientes de la aplicacidn inicial de esta nueva
norma se muestra a continuacion:

@

(i)

il

Clasificacion de activos financieros, La Administracion de la Compaifiia
informa gue los activos financieros incluidos en los estados financieros al 1
de enerc del 2018 fueron clasificados de acuerdo con los reguarimigntos
dela MIC-29: Instrumentos financieros: reconocimientc y medicion. Dichos
estados financieros incluyeron exclusivamente activos financieros de las
siguientes categorias: i) préstamos v documentos por cobrar, v, 1) activos
financieros mantenidos hasta su vencimignto,

La Administracion de la Compafia informa que en la fecha de aplicacion
inicial de NIIF-2: 1) todos los activos financieros de la Compafia fucron
clasificados en la categoria medidos al costo amaortizado, v, i) no existe v
por lo tanto, no se reconocieron activos financieros de las categorias
medidos a valor razonable con cambios on ofro resultado integral ni
medidos a valor razonable con cambios en resultados,

Medicidn de activos financieros, La Administracion de la Compaiia informa
gue los actives financieros incluidos en los estadaos financieros al 1 de enero
del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con los
reguerimientas de la NIC-39: Instrumentas financieros: reconacimiente v
medician.

En la fecha de aplicacidon inicial de |la MNIIF-92, los activos financioros
mencionados en @l parrafo anterior también fueron medidos al costo
amortizado, es decir, no existieraon modificaciones en su medicidn.

Pérdidas crediticias esperadas, La Administracion de la Compaiia informa
que de acuerdo con el modelo de negocio los activos financieros provienen
inicialmente de créditos comerciales con partes relacionadas bajo la misma
administracidn gue se recuperan de contado v gue histéricamente no ha
tenido pérdidas significativas por incobrabilidad; en este sentido no habia
registrado antes provision para cuentas incobrables como se presenta en
los estados financieros al 1 de enero del 2018, por lo tanto, no registra
pérdidas incurridas de acuerdo con los requerimientos de la MIC-35:
Instrumentos financieras: reconocimiento y medicidn,

En la fecha de aplicacion inicial de NIF-2, la Administracidn de la Compafila
no identificd una diferencia significativa con la norma anterior v por tanto
no reconocio la provision por deterioro de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales puesto gue dicha provision no se considera
necesaria para cubrir perdidas crediticias esperadas para cuentas por
cobrar a deudores comercialas,
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MOLINOS INGUEZA S.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

(Frpresadas en Dalares de ELLAD

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial

Do acuardo con la Seccion 7 de la MNIF-9 Instrumentos financieros, |a
Administracian no reguirid v por lo tanto no utilizéd ninguna de las soluciones
practicas disponibles de esta nueva norma.

MIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitid la MNIF-16: Arrendamientos, gue establece los
principios para el reconocimiente, medicion, presentacion vy revelacion de los
efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como
incluye lincamientos detallados para poder analizar situaciones especilicas, Esla
norma reemplazara los reguerimientos estaklecidos en la NIC 17: Arrendamientos
v las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite la aplicacidn
anticipada de esta norma siempre ¥ cuando la Compafia haya implemeantado o
se encuentre en proceso de implementacian de la NIF 15: Ingresos procedentes
de contratos con los clientes,

El objetive de la norma os ascgurar que los arrendatarios v arrendadores
proporcionen informacion relevante de una manara gue represente fielmente los
efectos economicos derivados de los contratos de arrendamientoe con la
intencion de que los usuarios de |os estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre |la situacian financiera, el rendimiento de sus operaciones vy los
flujos de efectivo de la entidad,

La Gerencia decidid aplicar esta norma a partir del 01 de enero del 2019,

Reglierimientos para arrendadores

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento comao operativos
o financieros y cumplirdn con los requerimientos establecidos en esta norma,

Los arrendadores gue mantengan contratos de arrendamiento  operativo
reconoceran en los resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por
arrendamienta durante el plazo establecide por las partes en el contrato de
arrendamiento, v ii) la depreciacion de los actives arrendados. La Compaiiia no
mantiene contratos en condicion de arrendador, (Ver Nota 2,100,

Efectos provenfentes de la anpficacidn inicial e NIFE-T6

Un resumen del analisis realizado v los efectos de la aplicacidn inicial de esta
nueva norma gue fueron evaluados al 1 de enero del 2019 (fecha de aplicacion
inicial, anticipada) se muestra a continuacion:

. Exenciones al reconocimiento, La Administracion determing gue no Liene
contratos de arrendamiento a corto plazo,

Por otra parte, determind gue tiene contratos de arrendamientos en los
que el valordel activo subyacents es de bajo valor sobre |los cuales decidio
no considerar los requerimientos de reconocimiento inicial y posterior. Por
lo tante, los pagos provenientes de estos contratos, cuando apligue, se
continuaran reconociendo como gastos por arrendamiento de forma lineal
durante el plazo del contrato.

- Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento, La administracion
no ha identificado contratos de arrendamiente. Como arrendatario por lo
tanto noe tuvo ningan valor gue se deba reconocer como arrendatario,

s Presentacion, En el estado de situacion financiera, se reconeoerda por

soparado los activos por derechos de uso v los pasivos por arrendamicnto
clasificados entre partidas corriontes v no corrientes, cuandao aplique,

- 17 -
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre del 2019y 2018
(Cxpresadas on Ddlares de ELLALD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

° Ingresos por arrendamientos, La Administracion determing gue no
mantiene contratos de arrendamientos operativos (al igual que con la
narmativa previa) que le generen ingresos por arrendamisnto por valores
significativos, Mo se identificd contratos de arrendamianto financicros,

s Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial, De acuerdo con ol
apendice C de la NIF-16: Arrendamiento, la Administraciéon no requirid, po
lo tanto, no utiliza las soluciones practicas disponibles en la aplicacidn inicial
de esta nueva norma.

2.16.2 Muevas normas interpretaciones publicadas

A continuacian, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF gue
no han sido aplicadas en la emisian de los estados financieros adjuntos. Estas normas
e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion; la Administracion
de la Compafia informa que no las aplicara anticipadamente.

Fecha de aplicacion
Afio de  obligatoria en ejercicios

Mormas Tipa de cambio emisidn iniciados a partir de

Marco Modificaciones a las NI
conceptual  provenientes del nuevo marco

conceptual 2018 1 de Enero de 2020
MICTy MIC  Definicion de materialidad O
8 importancia relativa 2018 1de Enero de 2020
MIF 3 Definicion de un negocio an una

combinacion de negocios 2018 1de Enero de 2020
MIIF 17 Conlratos de seguros 207 1de Enero de 202]
MIF 10 Registro do la pérdida de control de

subsidiarias 2014 Mo definida
MIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provenientes de las ventas o

aportaciones efectuadas por un

inversor a sus asociadas o negocios

conjuntos 2014 Mo definida

La Gerencia de la Compafia estima gue la adopcién de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras o interpretaciones, que entraran en vigencia en gjercicios posteriores que no han
sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en al gjercicio de su aplicacion inicial,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, un detalle del efective v equivalentes de efectivo fue como
sigue:

2019 2018
Caja chica 100 o0
Bancos
Pichincha C.A. 28,146 50,038
Produbanco 5.A. 2530 2530
Pacifico 5.A. 794 794
Internacional 5.A. 594 6595
32264 54,157
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MOLINOS INGUEZA S.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

(Frpresasdas en Dofares de ELLAD

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de cuentas por cobrar fug como sigue,

2019 2018
Empleados 75 262

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de propiedad, mobiliario v equipo fue como sigua:

2018 2018
Costo 895632 895 6352
Depreciacion acumulada (634,966) (512,813
260 666 282,819

Clasificacian
Terrenos 826 826
Edificios e instalaciones (1} 228,555 244196
Maguinaria vy equipo 20,611 25877
Muebles v enseres 644 1,920
260,666 282,819

(1) Al 21 de diciembre del 2019 y 2018, incluye principalmente un inmueble con un costo de
US%611,359 ubicado en la parroquia Guayllabamba, para el almacenamiento de productos a
granel derivados del trigo,
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MOLINOS INGUEZA S.A.

Motas a tos Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Cxpresacas en Ddlares de ELLAD

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un detalle de las inversiones en acciones fue como sigue;

% de Tenencia

Emisor 2018 2018 2019 2018
Ensupearior 5.A. 14% 14% 215,098 215,098
Corporacion Superior CORSUFPERIOR S.A. 1% 1% 56,728 56,728

271,826 271826

Los estados financieros de las compafias emisoras, muestran el siguiente resumen financiero al 31
de diciembre de 2019 v 2018:

Corporacion Superior

CORSUPERIOR 5.A. (3) Ensuperior S.A.
2019 2018 2019 2018
Activo 114,420,293 113,318,580 3,501,399 3,431,726
Pasivo 59,952,437 65,626,194 183,517 206,075
Patrimonio 54,467,856 47,692,386 2,317,882 3,225,651

Utilidad del afio Nn,870,713 15,356,539 08,192 21,217

{a) Estados financieros auditados,
Para el 2019, Corporacian Superior CORSUPERIOR S.A. v Ensuperior S.A. no decretaron
dividendos; al 31 de diciembre de 2018, Corporacidn Superior CORSUPERICR 5.4, decrelo
dividendos por US$3,175,200; Ensuperior 5.4, no decreto dividendos.

Estas companias han sido constituidas en el Ecuador, las inversiones se miden al coslo,
conforme lo permite la NIC 27 "Estados financieros separados™.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar fue como sigue;

2019 2018

Proveedores de bienes y servicios (1 5,619 18,684
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS - 0,065 . 5,049
12,684 24,733

b Para ¢ 2019 v 2018, proveedores de bienes y servicios corresponden a:

2019 2018
Proveedor

Hivimar 5.A. 4 275 -
Seguros Eguinoccial 5.4, 1,089 1232
Servicios industriales Vallejo Araujo 5.4, 441 -
Guantum 5.4, 94 00
Buhler - 9,251
Gualpa Pipullo Jorge Rodrigo - Z.445
Catota Diaz Eva Marina - 1.681
Otros 620 2,475
(1.1 6,619 18,684
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MOLINOS INGUEZA S.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

{Cxpresacas en Dolares de ELLAD

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

(1) Para el 2019 se dieron de baja US$8,696 correspondiente a proveedores de activos
fijos v servicios,

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como sigue;

2019 2018
Cuentas por cobrar
Corporacidén Superior CORSUPERICR S.A. (n 46,850 25,678
Cuentas por padgar
Corporacion Superior CORSUPERIOR S A, 3,049 -
Superligquors 5.A. a5 -
3,745 e

(I Para o 2019 v 2018 corresponde a la venta de servicios de maquila por US$46.850 v
US%25,678 respectivaments,

Durante el 2019 v 2018, las principales transacciones, no en su totalidad, gue se realizaron can
partes relacionadas fueron como sigue;

Corporacion

Superior
CORSUPERIOR Superliguors
2018 S.A. SUA.
Venta de servicios B35, 765 g
VA ventas 7652 -
Retenciones (E,632) -
Cobros {284.905) -
Pagos por cuenta de (12,321 =
Compra de bienes - (96
Reembolsos 250,565
Provision participacion a
trabajadores 2,41 o
Transferencia participacion a
trabajadores 241 -
Corporacion
Superior Alimentos Vergara
CORSUPERIOR Superior Almeida
2018 S5.A. Alsuperior S.A. Santiago
Vanta de bienes v sarvicios 144,412 - -
VA ventas 17,329 ¥
Retenciones (15,019} x
Cobros (392,876 - -
Fagos - = 1,097
Compensaciones (24192 L =
Baja - (723 =

o



MOLINOS INGUEZA S.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

(Expresadas en Dolares de BLLA)

IMPUESTOS

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018 un resumen del active v pasive por impuestos, corriente lue
CoOmo sigue:

2019 2018

Activo
Fetenciones en la fuente 2832 7.293
VA Cradito tributario 19,765 18,156
22597 25449

Pasivo
Impuesto a la renta por pagar 1.575 B.736
Retenciones de impuastos 1749 181
VA por pagar 973 900
2727 5,817

Movimiento

Para el 2019 v 2018 2l movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2018 2018
Activo
Saldo inicial 7,293 675309
Compensacion (5.736) (2,334)
Retenciones en la fuente del afno 1,275 2,888
Saldeo final 2,832 7,293
Pasivo
Saldo inicial 5,736 Z.334
Compensacion (5,736) (2334)
Frovision del afo 1575 5,736
Saldo final 1.575 5,736
Impuesto a la renta reconocido en resultados
FPara | 2019 v 2018 ef gasto del impuesto a la renta incluye:
2019 2018
Gasto impuesto a la renta corriente 1,575 5736
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - (2,682}
Gasto impuesto a la renta del afo 1.575 3054

Conciliacion tributaria

Para el 2019 v el 2018 una reconciliacidn entre la utilidad contable v la utilidad gravable fue como
sigue:
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Notas a los Estados Financieros
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MPUESTOS {(Continuacion)

2019 2018
Base imponible para participacion a trabajadores 8,290 16,076
15 % Participacion a trabajadores (1,258} (2.411)
Utilidad antes de impucsto a la renta 7.132 13,665
Mas (Menos)
Diferencias temporarias - 12,193
Gastos no deducibles 26 213
Base imponible 7158 26,001
Impuesto causado a la tasa del 22% 1.575 5,736

Impuesto minimo reducido (1 - 3,974

Impuesto a la renta diferido

Durante 2019 y 2018, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

Saldosa Reconocido en resultados Saldos a
Diferencias temporarias Enerol Generacion Reversién  Diciembre 31
2019
Activo
Jubilacian patronal y desahucio 2,682 - - 2.682
2018
Activo
Jubilacién patronal y desahucio - 2,682 - 2682

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 22%:; para la medicion del active (pasivo) por impuestos diferidos,
cuando aplique, la Comparfiia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Declaracidn impuesto a la renta afio 2019

A la Tfecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracidn de impuesto a la
renta del ejercicio econdmico 2019, la Administracion tiene programado presentar la declaracian en
los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revisitn de afios fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2016 al 2019, adn estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efactivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran Impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto
a la renta a gue se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades gue va
del 7% al 13% adicional segun corresponda, (Hasta el 31 de diciembre del 2019).
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MOLINOS INGUEZA S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{Expresadas on Dolares de ELLAD

IMPUESTOS (Continuacion)
Ceterminacion del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deblan determinar en su declaracicn
correspondiente al ejercicio econdmico anterior (2018 v 2017 respectivamente), el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, eguivalente a la surmatoria de los resuftados que se
obtengan de la aplicacion de |a siguiente formula;

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto deol impuesto
a la renta,

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediantz
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la ranta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo corriente,
se pagaba en cinco v dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, de
julica noviembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado
es superior: caso contrario, cuando el impuesto causado era menor al anticipo, éste dltimao se fijla
como impueasto minimo definitivo, Chasta el 2018),

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se ostablece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado; on las condiciones establecidas en la Ley,

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos en los términos v condiciones
establecidos en esta normativa) la Gerencia considera gue a futuro se podria tener efectos por
este concepto dnicamente en los siguientes casos,

v La depreciacian correspondiente al valor activado v actualizacion financiera de la provisian
por concepto de desmantelamiente v otros costos posteriores asociados, conforme |a
normativa contable pertinente,

v El valor del deterioro de propiedades planta v equipo v ofros activos no corrientes gue saan
utilizados por el contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incebrables v desmantelamicnto,

v Las ganancias o peérdidas que surjan de la medicidn de actlivos no corrientes mantenidos
para la venta.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacian tributaria, de ejercicios anteriores,

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periedos anteriores.

v Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por c_lesahucim i pensiqm_—:!s jubilares
patronales gue sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la

Reactivacion de la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacidon y Modernizacion de la
Gestion Financiera, es decir, Unicamente provisiones a partir del 2018.
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MOLINOS INGUEZA S.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(Expresadas on Ddlares de ELLAL)

IMPUESTOS (Continuacion}

Aspectos tributarios de |la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacién de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal v su Reglamento

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. Mo, 309, fue publicada la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccian de Inversionas, Generacion de Empleo, Equilibrio Fiscal v
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el respectivo Reglamente.

& continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reglamento, gua
podrian aplicar o afectar a |la Compania,

fncentivos para Auevas inversiones productivas

v

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados gue inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12
afios, contados desde el primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa v
Onicamente a la nueva inversion, ¥ aue se encuentren fluera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones de Quito v Guayaquil o 8 aflos para inversiones en las areas urbanas. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones
gue se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial v agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracian prevista en este articulo por 15 afos;
segun los términos v condiciones establecidos en la Ley ¥ Reglamento.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas 15D para las nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversidn con ¢l Estado en los pagos realizados al exterior por
conceplo de: Importaciones de bienes de capital v materias primas para el desarrello del
proyecto: v, dividendos distribuidas por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, sequn las condiciones establecidas en |la Ley v Reglamento.

Exoneracion del |1SD por distribucidon de dividendos a benefliciarios efectivos residentes en
el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de
ésta ley en los sectores econdmicos determinados comeo industrias basicas por 15 anos. El
plarzo de exoneracion sera contado desde el primer afio en el gue se genoren INYresos
atribuibles dirocta v Unicamente a la nueva inversidn, ésta exoneracion se ampliara por 5 afos
mas, en ol caso de gue se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracidn aplicara solo en
sociedades gue generen emplec neto v para el caso de empresas existentes, el contribuyente
debe aplicar la exoneracion de manera proporcional al valer de las nuevas inversiones
productivas,

Se entenderd como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aguello, la fecha de
distribucion de dividendaos cotrespondera a la fecha de la respectiva acta o su eguivalente.

Estan exentos los dividendeos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad gue distribuye el dividendoe no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos,

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras v
establecimientos permanentes de sociedades extranjoras no domiciliadas en el pais,
aplicaran |a tarifa del 25% sobre su base imponible.
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v Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, soclos, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta participacion se aplicara de forma
proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley v Reglamento.

v Rebaja a la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas o exportadoras habituales, Las
sociedades que tengan condicidn de micro o peguefias empresas; asl como aguellas que
tengan condiciones de exportadoras habituales, tendran una rebaja de tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Utilidad en la enafenacion de acciones

v Se establece un impuesto a la renta Gnico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En
restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacion directa ni indirecta
alguna.

Impuesta al Valor Agregado

v El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde |a fecha de pago.

v El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucidn o la compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago,

v L.as notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IV4 a
sus adquirientes; no cbstante, los contribuyentes -que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener derecho
a credito tributario de IVA, deberan emitir una liguidacion de compras, en la cual se registre
el IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferide o servicio
prestado y realizar la retencion del 100% de IVA generado. Las notas de venta y documentos
complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la Renta, siempre que
identifiguen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la transaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD,

Ley Organica para la ivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestidn Financiera “Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Afo | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 v que podrian afectar o aplicar a la Compaiia;

De las deducciones

¥ Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilarcs
patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacién del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de
pago de estos benelicios; es decir, las provisiones que se registran desde el 2018
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v La adquisicion de bienes o servicios a organizacionoes de la economia popular v solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econdmica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microgmprasas, podran
aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios,

v Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad
de utilizar a cualquier institucion del sistema financlero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, chegues o cualquier otro medio
de pago electronico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea
deducible para el calculo del impuesto a la renta v el crédito tributario para el IVA sea
aplicable.

Ley Organica de Simplificacidn v Progresividad Tributaria
2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.O. No. 111, fue publicada la Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, que
podrian aplicar ¢ afectar a la Compafiia.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
Ingresos de fuente ecuatoriana

v Se considera ingrosos las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio gue hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley v que no se hayan efectivamente pagado a lfavor de los beneficiarios
de tal provision.

Exenciones

v Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucian de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion s¢ genere
por efectos de la reinversidn de utilidades en los términos definidos en esta Ley.

Deducciones
Seran deducibles:

v Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucion, renovacion o cancelaciéon de estas, que se encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de wventa que cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondiente.

Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al veinte por cicnto
(20%) de la utilidad antes de participacién laboral, mas intereses, depreciaciones vy
amortizaciones correspondientes al respective ejercicio fiscal, excepto en los pagos de
intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y publicos
de interés comun, calificados por la autoridad puablica competente.

v A partir del 2021, las provisiones para atender ¢l pago de desahucio y de pensiones jubilares

patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre gue, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se relieran
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al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en la misma empresa; v,
b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracidn de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Dividendos

v

v

Se eglimina la disposicion que establecia el derecho a utilizar como credito tributario el
impuesto pagado por la sociedad.

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en qgue se produzca dicha
distribucian, al impuesto a la renta, confarme las siguientes disposiciones:

1 Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

2 El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3 En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuardan como agentes de
retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%)
sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto emila el
Servicio de Rentas Internas; (Equivale al 10% del dividendo)

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

& En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en 2] numeral 3 de este articulo, v,

6. En el caso de que la sociedad gue distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion s¢ considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguicnte, la
sociedad debera efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacidn, Tal retencion serd declarada y pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira
crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Agentes de retencion

v

Los contribuyentes gue sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los
criterios delinidos en el Reglamento, gue paguen o acrediten en cuenta cualquier otro tipo
de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuaran como agentes
de retencién del impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a fa renta

v

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera eguivalente al cincuenta
por ciento 50% del impuesto a la renta causade del gjercicio fiscal anterior, menos las
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retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constitulra
crédito tributario para ¢l pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el
prago anticipo voluntario se estableceran en ol Reglamento.

Impuesta al Valor Agregado
v

Se encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos publicos
competentes, Tambien tendran tarifa cero de IVA los servicios que presten sus talleres v
operarios y bienes producidos y comercializados por ellos. Esta tarifa aplicara siempre vy
cuando no superen los limites establecidos en osta ley para estar obligados a llovar
contabilidad.

El hecho generador del IVA se verificara en los siguientes momentos:

- En los pagos por servicios digitales gue correspondan a servicios de entrega y envio
de bienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agroegado se aplicara
sobre la comision pagada adicional al valor del bien enviado por las personas
residentes o del establecimiento permanente de un no residente on el Ecuador a favor
de los sujetos no residentes. En el reglamento se estableceran las condiciongos vy
términos a los que se refiere este numeral.

Son sujetos pasivos del IVA
En calidad de agentes de retencion:

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con
los criterios definidos en el reglamento; por el VA que deben pagar por sus
adquisiciones a sus proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestacion
se encuentra gravada, de conformidad con lo que establezca el reglamento;

Crédito tributario.- Se tendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones |ocales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su active
fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este
impuesto, siempre que tales bienes ¥ servicios se destinen dnicamente a la produccion vy
comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, gue podrd ser
usado hasta en cinco afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién, Para
tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto deberd constar por separado en los
respectivos compreobantes de venta por adquisiciones directas o gue se hayan reembolsado,
documentos de importacién y comprobantes de retencion. El crédito tributario generado
por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo con las reglas indicadas en
la Ley v su reglamento.

Disposiciones transitonias

¥

Por dnica vez, los sujetos pasivos de impuestes administrados por el Servicio de Rentas Internas,
podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales
iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, sean
estos determinados por el sujeto activo o autodeterminados por el sujeto pasivo, respecto de
impuestos retenidos o percibidos,

El Reglamento a osta Ley establecerd las condiciones para el tratamiento de estos cambios: a la
[echa de emisidn de este informe dicho reglamento adn no ha side publicado.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de beneficios definidos para empleados se formaba
de la siguiente manera;
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10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacian)
2019 2018
Corriente
Beneficios Sociales (n na4 12,607
Participacion a trabajadores (2) 1,258 24n
Sueldos por pagar — 2 i 2,584
12,672 17,602
Mo corriente
Jubilacién patronal (3) 84,273 84273
Indemnizacion por desahucio {4) 6,215 19948
890,488 104,221

(1) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los beneficios definidos para empleados se encontraban
clasilicados de la siguiente forma:

2019 2018
Vacaciones por pagar 6,838 7.423
Décimo cuarto sueldo 2,020 3,407
Décimo tercer sueldo 1,440 1,198
Bonos por pagar 116 115
Otros o Sy 464

1n,414 12,607

{2) Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del Impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajaderes.

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como

sigue:
2019 2018
Saldo inicial 2.41
Pagos (2.1 (2,411) -
Provision del afo 1.258 o 2,41
Saldo final 1,258 2.4Mn

(2.1) El valor determinado como participacidn a trabajadores de la Compafila es transferido
en el siguiente pericdoc a su compafila relacionada Corporacion Superior
CORSUPERIOR S.A., ya que ésta realiza la consolidacion para el pago de participacion
a trabajadores de sus compaiias relacionas como grupo economico,

(3) Jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones de| Cadige de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Para el 2019 y 2018 ¢l movimiento de la provision para jubilacidn patrenal fue como sigue:
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(43

2019 2018

Saldo inicial 84,273 73,8641
Adicion, neta, - 6,031
Costo financiero - 3362
ORI = 1,016
Saldo final B4.273 84273

El analisis de sensibilidad para jubilacion patronal fue como sigue:

2019 2018
Aumente Disminucion Aumento Disminucion

Tasa de descuento

{Cambio 0.5%) - - (85,132 83,425
Tasa de incremento salarial

{Cambio de 0.5%) - - B5132 (B3.425)
Rotacion (Cambio de 5%) - - MN/A N/A

Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compaiia registra un pasivo para Indemnizaciones
por desahucio para los empleados que se separen por renuncia solicitada por el empicado
o empleador. La Comparila registré la provision para estos conceptos con base a un estudio
actuarial realizado por el perito independiente Logaritmo Cia. Ltda. con Registro No, PEA-
2006-003 de Superintendencia de Bancos. Para el afio 2019 la Administracion ha decidido
no realizar el estudio actuarial por lo tanto no se realizaron nuevas provisiones por estos
conceptos; y para el 2018, el informe fue presentado con fecha 8 de abril del 2019,

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provision para indemnizacion por desahucio fue
COMo sigue;

2019 2018
Saldo inicial 19,948 17.047
Adicién, neta. - 2.003
Costo linanciero — 797
ORI - 101
Pagos (13,733) -
Saldo final 6,215 19,948

El analisis de sensibilidad para indemnizacion por desahucio fue como sigue:

2019 2018
Aumento Disminuciéon Aumento Disminucion

Tasa de descuento

(Cambio 0.5%) - - (20,032) 19,864
Tasa de incremento salarial

(Cambio de 0.5%) - - 20,032 (19,864)
Rotacion (Cambio de 5%) - - N/A N/A

Los célculos actuariales del valor presente de |la obligacion devengada por concepto do
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018. El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
fueron calculados utilizando el metodo de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuldos al perlodo de servicio del empleado v
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basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por los cambios en los

‘supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados, integrales.

A continuacion, se resumen las principales hipotesis ulllizados por el espacialista:

2019 2018
Numero de trabajadores - 72
Incremento nimero de trabajadores - =
Tasa de descuento - 8,21% anual
Tasa de incremento salarial - 3.91% anual
Tasa de rotacian - N/A

Para el calculo del 2018, entre otras variables, el especialista utilizd una tasa de descuento
del 8.21%, que corresponde a un promedio de los rendimientos que generan titulos de deuda
publica nacional, considerando que mediante oficios de fechas 7 de febrero y 28 de
diciembre del 2017 la Superintendencia de Compafiias. Valores y Seguros concluye que el
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas
se pueden asociar a un mercado amplio, a efectos de la aplicacion de la norma NIC 19 deben
ser las de |los rendimientos de los bonos u obligaciones corporativos de alta calidad, emitidos
o que se cotizan en el mercado de valores del Ecuador.

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio vy actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacidon y cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas actualmente en uso
por parte de |a Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso,

1%

1.1,

Riesgo de crédito

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacion, se incluye un detalle por categoria de los activos linancieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene la
Compafila a |a fecha de presentacion es:

2019 2018

Efectivo v equivalentes de efectivo 32,264 54157
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 75 262

Cuentas por cobrar partes relacionadas 46,850 25,678

79,189 80,097

Riesgo de liquidez
La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecido un

marco de trabajo para la gestion de liguidez de manera que la Gerencla pueda administrar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo.
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GESTION DE RIESGOS _(Continuacién)
La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y

conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo v liquidez en un
periodo de 12 meses desde la lecha de los estados financieros,

2019 2018
Activo corriente 102,789 106,736
Pasivo corriente n22s 49,152
Capital de trabajo 71,561 57,584
Indice de liquidez 3.29 217

.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar of
rendimiento a sus acclonistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda vy patrimonio,

PATRIMONIO
Capital social
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por 107,401

acciones ordinarias ¥y nominativas de USE0.20 cada una, totalmente pagadas. distribuidas de |a
siguiente manera:

No.
Accionista Nacionalidad _ Acciones Capital %
Inversiones Selecta Inselesa, Halding, S.A. Ecuatoriana 89220 17.844.00 83.07%
Grinsel Cia. Ltda. Ecuatoriana 18.179 2,635.80 16.93%
Mareno Loayza Roberto German Ecuatoriana 1 0.20 0%

107.400 21,480 100%

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puedao

distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacién de la Compadia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva facultativa

Corresponde a una reserva creada en afios anteriores.
Resultados acumulados

¥ Reserva por valyacion

Se registro como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la propiedad,
mobiliaric v equipo por conversidan a NIIF.

v Efectos de aplicacion NIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera MIIF, aplicados por la Compaiiia al inicio del afc de transicion (2011),

i
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14.

MOLINOS INGUEZA S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(Expresadas en Dddares de CULAL)
PATRIMONIO (Continuacion)

fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo determina la NIIF Mo, 1 "Adopcidn por
Primeara Vez de las Normas Internacionales de Informacian Financiera”; cuyo efecto fue de
US${38.99?},

W Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los efectos netas por nuevas mediciones
de los planes de beneficios definidos para empleados, segun estudios actuariales (Ver Nota
10).

v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acclonistas y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos v ciertos pagos eventuales.

INGRESOS
Para el 2019 y 2018 un resumen de los ingresos de actividades ordinarias fue como sigue:
2012 2018

Venta de servicios
Servicio de maquila 63,765 19,412

Servicio de alguiler maguinarias 25,000
63,765 144,412
COSTOS Y GASTOS
Para el 2019 y 2018 un resumen de los costos y gastos fue como sigue:
2019 2018
Costo de ventas
Mantenimiento y reparacion 27375 86,539
Depreciacion 22153 18,414
Seguros 1,542 1,764
Suministros de oficina 426 150
Otros 2161 2,237
53657 109,104
Gastos de administracién y ventas
Impuestos, tasas v contribuciones 4,443 3,565
Seguros 4,082 4,013
Honorarios 1,654 1,832
Participacion a trabajadores 1,258 24N
Suministros de oficina 213 108
Jubilacién v desahucio - 8,034
Otros 26 402
1,676 20,365
Gastos financieros
Comisiones bancarias 194 301
Costo financiero por jubilacion y desahucio - 4,159
Otros S 495
194 5,045

- 25 -
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MOLINOS INGUEZA S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
{(Fxpresadas en Dolares de EULAL)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emision de este informe (28 de febrero del 2020)
na se han producide eventos adicionales gue en opinidén de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros gue ne s2 hayan revelado en
los mismos o en sus notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia v seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

R L~

£ = M )
i L4 RS
Sandra Herrera Santiago Vergara
Contador General Gerente General
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