MOLINOS INGUEZA 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRFE DEL. 2015 Y 2014
{Expresadas en Dolares de EJ.A)

INFORMACTON GENERAL Y OPERACIONES:

Industria Molinera Compafifa Andnima fue constitaida en diclembre de 1953, Su objeto
social consiste en la transformacidn industrial en granos v cereales en peneral, con el
objeto de producir harinas ¥ demds derivados, asi como todos los subproductos. Tambicn
se dedicard a la comercializacién distribucidn y exportacién de todos los productos
derivados o relacionados con la industria molinera. Ademas podra realizar toda clase de
acios ¥ contratos civiles o mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas, relacionadas
con su objeta social.

Con fecha 30 de noviembre de 1976, cambié de denominacidn a MOLINO INGUEZA
S A, manfeniendo el mismo objeto social.

la Compafifa mantiene importantes operaciones de venta con el Instituto de Provisidn de
Alimentos del Gobierno Ecvatoriano, con quien mantiene contrafos de provision de
alimentos para el Programa de Alimentacién Escolar acuerdos para la provision de
pinfuras (Contratos por procesos licitatorios), Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los
estados financieros demuesiran una concenfracion de operaciones con este cliente; las
ventas netas alcanzaron ¢l 93% v 68% del total respectivamente v la cartera representa el
100% al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

Durante los afios 2015 y 2014, bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de
inflacion del 3.4 y 3.7% aproximadamente para éstos afios respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de complimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIF sin ninguna restriceion.

A continnacidn se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafifa para la preparacion ¥ presentacion de sus estados financieros, estos estin
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASE y adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes Al 31 de diciembre del 2015 y
2014, aplicadas de manera vniforme a los perfodos que se presentan,

Cualguier informacién adicional requerida por lag Normas Imfernacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compaiifas, Valores ¥ Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caricter general serdn expuestos en el
Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de log estados financieros adjuntos
debe ser realizado en congunto con dicho informe.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2

2.3

2.4

Bases de presentacidn

Los estados financieros de MOLINGS INGUEZA S.A. comprenden: los estados de
gituacion financiera al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el estado de resultados
integral, de cambios en ¢l patrimonic y de flujos de efective por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acnerde con
Normas Internacionales de Informacion Financlera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentaciin

Los regigtros contables de la Compafila se llevan en Délares de E.UA., que es
Ja vnidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador,

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice cierias estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con el
propasito de determinar 3 valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones vy supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que e presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias ¥ que cumplen con los requerimientos de NIF.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
Iz estimacion es revisada y en cualquier periodo future afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros se resume en las notay siguientes.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efective ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdgitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversidn.

Cuoentas por cobirar comerciales y otras ¢uentas por ¢obrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualgquier costo de transaccidn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interds resulte inmaterial, menos las

pérdidas por deterioro,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaciin)

2.4 Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar (Confinuacién)

La Compafifa reconoce el active financiero cuando se ha fransferide al comprador
los riesgos v ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario,
generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del

beneficiaric del inencionade bien,

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisidon por la
diferencia enire su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con

buse a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacién.
2.5 Compaidias ¥ partes relacionadas, Activo

Las cuentas v documentos por cobrar a compafifas y paries relacionadas son activos

fingncieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compafiia reconoce ¢l activo inicialmente el valor razonable més cualquier costo de
transaccion  directamente atnbuible, Estos actives financieros se ongman
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monio recibido o por
recibir por la prestacion de servicic o préstamo otorgados segiin las condiciones

acordadas.

Posteriormente el reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran al costo

amortizado.

2.6 Inventarios

Estan registrados inicialmente al coste de adquisicion, el mismo que incluye todos
los costos de compra ¥ otros costos incurridos para dar 2 las existencias su condicidn
y ubicacidon actual. Su medicién ¥ reconociiniento posterior se realiza al finalizar
cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicidn o

transformacion sea mayor al valor neto de realizacién.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicién o transformacién, asi como oiros costos

indirectos necesarios para su venta calenlada por el méiodo promedio ponderado.

2.7 Propiedad, maobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliaric ¥ equipo son valoradas al costo menos

depreciacion acumudada v pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobilisrio ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del active, sn puesta en
condiciones de funcionamiento seglin lo previgto por [a Gerencia y cuando apligue [a
estimacién inicial de cualqier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de

rehabilitacidn de la ubicacion del activo,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

2.7 Propiedad, mobiliario ¥ equipo (Continuacidn)

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, mobibario ¥ equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuidos a la adquisicion o construccidn de activos que requieren de
un periodo de fiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

2.7.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiente inicial, propiedad, mobiliario y equipo ¢s
repistiado al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidag de deterioro de wvalor. Los costes de manteniimiento de
propiedad, maquinaria ¥ equipo son reconocidos en resulfados cuando se
incurren.

2.7.2 Métodos de depreciacidn y vidas iitiles

La depreciacién se calcula sobre el monte depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro morte que se substituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el métode de
depreciacidn lingal sobre las vidas dtiles estimadas de cada parte de una partida
de propiedad, mobiliaric ¥ equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patron de cansumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las

signientes:
Activo Vida ufil
Instalacienes ¥ edificios 10 afios
Maquinaria ¥ equipo 10 afios
Equipo de computacion, 3 afios
Muebles v enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

El método de depreciacion, vidas dfiles y valores residuales son revisados en
cada gjercicio ¥ se ajustan si e8 necesario.

2.7.3 Retiro o venin de propiedad, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partids de propiedad,
mobiliario ¥ equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y es reconocido en resultados,

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, mobiliario vy equipo
revaluados inchude como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacién
es transferido directamente a utilidades retenidas.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacifn)

2.8 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufride alguna pérdida
por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por detericro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar &l importe recuperable de un active individual, la Compafifa calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
active. Cuando se identifica una base razonable ¥ consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades peneradoras de efectivo
individuales, o distribuidas al gropo mds pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y

consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menoes el coste de la
venta v el valor en wso. Al estimar el valor en uso, los flgos de efectivo futuros
estimados son descontados del walor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las waloraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han

ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menar que su valor en libros, el valor en libros del activo {0 unidad generadora de
efectivo} se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se

reconocen inmediatamente en resuliados.

Cuando una péidida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimade revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que s¢ habria calculade si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro

para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afiog anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido antométicamente en

resultados.
2.9 Inversiin en acciones

291 Inversidm en aceiones

Las NIIF requieren que las inversiones en subsidiarias se presenten
consolidadas con la controladera; sin embargo, por requerimientos legales

se preparan estados financieros separados de MOLINOS INGUEZA S.A,

La inversién en subsidiaria de la Compafiia se contabiliza mediante el
método de participacién, excepto si la inversion es clasificads como -
mantenida para la venta, en esfe cago se contabiliza conforme a la NIIF ¢

Instrumentos financieros.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9 Inversifn en acciones {Continuacién)
2.9.1  Inversidn en acciones (Continnacion)

Los resultados procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

De conformidad con el método de participacién, la inversién se registra al
costo en el momento de ia adquisicidn, ajustindose posteriormente en
funcién del cambio de la participacién de MOLINOS INGUEZA 8.A. (su
porcentaje) en los actives netos de 1z Subsidiaria.

292  Subsidiarias

Se considera subsidiarias aguellas entidades sobre las que MOLINOS
INGUEZA $.A. tiene el poder para gobernar las politicas financieras ¥
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, lo que
generalmente presume una participacion superior a la mitad de los derechos
de voto,

2.93  Otras inversiones

Las otras inversiones en acciones donde [a participacion es menor al 20% se
registran al costo.

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuenias por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un inercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implfeitog) se reconoce coino costo financiero v se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del inferés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasive
corTiente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de sitmacidn finaneiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.11 Compaiiias ¥ partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.11

.12

Compaiiias y partes velacionadas, Pasive (Continuacién)

La Compaiifa reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable més cualquier costo
de transaccion directamente afribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasives financieros con sus compaflias y partes relacionadas al momento
de la recepeidn del crédito, sepiin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafifas ¥ partes relacionadas
se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la soma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta difendo.

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la rents corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. Lz utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas
que mynea son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al
final de cada periado.

2.12.2 Impuoesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
enire el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocetd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo ¥ pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
figcales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en
la normativa tributaria, la reestimacidn de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con parfidas previamente reconocidas fuera de los resnitados
del periodo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacidn

2.12 Impuesto a la venta (Confinuacién)

2,13

2.14

2.12.2 Impuesto a la renta diferide (Continnacion)

La Compatfiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene recenocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en ssas
partidas; v el activo por impoestos difendos v el pasivo por unpuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta ¥ la Compafiia tiene la intencion
de liguidar su activo y pasivo como netos.

2.12.3 Dmpuestos corriente ¥ diferido

Los impuestos corriente ¥ diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, v
son incloidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgide de una transaccidn © suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultade integral o directamente en el patrimonio, en cuye caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provigiones

Lag provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado y es probable que la
Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacidn figble del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada pericdo, teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las mcerfidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar a obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de alpunos o todos los beneficios econdmicos
regueridos para cancelar una provision, se reconoce Una cuenta por cobrar ¢oma un
activo s5i es virtualmente cierto que se recibird el desembolso ¥ el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectads, con wvaloraciones actuariales
realizadas al final de cada perlodo, Las ganancias vy pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del perfodo.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.15

2.16

217

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas brutas de beneficios econémicos, durante el
perfode surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de
Ingar a un aumento en el patrimomio neto, que no esté relacionado con las

aportaciones de los propietarios.

Los ingresos pui‘ la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compafifa se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

La Compafila reconoce log ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de wventa, que los riesgos v ventyjas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacién de la
consideracidon es probable, los costos asociados v el posible reiomoe de los bienes
puede estimarse de forma fiable.

i es probable que log descuentos se oforguen ¥ el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces ¢l descuento se reconoce como una reduccidon de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varfa dependiende de los
términos individuales del acuerdo de venta.

Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se recanocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice €l pago, ¥ se registran
en ¢l perfodo mas cercano en el que se conocen.

Clazifieacidn de saldos en corriente ¥y no corriente
En el estado de situacidn financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v' Seespera realizar el activo, o tiene la infencidn de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacidn;

v"  Mantiene el active principalmente confines de negociacidn;

v"  Espera realizar ¢l activo dentro de los 12 meses sipuientes después del perfodo
sobre el cual se informa;

v"  El activo es efectivo o squivalents de efectivo si ningidn tipo de restriceion.

La Compaida clasifica un. pasivo como corrients cuando:

Espera Hquidar ¢l pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses sipnientes a la fecha del
periodo sobre el cual s¢ informa,

La Compaiifa no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos log 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

LR S
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en [os estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en loy que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaceion.

2.19 Pronunciamientos contables ¥ su aplicacion

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segin corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacidn al afio anterior.

A partir del 2013 ¥ 2014 se han emitido las signientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera ¥ modificaciones:

Fecha de aplicacion
Ao de  obligatoria en ¢jercicioy
Normas emision iniciados a partir de
MIIF 5 Activos no cormientes mantenidos para
la venta ¥ operaciones disconfinuadas 2014 1 de enera del 2016
NIIF 7 Instrumentos financiercs: informacion a
revelar 2014 1 de Enero de 2016
NIIE @ Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 10  Estados financieros consolidados 2014 1 de Enero de 2016
NIOF IT  Acuerdo conjunios 2014 1 de Enere de 2016
NIF 12  Rewvelaciones de participacionss en
ofras entidades. 2014 1 de Enero de 2016
NIF 14  Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas 2014 1 de Enero de 2016
WIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contrafos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIC1 Presentacion de estados financieros 2014 1 de Enero de 2016
NIC 16  Propiedades, planta y equipo 2014 1 de Enero del 2016
NIC 19  Beneficios g los empleados 2014 1 de enero del 2016
NIC 27  Estados financieros separados 2014 1 de Enero de 2016
NIC28  Inversiones en asociadas y negocios
conjurEtos 2014 1 de Enero de 2016
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion
¢ informacion a revelar 2011 1 de Enero de 2014
NIC 34 Informacién financiera infermedia 2014 1 de Enero del 2016
NIC 38  Activos intangibles 2014 1 de Enero del 2016
NIC 39  lostruymentos financieros:

Reconocimisnte ¥ medicion (aplica con
NIIF %) 2013 1 de enero del 2018
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.19 Pronunciamientos contables ¥ su aplicacion {Continuacion)
La Gerencia de la Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas,

mejoras o interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrin un
impacto significativo en log estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle del efectivo vy equivalentes de efectivo fue
come sigue:

2015 2014

Caja chica 104} 100
Bancos

Pichincha C.A. 13,678 84,843

Internacional 8. A. 11,715 11,717

Produbanco 8. A, 2,530 2,530

Pacifico 8.A. 738 455,194

28,061 354,284

28,761 554,384

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembrie dei 20135 ¥ 2014 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2015 2014

Cuentas pot cobrar comerciales 1) 597,560 403
Funcionarios y empleados - 300
597,560 703

(1) Para los afios 2015 v 2014, corresponde a la cuenta por cobrar de acuerdo a los
confratos suscritos con el Instituto de Provision de Alimentos PROALIMENTOS
para el Programa de Alimentacién Escolar del Gobierno Ecunatoriano, (Ver Nota 16).

Para los afios 2015 y 2014, un resumen de cuentas por cobrar comerciales fue como sipue:

Cuentas por cobrar Ventas netas
2015 2014 2015 2014

Instituto de Provision de Alimentos
PROAILIMENTOS 597,560 403 2,515,632 1,326,093
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INVENTARTOS:

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 los invenfarios se formaban de la siguiente inanera:

2015 2014

Producto terminado (1) - 152,545
Envases e insumos 36,622 28,609
Productos en proceso 10,995 966
47,617 182,210

{1) Parael 2015 y 2014, corresponde a la produccidn de harina y alimentos nutricionales
de la Compafifa. (Ver Nota 1).

A1 31 de diciembre del 2015 y 2014, el sistema contable de [a Compailia para €l control de
producto terminado cuenta con un método de costeo auntomatizado, adicionalmente se [leva
este proceso en hojas electronicas, las mismas que sustentan los registros confables de
costo de ventas ¥ de existencias de estos inventarios.

El costo de ventas incluye la asignacion de los costos inenrridos para la produceidn
generada, esta  asignacidn se la realiza en base a consumos reales y a estimaciones
estindar. Al 31 de diciembre del 2014, loy inventarios ascienden a US$152,545 para
productos terminados, en alimentos nuiricionales; el costo de ventas para los afios 2015 y
2014 ascienden a US$2.448.334 y USE1, 791,739 respectivamente. Las existencias de
inventarios ¥ su costeo de materias primas (excepto trigo), mercaderfag e insumos se
obtienen directamente del sisterna informdtico y son valorados por el método promedio.

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIRO:;

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resymen de propiedad, mobiliario ¥ equipo fue
cOmo signe:

2015 2014
Costo 046,617 934,553
Depreciacion acumnlada {630,599) (589,028)
316,018 345,525

Clasificacidn
Terrenos 326 826
Instalaciones y edificios (1) 295,227 338,738
Maquinaria y equipo 16,998 5,210
Muebles y enseres 2,967 727
Equipo de computacion - 24

316,018 345,525
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{Continuaeihn)

(13 Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, incluye principalmente un immueble por
US$611,356 ubicado en [a pairoguia Guayllabamba, para el almacenamiento de
productos a granel derivados del frigo.

Durante el 2015 y 2014 el movimienio de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:

Instalaciones Blaguinarla

Muebles Equipo de

Tekrenos ¥ edificios ¥ equipo  yepsares computaciin  Vehicuoles Tatal
COSTO
Saldos al 31 de diclembye del 2013 26 821,798 17,440 10,630 16,149 40,509 927 352
Adicinnes - 7201 - - - - 7.201
Snaldos al 31 de diciembre del 2014 526 A28,500 17440 10,630 35,149 40,508 934,553
Adiciones - - 0 451 2,613 - - 12,064
© Raldos al 31 de diciembre del 2015 226 828,999 16,891 13,243 A6 14% 4,509 946,617
DEFRECIACION ACUMULADA
. Saldas al 31 de diciembre del 2013 - (473,532) (8,742)  (9,807) (36,124)  {d0,509)  (568,714)
Depreciacidn del afio - (16,729 (3,485} (97 o - {20,314
Saldas a1 M de diclembre del 2014 - {490,261) {12,230} {9,904) (36,124) 40509 (S8%028)
Depreciacion del afio - {33.867) {2,044) {2657 - (36,174}
Ajuste {%_645} 4,381 {107) {25) - (5,395
Saldos al 31 de diciembre del 2005 - (533,773} {1390 f10,276) {36,149) {40,500  (630,59%)
SALDD NETO
Al M de diclembre del 2014 225 338,738 5210 127 pF| - 345,525
AR 3 de diclembre del 2015 826 195,227 16,998 1,967 - - 316,018

7. INVERSIONES EN ACCIONES ¥ OTRAS INVERSIONES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de las inversiones en acciones y ofras

inversiones foe como sigue:

% de Tenencia

Compania emisors

Inversiones en acciones
Ensuperior 5.4.
Corporacién Superior

CORSUPERIOR 8.A,

accionaria Ioversidn en acciones al

015 2014 2015 2014
14% 14% 215,008 215,008
1% 1% 56,728 56,728
271,826 271,826
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INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES: {Continwacidn)

Los estados financiercs de las compafiias emisoras, muestran el siguienife resumen
financiero al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, v por los afios terminados en esas fechas:

Corporacion Superior

CORSUPERIOR S.A.  {(a)} Ensuperior 5.A.
215 2014 2015 2014 {a)
Activo 47,035,276 44,265,104 3,646,476 3,543,699
Pasivo 26,224,265 26,625,978 553,309 514,922
Patrimonio 20,811,012 13,355,690 3,093,167 3,028,717
UWhilidad (pérdida) del afio | 6,103,495 3,915,738 64,390 43,369

(a} Estados financieros auditados.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, las compafiias emisoras
no decretaron dividendos en efectivo,

Estas compafifas han sido constibiidas en el Ecnador ¥ se miden al costo, conforme lo
permifen la NIC 27 “Estados financieros separados”.

Estas entidades han sido consfitnidas en €l Ecuador, las inversiones en subsidiarias que
mantiche la Compafila se registran por el método de participacidn y las otras inversiones al
costo de adquisicidén, conforme lo permite la NIC 27 “Estados financieros separados™,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigus:

2015 2014

Proveedores de bienes y servicios (1) 22,661 129,465
Institute  Ecuatoriano de  Seguridad

Social — YESS 4,350 3,686

27,011 133,155

{1} Parael 2015 y 2014, proveedorss de bienes y servicios incluyen principalmente a:
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR FPAGAR:
(Continuaeion)

Proveedores de bienes y servicios 2015 2014
Benitez Tapia Victor Manuel 0,719 -
Seguros Equinoccial S A, 8,458 -
Happle Ochoa Christian Reinaldo 1,692 -
Molina Rojas Molinare Cia. Litda. 781 -
Armas Mufioz Sonia Esmeralda - 27,941
Sigmaplast S.A. - 16,412
Cartones Nacionales Cartopei S.A. - 16,062
Apuilera Gonzalez Carlos Aberfo - 13,807
Magic Flavors 5.A. - 12,283
Resiquim S.A. - 3,574
Otros 6,361 43,076
IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 un resumen del activo y pasivo por impnestos
corriente, fue como sigus:

2015 2014

Activo
Retenciones en la fuente 43,409 37,102
IVA Crédito fributario 23,904 32,247
67,313 69,340

Pasivo
Impuesto a la renta por pagar 41,093 22,024
IVA por pagar 22,570 57,832
Retenciones de impuestos 406 1,316
64,069 81,272

Movimicnto

Parael 2015 y 2014 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

20135 2014

Activo
Saldo inictal al 1 enero del 37,102, 199519
Retenciones en la fuente del afio 28,699 25,291
Ajuste retenciones afio 2011 (368} -
Coinpensacion (22,024) (8,108)

Saldo final al 31 de diciembre del 43,40 37,102
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IMPUESTOS: (Continuwacidn)

201 014
Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 22,024 8,108
Provisidn del afio 41,093 22,024
Compensacién con impuestos retenidos {22,024} {(8,108)
Saldo final al 31 de diciembre del 41,093 22,024
Impuesto a la renta reconocido en resuliadoes
Para el 2015 ¥ 2014 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2015 2014
(asto impuesto a la renta corriente 41,093 22,024
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta diferido
relacionado con el origzen y reverso de
diferencias temporarias - -
Gasto impuesto a la renta del afio 41,093 22,024

Concilizeidn, fributaria

Para ¢1 2015 y ¢l 2014 una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la

utilidad gravable fue como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién a
trabajadores 198,922 91,943
Més gastos no deducibles que afectan participacién a
trabajadores 4,743 25,835
Base imponible para participacion a trabajadores 203,645 117,778
Participacion a trabajadores (30,550 {17,607)
Utilidad antes de impuesto a la renta v participacion a
trabajadores 158,922 91,943
Mis gastos no deducibles que afectan impuesto a la
renta v participacion & frabajadores 18,414 25,834
Participacion a trabajadores {30,550) {17,667)
Base imponible 186,786 100,111
Impuesto causado a la tasa del 22% 41,093 22,024
Impuesto minimo 17,653 14,519
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IMPUESTOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de impuesto a la renta ufilizada segim la
normativa tributaria vigenie fire del 22%; la Compafila también utilizd una tasa de
impuesto a la renta del 22%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2015

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2015, la Administracién tiene programado
presentar [a declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2012 al 2015, ain estdn sujetos a una
posible fiscalizacidn por parte de las auteridades tributarias.

Dividendos

Las soctedades constimidas o establecidas en Ecuvador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecnador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paralsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o reglmenes fiscales
preferentes; o que tengain un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendrian impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas [as personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% sl 13% adicional segin
¢orresponda.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el prospecto de oferta piiblica, en la parte
correspondiente a los resguardos, mientras se encuentren en circulacidn las obligaciones,
los emisores no deben repartir dividendos mientras existan oblipaciones en mora, en caso
de la Compaiiia no mantiene obligaciones en mora y no ha repartido dividendos .

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales cobligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas
pablicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico corriemte, ¢l anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal signiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacion de la siguiente formula:

¥ El cero punto dos por ciento {0.2%) del patrimonic total,

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a [a renta,

v El cero punte cuatro por ciento {0.4%) del activo total, ¥

v El cero punto cuatro par ciento ((.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.
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IMPUESTOS: {Continoacién)

Determinacidn del anticipo del impuaesto a la renta (Continnacion)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuctas, de acuerde al noveno digite del RUC segim le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causade es superior; caso contrario, cuando el impuesto cansado sea
menor al anticipo, éste tltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afic 2016 de la Compafiia es de US$19,468 caleulado de
acuerdo con la formula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucién NAC-DGERCG(G9-00286 del 17 de Abiil del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
¢on partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US33,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Intemnas SRI el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Adicienalmente aquellos contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con paries
relacionadag domiciliadas en el exterior, denfro de un misime periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a US$5,000,000, deberdn presentar » mds del Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Por otto parte, mediante Resclucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del
2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectnado operaciones con parfe
relacionadas domiciliadas en el exterior ¥ que se encuentran exentas de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, también deberdn presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacién de su declaracion el mencionado Anexo. De igual manera
deberdn presentar el indicado anexo aquellos comtribuyentes que habiende efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado entre TIS$1,000,000 v US$3,000,000 si estas
operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacidn debera ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracién.

En el Sepundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada [a Resolucién No. NAC-DGERCGCI3-00011 del Servicio de Rentas Infermnas
que realiza reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo
vfo informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado ¥
presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la remta que hayan efectuado
operaciones con. partes relacionadas locales.  El importe para presentar el anexo de
operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a
1U5$3,000,000. En tanfo que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por mortos
acumulados superior a los U8$6,000,000 dicha reforma entré en vigencia a partiv del 25 de
enero del 2013,
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IMPUESTOS: (Continuacién

Estudio de precios de transferencia  (Continuacion)

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicic de Rentag
Internas que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y
del Informe Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el
anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y
presentado por log sojetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes ielacionadas locales.  El importe para presentar el anexo de
operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superfoies a
1JS$3,000,000. En tanto que el importe para presentar el infornne integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operacicnes por montos
acumulados supertor a los US$15,000,000 dicha reforma enteé en vigencia a partir del 27
de mayo del 2015.

De acuerdo a la Administracion de la Compafifa, se analizard este requerimiento y se
tomaran lag medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estiina que no existen
operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de wutilidad obtenido
por la Compaiifa al cierre del ejercicio, ya que se ha dado complimiento al principio de
plena competencia.

Aspectos  tributarios del Reglamento para la aplicaciin de Incentivos a la
Produecion v Prevencion del Frande Fiscal

(15

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repidblica reforméd el Reglamento
paira la Aplicacién de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude
Fiscal, que eniré en vigencia el 1 de enero de 2015. A continuacién un resumen de lag
principales reformas:

. Sustituye la palabra “distribuidos™ por la palabra “vepartidos™ en las normas que se
refieren a dividendos.

»  Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos,
estos incluyan indistintamente costos y gastos.

. Determina el ifmite del 4% para costos ¥ gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccidn, no serd aplicable para el caso de erogacionss incwiridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

. Sustituye la norma reglamentaria referente a las condicionss bajo las cuales la
depreciacidn correspondiente al valor activade por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el perfodo que se repistre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzea el desmantelamiento ¥ cuando exista la
obligacién contractnal de hacerlo,
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IMPUESTOS: {Continuaciin

Aspectos tributarios del Replamento para la aplicacion de Incentivos a Ia
Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

2015 (Continnacién)

+  Sustituye la norma qus establece en qué casos lag ganancias o pérdidas que sugjan de
la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a
impueste a la renta en el perlodo de su registro contable, se reconocerd el impuesto
diferido por este concepto, que podrd ser utilizade en el momento de la venta o ser
pagado en el caso de que la valeracién haya generado ganancia ¥ cuando la venta sea
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

. Afiade que se emienderd producida una enajenacidn indirecta de sociedades no
residentes en Ecnador propietarias de sociedades locales, para efectos de la
aplicacién del Impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital,
sigmpre que ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuaforiama,
representen directa o indirectamente el 10% o mds de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Due deniro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacidn realizada por ung
misma persona nafural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a nn monto acumulado superior a 300 fracciones
bésicas desgravadas.

. Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al
SRI vn certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utiizado en el
exterior como sustento para evitar la doble imposicion.

. Indica como se debe deteirminar la utilidad para efectos del impuesto a la
enajenacion de derechos represenmtativos de capital, en los casos en que la
enajenacion se realiza a través de la Bolsa de Valores.

. Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
que en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera
comrespondido cancelar al accionista; quienes podrin repetir o cobrar a los
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad,

. Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante
resolucidn, los agentes de retencion, mecanismos, porcentajes ¥ bases de retencidn
en la fuente para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos
de capital.
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IMPUESTOS: (Continuaciin)
Aspecios tributarios del Repglamento para la aplicacion de Incentivos a la

Produccién ¥ Prevencion del Frande Fiscal {Continpacién)

2015 {Confinnacidn)

* Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria ainplfe, previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique
la presuncion de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas [5D en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pals, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde gue arzibaron las mercaderias a destino o desde que se prestd el
servicio. :

Aspectos tributarios de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion v Prevencidn
del Frande Fiseal

2014

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal”. A continuacién un resumen
de las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por ¢l cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del centribuyente, cuando as{ sea dispuesto por Ley,

Reformas @ la Ley de Régimen Tributario Interno
Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,

incluyendo nuevas condiciones que harfan gue wna persona natural sea residente para
efectos tributarios en el Ecnador.

Irmpuesto o la renita
Ingresos gravados

me considera como ingresos de fuente ecuatoriana ¥ gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso pgravado el incremento patrimonial no
Justificado.
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IMPUESTOS: (Confinuacion)

Aspectos iributarios de la Lev Orginica de Incentivos a la Produccidn v Prevencidn
del Fraude Fiscal (Contfinuacién)

2004 (Continuacidn)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacitn)

Tmpuesto a Iy renta  (Confintiacidn)

Exenciones

v

Se establece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que 81 el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o peisonas naturales es una persona nafural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién
de acciones o parficipaciones. Las sociedades deberin informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiseal, su meuwmplimiento serd sancionade con una
mulia del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencidn de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e institucionss del sistema financiero, asi como a las inversionss en
valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econémicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracidn serd de 10 afios contades a
partir del primer afic en que se peneren inpresos atribuibles a dicha inversidn, Si las
inversion es se realizan en cantones fionterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

v

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Répimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via reglamento.

Via reglamento e establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administratives y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecera los casos ¥ condiciones. Las normas
fributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduecién por pérdidas en la enajenacidn ocagional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tribufarios de la Lev Orminica de Incentivos a la Produceién v Prevencidn

del Fraude Fiseal (Continuacidn}

214 (Continuacion}

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne {Continuacidn)

Impuesto a la renta (Continaacion}

Deducibilidad de gastos (Confinuacién)

v

No se permite la deduceidon por el deterioro de activos intangibles con vida 1iti!
indefinida.

Lhilidad en la enajenacién de acciones

Se define el cdleulo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones
u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a larenta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
gstableciende como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporeidn de la base impomble que
corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. 81 dicha participacitén excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acredifen al exterior
pagardn la tanfa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tribotarios a los que tenga derecho.

Anficipo de impuesio a larenta

v

Para efectos del caledlo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en
la frmula el valor del revalio de los activos por aplicacidn de las NIIF, tanto para
el rubro del activo ¥ del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipe de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados 4 la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas
myersiones nuevas ¥ productivas ¥ gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para &l pago del impueste a la renta que
reconoce el Codigo de [a Produccidn.
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IMPUESTOS: (Confinuacidn

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a I3 Produecion y Prevencion

del Frande Fiscal (Continuaeion)

2014

confinuacion

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Inferno

Se incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por unpuestos
diferidos; la Gerencia considera que a future se podria fener efectos para este concepto
unicaments en los siguientes casos y condiciones:

La Gerencia considera que a firure se podria tener efectos por este concepto,

v

Las péididas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto  de realizacion del inventario, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que s produzea la venta o autoconsume del inventario,

La depreciacidn correspondiente al wvalor activado por desmantelamiento serd
considerada como no  deducible en el periodo en el que se repistre
contablemente; sin  embargo, se reconoceri un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzea el desmantelariento ¥ Unicamente en los casos en que exista la obligacién
contractual para hacerlo,

E! valor del deterioro de propiedades, planta ¥ equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del coniribuyente, serd considerade como no deducible en
¢l pericdo en el que se repistre contablemente; sin embatgo, s& recOnocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en
que s transfiera el activo o a la finalizacién de su vida Gtil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahmcio vy pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles
en el periode en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en €l momento en
que €l confribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectud la provigidn,

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento de la
venta, siempre ¥ cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a
la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributunia, de ¢jercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la ley v en este Repglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfodos anteriores, en los
términos v condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.
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BENEFICTIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de beneficios definrdos para empleados se
formaban de la signiente manera:

Corriente
2015 2014
Participacion a frabajadores {1) 30,550 17,6067
Obligaciones con los trabajadores 6,680 5,758
37,230 23,425

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigenies, la Compafifa debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2015 y 2014 el movimiento de la provisidn para participacién a trabajadores

fue como sigue:
2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 17,667 6,498
Provigidén del afio 30,550 17,667
Pagos (1) (17,667) (6,408)
Saldo final al 31 de diciembre del 30,5510 17,667

{1) El valor determinado ¢omo participacién a trabajadores de la Compafila es
transferido en-el siguiente perfodo a su compaiifa relacionada Corporacidn
Superior CORSUPERIOR 5.A., ya que ésta realiza la consolidacion para el
pago de participacion a trabajadores de sus compafiias relacionas como grupo
eCOndmico.

Mo corriente

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 méas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Indemnizacién por desahucio

De acuerde con el Cédigo del Trabajo, la Compafifa registra un pasivo para
indemnizaciones por desahucio para los empleados que se separen por renuncia solicitada
por el empleado o empleador.




-26-

14, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién

No corriente {Continpacidn

El movimiento de la prmdﬁién pata jubilacidn patronal e mdemmnizacion por desahucio fue

como sigue;
2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 54,861 54,861
Adicion, neta. (1) 12,101 -
Saldo final al 31 de diciembre del 66,962 54,861

La Compaiifa registra una provision para este concepio con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independiente Sociedad Actuarial Arroba Internacional “SAAT”,
quien presents su informe con fecha 23 de diciembre del 2015,

Los célenlos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron actuakizados al 31 de diciembre de 2015. El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
métoda log beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado v
basados en la férmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caleular
el valor presente de dichos beneficios. Egtas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y 1as probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

A continuacion se resumen las principales hipdtesis utilizados por el especialista:

2015 2014
MNinnero de trabajadores
Tasa de descuento 12% anual 12% amual
Tasa de incremento salarial 6% anual &% annal
Tasa de incremento de pensiones 6% 6%
Tasa de rendimiento de activas 12% 12%
Inctemento mimero de trahajadores 3 -

11. COMPANIAS Y PARTES RELACTONADAS:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de los saldos con compafilas ¥ partes
relacionadas fue como sigue:
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Cuentas por cobhrar, corriente:

Alimentos Tawa 5. A,

Cuentas por pagar, corrienie:
Alimentos Superior ALSUPERIOR S.A.

Corporacién Superior CORSUPERIOR 5 A,

Vergara Almeida Santiago

{Continuacién)
215 2014
(1 372 -
(2) 392,468 300,114
(3) 220,207 403,798
(4) 23,693 52,605
636,768 756,917

{1} AI3I de diciembre del 2015 corresponde a saldos por cobrar de venta de productos.

{2) Parael 2015 ¥ 2014, corresponden principalmente a saldos por pagar derivados de la

¢ompra de inventarios y reembolsos de gastos a esta compaiiis relacionada.

(3) Corresponde a préstamos recibidos, no s¢ han firmado contratos que especifiquen las
condiciones de estas operaciones,

{4) Corresponde a préstamos otorgados, no se han firmado contratos que especifiquen
las condiciones de estas operaciones.

Durante los afies 2015 y 2014, las principales tramsaceiones, no es su totalidad, que se
realizaron con compafilas ¥ partes relacionadas fueron como sigue:

2015

Compras servicios

Venta de bienes ¥ servicios
Pagos por cuenta de

Pagos

Reembolsos
Compensaciones

Cobrog

2014

Compras servicios

Wenta de bignes v servicios
Pagos por cuenta de

Pagos

Reambolsos
Compensacionss

Cobros

Retenciones

Alimentos Vergara
Corporacion Superior Superior  Alimentos Almeida
CORSUPERIOR S.A. S.A. Tawa S A, Santiago
{(762) (34,815) - -
155,303 41,502 372 -
(22,767) - - 28912
1,500,000 - - -
231,347 (99,821} - -
1,127 {41,502) - -
{1.684,657) - - -
Alimentos Vergara
Corporaciin Superior Superior Almeida
5.4, S.A Santiagn
{4,915) (31,566} -
362,876 56,170 -
(1,627) 6214 30,341
300,029 - -
153,612 {(65,968) -
447 {(61,499) -
(1,085,779) - -
- 307 -
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12, PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el capital social se encontraba conformado por
107.401 acciones ordinarias y nominativas de US$0.20 cada una, totalmente pagadas,

distribuidas de la sipuiente manera:

Accionista Acdn?urgs: Capital %
D oy JHLBCLA INSELESA, 89221 1784420 83.07%
GRINSEL CIA. LTDA. 18179 363580 16.93%
MORENO LOAYZA ROBERTO 1 050 0.00%

om0l 21,480.20  100.00%

Reserva lepal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menes €l 10% de
la utilidad neta anual, hasta que esta llepue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacién
de la Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Resnltados acemnlados

¥ Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio v
Reexpresién Monetaria originados en ajustes de reexpresidn y conversion hasta el
31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada
luego de absorber pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no esti disponible

para el pago de dividendos en efectivo,

v' Reserva por valuacién

Se registrd como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la propiedad,
mobiliario ¥ equipo por conversion a NIIF.

v"  Efectos de aplicaciin NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversibn conforme a las Normas
Internacionales de Informacidén Financiers NIIF, aplicados por la Compaifila al inicio
del affo de transicion (2011}, fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo
determina la NIIF No. 1 “Adopeidn por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financlera”, cuyo efecto fue como ge detalla a contineacion:
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PATRIMONIO:

Resultados acumulados {Continnacién)
v"  Efectos de aplicacion NIIF _{Continuacion)

Ajustes por la conversidn a NITF a resultados

Eeverso garantfas entregadas (7,017)
Ajuste cuentas por pagar 103
Ajuste beneficios definidos para empleados (1,464)
Provision de obligaciones por beneficios definidos
para empleados - Jubilacidn patronal (17,670}
Provision de obligaciones por beneficios definidos
para empleados - indemnizaciones por desahucio (12,943)
(38.997)

¥ Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafifa y puede
ger utilizado para la distribocion de dividendos y ciertos pagos eventuales,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financimmiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ actives ¥ en consecuencia sus resultados.

A continuacién se presenta una definicitn de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, g
caracterizacion y coantificacion de éstos v una descripcidn de las medidas actnalmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

13.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de lag partes incumpla con sus
cbligaciones contractuales resultando en wna pérdida financiera para la Compafifa.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financieros gue
representan riesgo de crédito. La mdaxima exposicién de riespo de crédito que
mantiene la Compaififa a la fecha de presentacion es:

2015 2014

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 28,761 554,384
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 507 560 703
Cuentas  por cobrar compaiifags ¥  partes

relacionadas 372 -

626,693 555,087
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: {Confinuacién)

Gxestiom de riesgos financieres (Continuacidn)

13.2

13.3

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de Hquidez v ha establecido
un marco de trabajo adecunado para la gestion. de liquidez de manera que la Gerencia
pueda admimnstiar los requerimientos de financiamiente a corfo, mediano ¥ largo
plazo.

La Qerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continnamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los

activos ¥ pasivos financieros,

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un perfodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2015 2014

Activo corriente 745,217 B15,01a

Pasivo corriente 762,070 094 369

indice de liquidez 0.98 .82
Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafifa estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda ¥
patrimonio.

sigoe:

INGRESOS:
Para el 2015 y 2014 los ingresos de actividades ordinarias de la Compafifa fueron como
015 014
Ventas de bienes
Ingresos por ventas de productos terminadog 2,558,605 1,592,823
Ingresos por ventas de autoconsumo 765 -
2,559,370 1,592,823

COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA:

Para el 2015 ¥ 2014 un resumen de [os costes ¥ gastos de administracién ¥ ventas por su
naturaleza fue como sipue:
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COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA: (Continuacién)

Costo de ventas
Costo de venta alimentos nutricionales
Costo de fabricacion fijos
Costo de fabricacidn variables
Costo de venta otros
_osto de venia autoconsuma

{zastos de administracién v ventas

Perzonal
Servicios
Otros

CONTRATOS:

2015 2014
2,271,578 1,479,742
97,479 65.968
36,417 199,032
42,095 46,997
765 -
2,448,334 1,791,739
43 483 24,194
45,002 27,722
7,887 7877
56,372 59,793

Un resumen de las condiciones generales de los contratos de provision de alimentos con el
Institute Provisidn de Alimentos por €l periodo 2015 v 2014 entre otros, fue como sipue:

2015
Plazo Welor

Contrato ¥ objeto del contrato Inicio Finalizacidn en USE
Contrato No, SIEG002-EDUTAIS4C-14
Para ¢l soministro de 219.793 unidades de colada
fortificada de quinua de 1Kg para ¢l desayuno de 547,484
gducacién inicial. 24/11/2014 11/01/2015 més IVA
Contrato No. STE0001-EDUDBAS4-15
Para el saminisiro de 678.737 unidades de colada
fortificada de quinna de LKg para el desayuno de 1,795,000
educacién peneral basica cuarta orden régimen gierrs.  16/03/2015 08/05/2015 mas IVA
Confratg STE-IPAEDUDBIIS03-15
Para el suministro de 226,214 unidades de colada
fortificada de quinwa en fundas de 1Kg para el
desayuno de educacidn inicial ¥ educacién general
bésica para la primera orden de compra égimen sierra 556,347
20152016, 03/09/2015 28/09/2015 mas [VA
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16, CONTRATOS: (Continnacion)

17.

18.

2014

Contrato No. SIEQ004_EDUDIALC 14

Para el suministro de 139.166 unidades de colada
fortificada con harina de arroz quinua y cebada para
educacion inicial en presentacion individual de 1kg

Contrato SIEOX) EDUICA23C 14

Para el suministro de 146.114 unidades de colada
fortificada de quinua en fundas de 1Kg para el
desayung de educacion micial,

Contrato No. SIEQ01-EDUICA1S-14

Para el suministto de 57.220 unidades de colada
fortificada de quinua en fundas de 1Kg para el
desayuno de educacidn general inicial.

Contrato No. SJEG)]_EDUDIAA4S 14

Producir ¥ entregar 68.188 wunidades de colada
fortificada con harina de arroz, quinua ¥ cebada para
educacidn inicial en presentacién individval de 1kg para
las provincias del régimen sierra.

08/05/2014 270572014

16/07/2014 04/08/2014

01/08/2014  29/08/204

01/08/2014 28/(8/2014

312,000
mas [VA

353,835
mis IVA

138,715
mas IVA

152,000
mis IVA

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL. _PERIODOQ SOBRE _EIL._QUE _SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de este informe (7 de abril del
2016) no se han producido eventos adicionales que en. opinion de la Administracion de la
Compafila pudieran tener wn efecto importante sobre los estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembte del 2015 han sido
aprobados por la Gerengia v serdn presentados a la Junts General de Accionistas para su

aprobacién final.




