QUITD, 20 MARZO DEL 2015

SENORES
ACCIONISTAS
MOLING INGUEZA S.A.
PRESENTE

INFORME DE GERENCIA
e mi consideracidn:
Por medio de la presente pongo a su consideracion y conocimiento el Informe de

Gerencia que rexume las actividades correspondiente al gjercicio econdmico del
2015

I« ENTORNO ECONOMICO

Andlivis Global de la Economia Ecuatoriana - Afv 2014

L-PRODUCTO INTERNO BRUTQ (PIB)

De acuerdo a informacién del Banco Central del Ecwador, ¢l 2014 es un aio de
menor crecimienio pare la ecomomin ecuatoriana en relocidn al afie 2013, El
Producto Interno Bruto (PIB) crecié el 4.01% duranie ol afio 2014 frente a un
crecimienio anterior del 4.64%.

El PIB petrolero previsto durante ¢l aio 2014 representa el 10.63% del PIR total
(0.05% menor al afie anterior), mientras que el 89.37% del PIB estd conformado por
loy wectores agricultura, ganaderis, industria, comercio, conviruccidn, obray piblicas
¥ tranxporte, entre ofros ¥ con las siguientes participaciones porcenfuales:

El PIB petrolero presemia un crecimiento del 3.47% en el aiio 20014 El PIB no
petrolero preseata un crecimicnto del 4.16% en ol 2004, inferior al crecimiento
registrado en el afie 2013 del 4.95%, considerando el PIB en miles de dilares de
20467
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*La tasa de crecimiento del afio 2014 estd realizado en bave al ntieve ano base del
Banco Central (2007 ).
Fuente: Ranco Central del Ecuador.

Crecimients del PIB Petrolero v Mo Petrolesrs
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Las actividades no petroleras que mayormente han crecido en el ejercicio econémico
2014 son:

it
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Fuente: Banco Central def Ecuador.

Durante el 2014, lox sectorex de mayor crecimiento yon: agricultura, ganaderia, caza
v xilvicultura 4.20%, la  indusirias manufoctureras (excluvendo refinacion de
peiridlen) 5.50%, la construccidn 2.00%, otros servicios 1.50%, el sector de suministro
de electricidad v agua en el 3.90%, entre otros,

2.- CONSUMO E INVERSION

El consumo en el pais alcanzd (en precios corvientes) USS74.292 millones v
USS69,608 millones registrados en el afio 2013 equivalente a una tasa de crecimiento
del 6.73%. De extos valores, el 19.18% corresponde ol consumo de administracidn
piiblica y ol 80.52% al consumo de lox hogares.

La inversidn bruta (formacidn brata de capital fijo) a precios corrienies alcanzd en el
afdo 2004 US § 27,399 millones registrando un crecimiento del 4.13% en
comparacion con ¢l afio anterior,

J.- BALANZA COMERCIAL

Exportaciones,

Dentro de las exportaciones no tradicionales, los  productos  industrializados
disminuyeron en el 2.23% del valor FOB para ¢l periodo analizado. Los producios
e experimentaron crecimiento son: jugox naturales, prendas de vestir de fibras
textiles, manufacturas de cuers, plistice y caucho, extractos y aceites vegetales,
elaborados de banano, manufactura de papel y cartén y otros industrializados; los
productos gue han decrecido son: harinas de pescado, enlatados de pescado, otros
claborados del mar, guimicos y fdrmacos, vehiculos, otras manufacturas de metales,



otray manufociuras de textiles, maderas terciadas v premsadas, como se indica o
continuacion:

Loy productos primarios presestaron un crecimiento del 34.37% en el valor FOR
para el periodo de emero a octubre del 2014 versus enero a octubre de 2013,
aleanzando USS1998 millones, Dy los productos primarios el gue mds incremento
presentd en ol 2004 son los productos mineros (106.15% ).

D los producios primarios los gue presemtan un decremenio en el 2014 son loy
siguientes; Flores naturales (0.13%), Abacd (10.09%), Frutas (4.19%), Otros

primarios (6.11%).

Por otra parte, ¢l valor FOR de lay exportaciones tradicionales se incremento en ol
periodo de enero a octubre del 2014 en el 26 20% (USS 1,087 millones) en relacion al
mismo periodo del afio anterior.

Respecto al valor FORB de las exportaciones no tradicionales, éstas crecieron en el
9.50% en el periodo de enero a octubre del 2004 en relaciin al misma periodo del aio
2013, aleanzando USS5,081 millones,

R T e R e I L e e e TR I T
- I e s A

w“l

il | l
J B N
i ]
I
!
!

B .l--l.n-rq-.
T e

- -
|
s —

Qe -,.l-.l-n-l.l

Fuente: Banco Central del Ecuador.

Para el periodo de enero a octubre del afio 2014 ¢l Ecuador generd un superdvit en la
balanza comercial de USS$135 millones, valor superior en USS1,349 millones al déficit
registrado para el misme periodo en el aio 2013,

El superdvit se presemta debido a gue las exportaciones entre enero y octubre del 2014
son superiores en ol 0.61% a lay exportaciones de mismo periodo.



Balancs T ameroe TP - opol BV U5 wiliornes
A 1
LaE® |
FuEm |

A EE
v
o a il

28 LIS
i LI E

waranen el Valor FOE de 88 Sicorae ared Trad eianalis er e ceriodo ane

ﬂ“:ﬂ-ﬂﬂ‘il
Y
L]
]
L]
T
b
s
e
-
:z% ﬂll——--l-npt [ R ann;n— Ihll -
el
T
d« INFLACION

De acuwerdo al informe mensual de inflacion a noviembre del 20004 emitido por el
Banco Central del Ecuador, en términos anuales, la tasa de inflacidn a noviembre del
2014 se ubicd en el 1.55%, este porcemtaje es superior al 2.49% presemtdndose un
incremento con rexpecto al asio 2013,

La inflacién acumulada de noviembre 2014 y por divisiones de consumao, los mayores
porcentajes inflacion acumulada ve ubicaron en bienes v servicios diversos (5.94% ),

alojamiento (5.41%), v, educacidn (5.23%), La inflacidn histdrica se presente en el
siguiente cuadro;
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5~ DEUDA PUBLICA Y PRIVADA |

La deiida piblica externa total aumentd en el ajio 2004 a US § 16,627 millones e&n
lugar de USS$12,802 millones del 2013, En el afio 2004 se recibieron créditos
provenientes de organismes internactonales (CAF, del BID, del Banco Mundial, del
FIDA y FLAR) por USS1, 144 millones v de gobiernos por US$382 millowes.



Desde enero hasta octubre del 2014 el pais canceld comisiones ¢ infereses por un
valor de UUS$522 millones, correspondientes principalmente a los compromisos con
(hrgamismaos Infernacionales y gobicrnos.

lLa deuda piblica interna presents un incremento de US$9.927 millones mantenidos
en ol 2003 a US$11,652 millones mantenidos en octubre def 2014,

| 6o RIESGO PAIS (EMBI)

El riesgo pais (EMBI) &3 un conceplo econdmico que ha sido abordado académica y

mediante la aplicacidn de metodologias de la mds variada indole:
desde la wrilizacion de indices de mercado como el indice EMRBI de paises emergentes
de Chase-JP Morgan hasta sistemas gue incorpora variables econdmicas, politicas y
financieras. EI EMBI se define como un indice de bonos de mercados emergentes, el
cual reflefa el movimienio en los precios de swy ftitulos negociados en moneda
extranjera. Se la expresa coma un indice o como un margen de rentabilided sobre
aquella implicita en bonos del tesoro de los Estados Unidos. 3

El comportamiento del EMBI se detalla en el siguiente grdfico:
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Desde el mes de enero hasta noviembre del 2014, el EMBI para Ecuador ha sido
variable manteniendo una tendencia a la baja, inicié ¢l afo con 571 punios v finalizdé
con 550 (puntos en el mex de diciembre,



Fuente: Asociacidn de Bancoy Privados del Feuador.

A noviembre del 2014, las iiltimas cifras de riesgo pais (EMBI) muestran que
Ecuador cerri noviembre con un promedio de 550 punios, es decir, 30 puntos bdsicas
mids que en octubre y 20 puntos mds gue hace un afto. Ademds, se ubicd por encima
del promedio de América Latina que fue de 454 puntos, De esta manera, la relacién
enire el riesgo pais de Ecuador y el promedio de la region gque era 1.27 hace un afio,
s¢ ubicé en noviembre en 1.21 veces. El indice para Ecuador es el mds alto registradeo
dexde febrero del presente ailo.

B 7.- EMPLEO Y OCUPACION

Considerande los nueve meses de emero a septiembre del aiie 2014 y las cinco
ciudades principales (Quito, Guayaquil, Cuenca, Machala v Ambato) la tasa de
desempleo fue de 4.67% a nivel nacional tomando en cuenta el sector wrbano,
mientras que en el mismo periodo del 2013 la tasa fue del 4.57% (numeral 46,
pig. 105). La tasa de subempleo a septiembre del 2014 fue de 10.06%, I.44% mayor a
la tasa de subemplee a septiembre del 2013,

8.« PROYECIONES EONOMICAS 2015

Las provecciones de crecimiento de la economia ecuatoriana en of 2015 registran
variaciones motivadas, sobre todo, por la baja del precie del petrile. Los prondsticos
van desde el 4,1% del Banco Central del Ecuwador (BCE) hasta el 1,7%, segiin
organismos nacionales ¢ infernacionales,

A inicios del afio pasado, el Fondo Monetario Internacional (FMI) pronesticd gue el
Producte Interno Bruio (PIB) del Ecuador creceria en 3,5%. Para octubre revisd su
previsidn y la deji en 4%. La Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe
(Cepal) estimd un nivel del 3,8%, la misma proyeecidn hecha por Coface, consultora
de Seguros de Crédito en América Latina,

A fines del 2014, la Unidad de Investigacion Econdmica de EKOS, calculd una tasa
de crecimiento del 3,7%.

Pero la baja de precios del petrdleo de casi el 10F% en lo gue va del afio respecto al
2004 y una contraccion del crecimiente de la inversion del 4,7% sostienen la
proyeccidn del 1,7% realizada por la Corporacidn de Estudios para el Desarrollo
{Cordes). A esto se agrega que el consumo de los hogares (que xignifican las dos



terceras partes de la economia) crecerd en 2,9% frente al 4.2% del afio pasado, sefiala
Cordex.

En enere pasado, el FMI bajé su previsidn para Amdérica Lating en 9 décimas
respecto a octubre, al ubicarla en 1,3%, la disparidad en las previsiones ex por los
cambios en ol precio del crudo. El BCE hizo su edlcalo en agosio del 2004 con un
barril de $90 y no esperaba una caida tan fuerte.

A continnacidn procedo a describir los resultodas en las diferentes dreas de
Crestidn de lo compaiia durante el 2014

2.- AREA COMERCIAL |

Molino Ingueza SA tiene un contrate de prestacion de servicios con Corporacion

Superior  en la que wtilizando sus conocimientos y tecnologia que dispone
realice la transformacidn industrial de la materia prima entregado por encargo a
producto terminado,

Adicionalmente realizo vemtas en el afio 2014 al Programa Escolar por US §
1.545,825 en lugar de lox US § 1,251,053 a exte mismo cliente del 2013 v por
servicios de maguilade a Corporacidn Superior US £ 283,624 didlares, con lo que
vilumen de ventas  durante el aio 2014 fue de US § 1949886 fue de US §
1.544.404, 13 dilares, lo que significa un crecimienio del 26,2%

L AREA DE PRODUCCION: 1

Durante of 2014 Molinos Ingueza tuve una produccidn global 23,865 TM, «f
promedio menswal de molienda ex de 1,989 toncladas

- 10-
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Las cantidades de producto terminado gue se obtuvieron en la molienda son las

siguientes;

A mivel de extraccidn por producie, se obtuve la siguiente participacion: Harina
78,80%, Afrecho 16.80% v Sema 4.69%. Esto significa gue la empresa manticne
sus wiveles de extraccidon dentro de sus pardmetros dptimos v que ha tratado de
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sacar la mayor cantidad de producio en harina posible, a fin de obiener mejor
rendabilidad por el saco de harina.

—

PARTICIPACION % EXTRACCION INGUEZA
2014

Jo- AREA FINANCIERA,

El Estado de Resultados al cierre del ejercicio 2.014 ex el siguiente:



2. ESTADO DE
RESULTADOS
I | Vemtas Netas 1,544,404 1.949 885
2 | Costo de la Mercaderia 1,455,802 1,791,738
Vendida (-}
3 |Gastas de Ventas 21170 25,722
4 |Gastos de 24,052 16,403
Administracion
5  |Odros Ingresos 2 1,7 2
6 | tros Gasios 1 (-) 03 26
Utilidades Antes del 42,767 91,943
Tmpuiestoy
Tmpuestoy 14,605 39.691
Utilidad Neta 28,162 52,251

Dentro de los principales componentes del costo, el costo de ventas se componen
de Mano de Obra Direcia ¢ Indirecta, Energia Eléctrica, Mantenimiento y

Depreciacion.

La wtilidad después de impuesios de para ¢l afio 2,014 se situaron en
2,6%  ddlares en lugar de 1.8 2013

/
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Quito, 23 de marzo del 2015

Sefores
Moline Ingueza S.A.
Presente

D& mi consideracion:

En cumplimiento de la nominacion como Comisario Principal que me hicleren los
Senores Accionistas de Molino Ingueza 5.A. v lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley
de Compafias y la Resolucion No. 92.14.3.0014 de la Superintendencia de Compafia
referenta a las obligaciones de los Comisarios, rindo a ustedes mi informe y opinidn
sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién que ha presentado a ustedes la
Administracidn en relacidn con la marcha de la Empresa por el periodo de Enero a
Diclembra dal 2014

He obienido de la Administracidn de Moline Ingueza S.A., toda la informacidn sobre
las operaciones, documentacidn y registro que juzgué necesario investigar. He
revisado el Balance General al 31 de Diciembre de 2014 y su correspondiente Estado
de Resultados sobre los cuales procedo a rendir este informe:

» Las politicas contables de la Empresa son las establacidas o autorizadas por la

Superinlendencia de Compaiilas. Estas politicas en sus aspectos importantes
estdn de acuerdo con principios de contabilidad generalmante aceptados.

« El sistema integrado de control de Molino Ingueza S.A., lomado en su conjunto, es
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son entregar a la Gerencia
de una segurndad razonable sobre los Activos de la Empresa.

+ La administracidn de la Empresa, cumple con las disposiciones de los Accionislas,
asi como con las normas legales vigentes.

» Las cifras presentadas an los estados financieros guardan correspondancia con las
asentadas an los registros contables.

Mi criterio al respeto es que los Estados Financieros y las politicas contables seguidas
por la Empresa son adecuados y suficientas.

Dejo constancia de mi agradecimiento por la colaboracion del parsonal de la Empresa
¥ su Administracion, o cual hizo posible el desempeio de mi funcion y la realizacion
dal presente informe.

Atentameanta,

g

PRINCIPAL



ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE MOLINOS
INGUEZA SOCIEDAD ANONIMA INGUEZA S.A.

En Quito Distrito Metropolitano, 4 los (4 dias del mis de mayo de 2015, siendo lns
1000 horas, s munen en Junta Goneral Ordinaria los sefiores Acclonistas de la
compafia MOLINOS INGOEZA SOCIEDAD ANONIMA INGUEZA SA. en el local
sacial de by empresa, ubtcade en la Avenida de la Prensa No, 56-87 v pasaje Manuel
Herrera de esta ciudad,

Preside la Junta el doctor Jaime Rodrigo Vergara lammillo, Presidente de la Compania,
y como Secretario Ad-hoc actin el doctor Patricio Molina Salarar

El Presudente solicitn al Secretanio que verifique T asistencia logal, & efectos de
constatar ol quorum. Por secretaria so forma la lista de los asistentes, o saber

ACCIONISTA CAPTAL ACCIONES PORCENTAJE
INVERSIONES SELECTA INSELESA HUOLEHING S A $17 8430 Y RIIFITS
GRINSEL CTA LTTRA § And580 [nTPe ThSI03
SMIORENO LOAYZA ROBERTO % nin | LG LAl

Ter AL 21 A8 [{r 1T 1inr

Por Inversiones Selecta Inselesa Holding SAL comparcee of Dr. Jalme Vergara
Jaramillo en su calidad de CGenente General. Por Gonsel Cia, Ltda., comparece el senor
Juan Yergara Almedda, en su calidad de Gennte General, Conforme documentos
habilitantes adjuntos.

Se deja constancias que no concurre el senor Roberto Moreno Loayza, accionista titular
dhe tana accion, dentro del paguete scckonars.

La presidencia declara instalada la Junta General por haberse constatado ol quorum di
bey, ¥ dispome que por secretaria se proceda o dar lectura o la convocatorla v orden del
din publicada en el diario La Hora, condorme consta del spemplar adjunto.

La convocaloria dice asi:

*cmﬂqcamma A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA MOLINDS INGUEZA SOCIEDAD ANONIMA, INGUEZA SA.

D onnforeistad con el Estatuto Social v s Loy de Compaiiias, se convoca a Jos sefvones
accionistas de MOLINOS INCUEZA SOCIEDAD ANONIMA, INGUEZA SA.
Comisario Principal ¥ Suplente, o la sesion de funta General Ordinaria de Accionisiis,
a nealizarse ¢l dia 04 de mavo de 2015, a las 10400 en ¢l local de la empresa, ubicado en
la Av. La Prensa No, 56-87 v Pasaje Manuel Herrera dé esta ciodad de Quito, con e
objrto de tratar el siguiente orden del dia:

1.- Conocimiento v aprobacion del informe del senor Gerente General, y de Comisario
por el eercicio ecomdmico 2004,

2~ Conocimiento. v aprobacidn del Balance General v diel Estado de Pérdidas v
Ganancias de la companiia, correspondiente al gercicio econdmico 2014,

3.~ Resolver sobre la distribucion de los benetichos soviales del gjercicio 2004



4.+ Designacion del Comisario v fijacion de su retribucion pana el ejercicio 2015
S~ Balecdion de Auditor Externo para el dercicio 2015

Lot balances, cuentas, informes y mils documentos que serin conocidos por b Junta de
Accionistas, s encuentra o disposicion de los senores Accionistios en las instalaciones
der la Compaiida.

Quito 18 de abril de 2015

D, Jaime Vergam Jaramillo
PRESIDENTE"

Leida la convocatoria v aprobado el orden del dia por los sefiores accionistas die la
campanin s pasg i tratar los punios establecidos en Ly misma:

PUNTO UNO.- Conocer y resolver sobre los informes de Tos Administradores y
Comisario por el ejercicio econdmico 2014,

Por secretaria s da loctura a los informes del Cerente General de la compania v diel
Comisario correspondientes al ejerciclo econdmico dul 2014, los mismos que, loego do
set analizados por los sefiores Accionistas asistentes, son aprobados.

PUNTO DOS.- Conocer ¥ aprobar el Balance General v el Estado de Resultados al 31
de Diciembre de 2014,

El sefior Presicente de 1a Junta dispone el tratamiento v resolucion respecto al halance
peneml v ool estado de sesultados de la compaiiia correspondientes al ejercicio
economico del 2014, los mismos que, loego de ser analizados por los sefiores
Accionistas asistentes, v de absucltas algunas consultas, son aprobados.

PUNTO TRES.- Conocer y resolver sobre el desting de los beneficios sociales
obtenidos en el ejercicio econdmico 2014,

Conforme el balance general v demis estadios financieros del ejercicio econdmico 2004,
analizados v aprobados por los séfiores Accionistas, registra un saldo positive del
ejercicio econdmico fenecido, L Junta General de Accionistas concurrente poe resuelve
que las wiilidades correspondientes  al elercicio econdmico 2014, =+ las mantenya
dentro de la compaia en una cuenta de utibdades no distribuidas, para o efecto
erdenan que ¢ St Gerente General de los instructives niecesarios al depatamiento de
contabilidad de la empresa a fin de que se electivice st nesolucion

PUNTO CUATRO.- Designacian de Comisarios para el ejercicio 2015,

Se-designa como Comisanio principal a by Sra, Oficlia Parra, v, suplente a la Sra. Paola
Cevallos para el ejercicio econdmico del 2015,

Por no haber mis asuntos a trabar, en el orden del dia, se declara un receso para la
redaccion de la presente acta. Se reinstala la Junta o las 1100 hors con e mismo
quorum original, se da lectura de este documento, ¢l mismo que es aprobado por los
senones Accionisias asistentes,



For no hiaber mas asuntos a tratar, se levanta ln sesion de Junta General Ordinaria a las
TS horas, Finmando en fe v conformidad por los seiones Acc CONCUTTETeS,
Presidento y Secrotario Ad- hoc. |
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