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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
MOLINOS INGUEZA S.A. INGUEZA

Hemos efectuado una auditoria del balance de situacidén general
de MOLINOS INGUEZA S.A. INGUEZA, al 31 de diciembre de 2008 y
2007 y los <correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio, de flujos de efectivo por los afos
terminados a dichas fechas. La preparacién de dichos estados
financieros es de responsabilidad de la administracién de la
empresa y, la nuestra es la de emitir una opinidén sobre 1los
estados financieros en funcién de la auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el pais; tales normas requieren que
el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un razonable grado de seguridad de gque los estados

financieros estdn exentos de exposiciones errdéneas o falsas,
. de caracter significativo. También incluye un examen en base
a pruebas de evidencias, que respaldan las <cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros de 1la
empresa.

La auditoria comprende también una evaluacidén de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el pais y
de las estimaciones importantes hechas por la administracién
de la empresa, asi como la evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados,

presentan razonablemente, en todos sSus aspectos

significativos; la situacién financiera de MOLINOS INGUEZA

S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus

operaciones, la evolucién del patrimonio y los cambios en el
flujo de efectivo por los afios terminados a dichas fechas, de

. conformidad con las NEC y los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

El informe de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quito, marzo 27 del 2009.

SC-RNAE-No.316

o Lincango S.
Socio de auditoria
FNC-RN#21867
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MOLINOS INGUEZA S. A.
BALANCE DE SITUACION GENERAL: COMPARATIVOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

2008 2007
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES (NOTA 3) 19.133,22 7.351,48
CLIENTES (NOTA 4) 53.961,99 769.046,44
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 5) 13.132,29 187.341,06
INVENTARIOS 0,00 16.954,30
GASTOS ANTICIPADOS 0,00 2.286,25
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 94.019,50 982.979,63
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (NOTA 7) 685.445,01 759.016,01
OTROS ACTIVOS (NOTA 6) 389.707,80 396.490,01
TOTAL ACTIVO 1.161.380,31 2.138.485,55
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES (NOTA 8) 25.056,52 523.736,99
OBLIGACIONES BANCARIAS (NOTA9) 173.180,28 226.552,48
PROVIS., IMPUESTOS, CONTRIB. (NOTA 10) 10.950,95 32.873,89
OTRAS CUENTAS POR PAGAR  (NOTA 11) 205.972,57 338.577,30
TOTAL PASIVO CORRIENTE 295.435,26 1.121.740,66
PASIVO LARGO PLAZO
PRESTAMOS BANCARIOS L/P (NOTA 9) 416.274,94 577.085,13
PROV.JUBILACION PATRONAL  (NOTA 2h) 0,00 574,17
TOTAL PASIVOS 831.435,26 1.699.399, 96
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 12) 21.480,20 21.480,20
RESERVA LEGAL (NOTA 13) 5.784,15 5.784,15
RESERVA FACULTATIVA 11.934,05 11.934,05
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 14) 173.582,83 310.847,29
UTILIDADES RETENIDAS 68.578,49 69.983,78
UTILIDAD EJERCICIO 48.585,33 19.056,12
TOTAL PATRIMONIO 329.945,05 439.085,59
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.161.380,31 2.138.485,55

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MOLINOS INGUEZA S. A.
ESTADO DE RESULTADOS: COMPARATIVOS
DESDE EL lro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

2008 2007
VENTAS 359.785,14 821.542,25
(—) COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS (203.317,38) (667.174,74)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 156.467,76 154.367,51
(-) GASTOS
ADMINISTRACION (46.023,55) (58.930,85)
VENTAS (8.008,55) (16.819,28)
GASTOS FINANCIEROS (52.434,46) (96.818,12)
TOTAL GASTOS (106. 466, 56) (172.568,25)
UTILIDAD OPERACIONAL 50.001,20 (18.200,74)
OTROS EGRESOS (4.067,23)
OTROS INGRESOS 2.651,36 48.092, 69
UTILIDAD DEL EJERCICIO 48.585,33 29.891, 95
PARTICIPACION TRABAJADORES (4.483,79)
IMPUESTO A LA RENTA (6.352,04)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 48.585,33 19.056, 12

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MOLINOS INGUEZA S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

CAPITAL SOCIAL:
SALDO AL 31/12/07 21.480,20
SALDO AL 31/12/08 21.480,20

RESERVA LEGAL
SALDO AL 31/12/07 5.784,15
SALDO AL 31/12/08 5.784,15

RESERVA FACULTATIVA
SALDO AL 31/12/07 11.934,05
. SALDO AL 31/12/08 11.934,05

RESERVA DE CAPITAL

SALDO AL 31/12/07 310.847,29

DIERENCIA RECLAMO SEGURO -5.323,55

ABSORCION CREDITO TRIBUTARIO -125.158,70

AJUSTES VPP ACCIONES 2008 -6.782,21

SALDO AL 31/12/08 173.582,83

UTILIDADES RETENIDADES

SALDO AL 31/12/07 69.983,78

TRANSF.UTILIDADES ANO 2007 19.056,12

DISTRIBUCION UTILIDADES 2007 -20.461,41

SALDO AL 31/12/08 68.578,49

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2007 48.585,33
. TOTAL PATRIMONIO 329.945, 05

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MOLINOS INGUEZA S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

FLUJO DE EFECTIVO DE_OPERACIONES:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 1.074.869,59
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (680.871,33)
GASTOS FINANCIEROS (52.434, 46)
OTROS INGRESOS 2.651,36
OTROS EGRESOS (4.067,23)
DISMINUCION OTRAS CTAS POR COBRAR 43.726,52
PAGO UTILIDADES 2007 (20.461,41)
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES: 363.413,04
FLUJO DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO ACTIVOS FIJOS (4.270,01)
. EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (4.270,01)
FLUJO EFECTIVO ACTIV.DE FINANCIAMIENTO:
DISMINUCION JUBILACION PATRONAL (574,17)
DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR PAGAR (132.604,73)
DISMINUCION PRESTAMOS BANCARIOS (214.182,39)
EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO: (347.361,29)
DISMINUCION NETA EFECTIVO ANO 2008 11.781,74
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO DEL 2008 7.351,48
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 2008 19.133,22

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PORVISTO POR OPERACIONES

UTILIDAD DEL EJERCICIO 48.585,33
- AJUSTES PARA LA CONCILIACION CON LA UTILIDAD

’ (+) DEPRECIACIONES 77.841,01
- CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
DISMINUCION CTAS POR COBRAR CLIENTES 715.084, 45
DISMINUCION INVENTARIOS 16.954, 30
DISMINUCION GASTOS ANTICIPADOS 2.286,25
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR 43.726,52
DISMINUCION PROVEEDORES (498.680,47)
DISMINUCION PROV.IMP. Y CONTRIBUCIONES (21.922,94)
PAGO DE UTILIDADES 2007 (20.461,41)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN OPERACIONES 363.413, 04

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MOLINOS INGUEZA S.A. INGUEZA

Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de
2008 y 2007, expresados en USD dblares de USA.

1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constituida en la Repiblica del Ecuador desde diciembre
de 1953, inicialmente como "INDUSTRIA MOLINERA COMPANIA ANONIMA” hasta
que el 30/nov/76, luego de varios cambios de denominacién ha gquedado
como MOLINOS INGUEZA S.A. INGUEZA y, su objetivo principal consiste en
la transformacién industrial de granos y cereales en general, con el
objeto de producir harinas y demds derivados, asi como todos 1los
subproductos. También se dedicard a la comercializacién, distribucién y
exportacién de todos los productos derivados o relacionados con la
industria molinera. Ademds podrda realizar toda clase de actos vy
contratos civiles o mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas,
relacionadas con el objeto social.

El domicilio principal es la ciudad de Quito, pudiendo establecer
sucursales, agencias y oficinas dentro o fuera del pais.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los mas importantes principios y/o practicas
contables sequidas por la empresa, en la preparacién de sus estados
financieros en base a acumulacién, conforme a las NEC y principios
contables de aceptacién general establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Bases de Presentacién.- E1l balance de situacién general al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, fue preparado de acuerdo con lo establecido en
las NEC a sus valores y costos dolarizados y el estado de resultados
estd preparado y presentado a sus costos histéricos.

a) INVENTARIOS

Los saldos iniciales de inventarios de materia prima (trigo importado),
estuvieron valorados al costo segin liquidaciones de importaciones. Los
inventarios de harina y subproductos, lo estuvieron sobre la base de
valores promedios de fabricacién y adquisicién, utilizando el método del
promedio. El1 valor de los inventarios fue entregado a Grupo Superior
S.A. a efectos de compensar y pagar obligaciones pendientes de pago,
entre las dos empresas, para lo cual se firmd un convenio de negocio
juridico, con fecha 1° de febrero de 2007.

b) PLANTA Y EQUIPO

La Planta y Equipo se encuentran registrados a su costo de adquisicién,
actualizados y convertidos a USD délares de acuerdo con las
disposiciones de 1la NEC 17 hasta marzo/2000. La depreciacién es
calculada sobre valores dolarizados siguiendo el método de linea recta,
en funcién de la vida uUtil estimada de los respectivos activos, que
oscila entre 3 y 20 afios, de acuerdo al siguiente detalle:

Edificios 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Vehiculos 20%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10% y 20%

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes, revisaron
en términos generales la aplicacién de los procedimientos de
depreciacién, en sus aspectos significativos.
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¢) MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

£)

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados del
afio. Los costos por renovaciones y mejoras de importancia se consideran
como adiciones al activo fijo.

GASTOS ANTICIPADOS

Los intereses y seguros, son aplicados a resultados; en funcién de las
fechas de su devengamiento.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la compafiia reparte a
su personal una participacién del 15% sobre las utilidades del
ejercicio, antes del impuesto sobre la renta.

INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones de otras compafiias se registraron al costo
de adquisicién y al cierre del presente ejercicio se efectuaron los
ajustes al VPP.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La compafiia estd sujeta al pago del impuesto sobre la renta sobre las
utilidades obtenidas, en un porcentaje del 25%, después de la deduccidédn
de la participacién a los trabajadores.

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del coédigo de trabajo, se establece que
los trabajadores y empleados tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos 25 afios de
trabajo continuo o ininterrumpido, la compafiia al 31 de diciembre de
2008 no provisionado ningdn valor por dicho concepto.

FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones 1legales vigentes la compafiia estéd
efectuando aportaciones al I.E.S.S., institucién que ha asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el
cédigo de trabajo por concepto de fondos de reserva y pensiones de
jubilacién.

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

En esta cuenta se han registrado 1los valores recibidos vy
depositados en las cuentas corrientes de la compafiia, cuyo saldo al
cierre de los ejercicios se presenta de la siguiente manera:

2007 2008
Caja General y Caja Chica 100.00 100.00
Bancos 6,026.84 19,033.22
Suman 6,126.84 19,133.22
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4.- CUENTAS POR COBRAR: Clientes

En la cuenta por cobrar clientes, se 1incluyen valores
adeudados a la compafiia y se resume como sigue:

2007 2008
CLIENTES AUTOSERVICIOS 1,936.73 1,156.73
CLIENTES DETALLISTAS 10,251.12 8,314.12
CLIENTES MAYORISTAS 7,202.50 6,044.45
CLIENTES DISTRIBUIDORES 21,643.93 8,384.43

CLIENTES PANADERIA PEQUENA 333.00 0,00
CLIENTES INDUSTRIA PEQUENA 0,00 12,652.22
CLIENTES MAQUILA RELACIONADOS 733,910.38 23,641.26
Subtotal Clientes 775,277.66 60,193.21
(-) Provisidn incobrables (6,231.22) (6,231.22)
Total clientes neto 53,961.99

769,046.44

La compafila no provisioné ningun valor por los créditos concedidos

. y no cobrados durante el afio 2008 de clientes por cobrar, para
riesgos de incobrabilidad y el saldo se mantiene sin variacidn
desde el afio anterior. La provisidn, representa el 0.80% (2007) y
10.35% (2008) del total de cuentas por cobrar clientes.

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Se incluyen:

2007 2008
Anticipos y Retenc. Impto. Renta 131,049.74 9,973.27
Préstamos empleados 9,583.061 242 .09
IVA en Compras 0,00 506.60
Anticipo Compras y Gastos 8,790.00 0,00
Empresas Relacionadas 36,021.14 0,00
Garantias y valores a liquidar 300.00 0,00
Otras Cuentas por Cobrar 1,596.57 2,410.33

Total otras ctas. por cobrar 187,341.06 13,132.29

6.- OTROS ACTIVOS: INVERSIONES EN OTRAS COMPANIAS
Se detallan de la siguiente manera:
a) Distribuidora Superior S.A. #*

14% de participacidén accionaria
Valor en acciones 196.00

Aportes futura capitalizacidn 109,801.98

Ajuste VPP al 31/dic/2008 68,047.65
Saldo segun libros contables 178,045.63

b) Ensuperior S.A. * X

14% de participacién accionaria

Valor en acciones 33,600.00

Aportes futura capitalizacidén 228.16

Ajuste VPP al 31/dic/2008 170,042.01
Saldo segun libros contables 203,870.17
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c) Cuentas por Cobrar Superior Internac. 7,792.00

Valor Total Inversiones en Acciones (at+b+c) 389,707.80

* No se recibieron dividendos.
** Se recibieron dividendos por USD 2,410.33 (otros ingresos)

7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro de propiedad, planta y equipo, se resume:

UsD
Terrenos 31/12/07 y 31/12/08 825,67
Edificios 31/12/07 y 31/12/08 778,120.28
Maquinaria y Equipo 31/12/07 y 31/12/08 620,893.88
. Aumento 2008 4,270.01
Saldo 31/12/2008 625,163.89
Muebles y Enseres 31/12/07 y 31/12/08 9,956.05
Vehiculos 31/12/07 y 31/12/08 40,508.76
Equipo de Oficina 31/12/07 y31/12/08 35,276.60
SUBTOTAL 17489,851.25
(-)depreciacidén acumulada 31/12/2008 (804,406.24)
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO: 685,445.01

La depreciacidén cargada a resultados del presente periodo asciende
a UsSD 77,841.00, de acuerdo a las tasas expresadas en la nota Z2b,
de lo cual se debitdé a gasto de fabricacién un valor de USD
73,561.20.

8.- PROVEEDORES

En este rubro se ha agrupado los valores de las obligaciones
con los proveedores locales de bienes y servicios:

2007 2008

PROVEEDORES DE SERV. DE EMPAQUE 2,533.89 4,313.65
PROVEEDORES DE SEGUROS 8,262.02 440.91
PROVEEDORES DE MANTENIM. GRAL. 636.10 2,606.92
PROVEEDORES TRANSPORTE DE PRODUCTOS 535.00 535.00
PROVEEDORES DE PUBLICIDAD 32.51 19.80
PROVEEDORES SERVICIOS PROFESIONALES (1,615.00) 2,675.85
PROVEEDORES DE MAQUILA 515,751.50 15,451.15
PROVEEDORES VARIOS (2,399.03) (986.36)

Total 523,736.99 25,056.52
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9.- OBLIGACIONES BANCARIAS

a) Dentro de este rubro se ha registrado lo siguiente:
Banco Internacional (capital) 26,810.19 *
Banco Internacional {(interés) 485,03
PRODUBANK 134,000.00 *=*
PRODUBANK (intereses) 11,885.06

Suman Corto Plazo 173,180.28

* Préstamo de USD 119,000.00 al 8.5% de interés anual con
vencimiento el 5 de Mayo de 2010.

Vencimientos:

2009 26,810.19
2010 14,274.93
. Suman 41,085.12 Largo Plazo 14,274.93

** Préstamo del Exterior PRODUBANK PANAMA, al 7.15% de
interés, registrado en el Banco Central del Ecuador con el
N° 0700003315, con vencimiento el 01/NOV/2012.

2009 134,000.00
2010 134,000.00
2011 134,000.00
2012 134,000.00 Largo Plazo 402,000.00
Suman 536,000.00
Suman Largo Plazo 416,274.93

10.~ PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR
. PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

2007 2008

IVA por Pagar 2,765.33 2,612.88
IESS por pagar 5,097.35 4,932.52
Gastos por Pagar Empleados 612.58 0.00
Beneficios sociales anuales 1.575.01 2,947.27
Provisiones varios transportistas 1,881.70 0.00
Provisiones Varias 20,684.58 0.00
Retenciones IVA por pagar 72.771 237.62
Retenciones en la fuente por pagar 184.57 220.66

Total 32,873.89 10,950.95
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11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Dentro de este rubro se han agrupado las siguientes cuentas:

2007 2008

Cuentas por pagar Santiago Vergara 257,669.24 181,691.33

Molino Superior 10, 525.36
GRUPO SUPERIOR 48,518.83
Otras cuentas por pagar 6,760.90 6,760.90
Anticipo de Clientes 6,976.89 4,520.34
HARICCMSA 0.00 13,000.00
MOPASA 8,126.08 0.00

Total otras cuentas por cobrar 338,577.30 205,972.57

12.- CAPITAL SOCIAL

El capital social pagado de MOLINOS INGUEZA S.A. es de USD
21,480.20 dividido en 107,401 acciones ordinarias y
nominativas de USD 0.20 cada una.

13.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con 1las disposiciones 1legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales debe
ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de
ésta, llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para la distribucién de dividendos
en efectivo a los accionistas, pudiendo capitalizarse en su
totalidad.

14.- RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se mantiene registrado 1los valores por
correccién monetaria hasta 1999 y en el 2000 por efectos de
la aplicacién de la NEC 17. En el ejercicio 2008, se
disminuyé por efecto del ajuste de absorcidén por créditos

‘ tributarios, ajustes por valor patrimonial proporcional vy
diferencia reclamo seguro, por un valor total de USD
137,264.46.

15.- SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de
revisién por parte de 1la Administracién Tributaria los
ejercicios econdémicos desde 2003 hasta 2008 inclusive.

16.- CONTRATOS

Se mantiene firmado un convenio/contrato de maquila desde
febrero/2007, donde se especifica que MOLINOS INGUEZA S.A.,
alquila sus instalaciones y magquinaria para proveerle el
servicio de maquila, por instrucciones de la empresa Grupo
Superior S.A. En dicho contrato se determinan los términos
contractuales entre las partes, duracién Yy deméas
obligaciones de las partes involucradas.
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17.-NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucidén N°
04.0.1.J3.001 publicada en el R.O. N° 289 del 10 de marzo
del 2004, la empresa ha dado cumplimiento a las normas
sobre propiedad intelectual y derechos de autor en el
desarrollo de sus diversas actividades.

18. -REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatoria al Cédigo del Trabajo, mediante
la cual se regula la Actividad de Intermediacién Laboral y la de
Tercerizacién de Servicios Complementarios, la empresa ho
mantiene contrato alguno con empresas tercerizadoras vy, de
acuerdo a la Ley Reformatoria (registro oficial N°® 198 del
30/enero/2006), del Cbédigo del Trabajo en cuanto al numero de
trabajadores discapacitados, menciona que el empleador publico o
privado, contratard al menos una persona con discapacidad, en
labores permanentes que se consideren apropiadas en relacidén con
sus conocimientos, condicién fisica y aptitudes individuales, en
el primer afio de su vigencia, contado desde la publicacién en el
registro oficial. En el segundo afio, la contratacién seréd del
1% del total de los trabajadores, en el tercer afio el 2%, en el
cuarto afio el 3%, hasta llegar al quinto afio en donde serd del
4% del total de trabajadores, siendo ese el porcentaje fijo que
se aplicard en los sucesivos afios. Cabe indicar que la empresa
no ha incluido personal con discapacidades, por cuanto tenia un
numero menor a 25 empleados en ndmina.

19.-EVENTOS SUBSECUENTES

En el suplemento del registro oficial N° 494 del 31 de
diciembre del 2004, se publicdé el decreto ejecutivo N° 2430,
en la cual se expiden varias reformas al reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, en la
cual Dbésicamente se reforman y determinan aspectos
particulares de los precios de transferencia entre partes
relacionadas, la cuales serdan de aplicacidén obligatoria a
partir del ejercicio fiscal 2005, segun el articulo 3 de
dicho decreto ejecutivo.

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacién
del informe por parte de los auditores independientes el 27
de marzo del 2009, no se han producido eventos o situaciones
que en opinién de la Administracién de la compaiiia pudieran
tener efectos significativos sobre los estados financieros.
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¢) Mediante resolucidén N° 06.Q.ICI-004 de la Superintendencia
de Compafiias del 4 de septiembre del 2006, se dispone la
adopcidn las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de
la Superintendencia de Compafilas, para el registro,
preparaciébn y presentacién de estados financieros, desde
el 1° de enero del 2009; sin embargo, con la resolucidén N°
08.G.DSC, del 20 de noviembre/2008, se resuelve establecer
el cronograma de aplicacidén obligatoria de 1las NIIF,
determinadndose como periodo de transicién el ejercicio
econdmico del afic 2009 hasta 2011, dependiendo del nivel
donde se ubiquen las empresas sujetas a la vigilancia de
la Superintendencia de Compafiias, ademas de otras
especificaciones pertinentes.

d) Con fecha 28 de diciembre de 2007, la Asamblea Nacional
‘ Constituyente Ecuatoriana, aprobé reformas fundamentales

en el Cdédigo Tributario y la Ley de Régimen Tributario
Interno, lo cual ha sido aplicado en el afio 2008, la
denominada Ley de Equidad Tributaria, en este afio, se ha
emitido el respectivo reglamento vy algunas reformas
adicionales al respecto.

*****\/***
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