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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de ‘5‘-’ '
MOLINOS INGUEZA S.A. INGUEZA

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacién
general de MOLINOS INGUEZA S.A. INGUEZA, al 31 de
diciembre de 2005 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucidédn del patrimonio, de flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha. La
preparacién de dichos estados financieros es de
responsabilidad de la administracién de la empresa y, la
nuestra es la de emitir una opinidn sobre los estados
financieros en funcidén de la auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el pais; tales normas
requieren que el trabajo sea planificado y realizado con
el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad
de que los estados financieros estdn exentos de
exposiciones errdneas o} falsas, de caracter
significativo. También incluye un examen en base a
pruebas de evidencias, que respaldan 1las <cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros de la
empresa.

La auditoria comprende también una evaluacidén de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el
pais y de las estimaciones importantes hechas por 1la
administracién de la empresa, asi como la evaluacidén de
la presentacidén general de los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes
mencionados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos; 1la situacién financiera de
MOLINOS INGUEZA S.A. al 31 de diciembre de 2005, 1los
resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio y los cambios en el flujo de efectivo por el
afio terminado a esa fecha, de conformidad con las NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Quito, marzo 31 del 2006.

Atentam

J®Patricio Lincango Consulauditores Cia. Ltda.
SC-RNAE-No.316

Patricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNC-RN#21867
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MOLINOS INGUEZA S. A.
BALANCE DE SITUACION GENERAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

2005 2004
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS (NOTA 3) 551,41 102.731,23
CLIENTES (NOTA 4) 695.611.15 1.115.691,93
OTRAS CUENTAS POR COBRAR  (NOTA 5) 152.727.83 141.353.14
INVENTARIOS (NOTA 6) 188.381,88- 185.616,62
GASTOS ANTICIPADOS 1.484,72 4.053.61
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.038.756,99 1.549.446,53
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO  (NOTA 7) 895.733,34 - 964.787,72
OTROS ACTIVOS (NOTA 8) 1.469.721,32 209.688,33
TOTAL ACTIVO 3.404.211,65 2.723.922.58
PASIVOS Y PATRIMONIO
6 PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR: MAT.PRIMZ (NOTA 10) 567.104,69 ° 1.816.617,13
PROVEEDORES (NOTA 9) 146.072,22 57.806.72
OBLIGACIONES BANCARIAS (NOTA 14) 1.956.574,83 101.650,97
PROVIS., IMPUESTOS, CONTRIB. (NOTA 12) 8.124.41 25.403,83
OTRAS CUENTAS POR PAGAR  (NOTA 13) 350.175,04 295.152.14
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.028.051.19 2.324.937 61
PASIVO LARGO PLAZO
PROV.JUBILACION PATRONAL  (NOTA 2h) 574,17 1.774,17
TOTAL PASIVOS 3.028.625,36 2.326.711.78
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 14) 21.480,20 21.480,20
RESERVA LEGAL (NOTA 15) 4.231.41 4.014,51
RESERVA FACULTATIVA 11.934.05 11.934,05
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 0,00 7.197.98
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 16) 267.071,68 293.678,69
UTILIDADES RETENIDAS 56.008,30 54.056,03
6 UTILIDAD EJERCICIO 14.860,65 4.849,34
TOTAL PATRIMONIO 375.586,29 397.210,80
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.404.211,65 2.723.922.58

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MOLINOS INGUEZA S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
DESDE EL lro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DBEL 2005 Y 2004

2005 2004

VENTAS 4,619,733.08 5,456,581.73
(-) COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS (4,276,627.76) (5,145,272.78)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 343,105.32 '311,308.95

(-) GASTOS
ADMINISTRACION (154,897.77) (143,911.18)
VENTAS (66,400.57) (80,691.00)
GASTOS FINANCIEROS (106,817.70) (81,854.10)
6 TOTAL GASTOS (328,116.04) (306,456.28)
UTILIDAD OPERACIONAL 14,989.28 4,852.67
OTROS EGRESOS (535.44) (2,545)
OTROS INGRESOS 406.81 2,541.48
UTILIDAD DEL EJERCICIO 14,860.65 4,849.34

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MOLINOS INGUEEZA S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

CAPITAL SOCIAL:

SALDO AL 31/12/04 21.480,20
SALDO AL 31/12/05 21.480,20
RESERVA LEGAL
SALDO AL 31/12/04 4.014,51
ASIGNACION DE UTILIDAD 2004 216,90
SALDO AL 31/12/05 4.231,41
RESERVA FACULTATIVA
SALDO AL 31/12/04 11.934,05
SALDO AL 31/12/05 11.934,05
APORTES FUTURA CAPITALIZACION
SALDO AL 31/12/04 7.197,98
6 TRANSFER. UTILIDADES RETENID (7.197,98)
SALDO AL 31/12/05 -

RESERVA DE CAPITAL

SALDO AL 31/12/04 293.678,69

AJUSTES VPP ACCIONES 2005 (26.607,01)

SALDO AL 31/12/05 267.071,68

UTILIDADES RETENIDADES

SALDO AL 31/12/04 54.056,03

UTILIDADES 2004 4.849,34

DISTRIBUCION Y PAGO UTILIDADE (2.897,07)

SALDO AL 31/12/05 56.008,30

UTILIDAD EJERCICIO 2005 14.860,65
TOTAL PATRIMONIO

375.586,29

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
6 DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MOLINOS INGUEZA S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL

ELUJO DE EFECTIVO DE OPERACTONES:
EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS
GASTOS FINANCIEROS
OTROS EGRESOS
OTROS INGRESOS
AUMENTO OTRAS CTAS POR COBRAR
PAGO UTILIDADES 2004
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES:

2005

5,039,813.
(5,533,222.
(106,817.
(535.

406.
(11,374.
(9,878.

86

93)
70)
44)

69)
15)

(621,608.

ELUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSTON:

INCREMENTO QTROS ACTIVOS
INCREMENTO ACTIVOS FIJOS
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

FLILJO EFECTIVO ACTIV.DE FINANCIAMIENTO:
PROVISTON JUBILACTION PATRONAL
DISMINUCTION SOBREGTRO BANCARIO
AUMENTO PRESTAMOS BANCARIOS

EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO:

DISMINUCION NETA EFECTIVO ANO 2005
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO DEL 2005
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2005

(1,286,640.
(19,348

24)

00)

.62)

(1,305,988.

(1,200.
(28,306.
1,854,923

62)

00)
82)

.86

1,825,417.

(102,179
102,731.

04

.82)

551

.41

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN OPERACIONES
UTILIDAD DEL EJERCICIO

14,860.

- AJUSTES PARA LA CONCILIACION CON LA UTILIDAD

(+) DEPRECIACIONES

- CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
DISMINUCION CTAS POR COBRAR CLIENTES
AUMENTO INVENTARIOS

DISMINUCION GASTOS ANTICIPADOS

DISMINUCION CUENTAS POR PAGAR: IMPORTACIONES

AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR
AUMENTO PROVEEDORES
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR PAGAR
DISMINUCION PROV.IMP. Y CONTRIBUCIONES
PAGO DE UTILIDADES 2004

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN OPERACIONES

88,403

420,080.
(2,765.
2,568.
(1,249,512.
(11,374.
75,285.
55,022.
(4,299.
(9,878.

65

.00

41)
15)

5621!608.242

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MOLINOS INGUEZA S.A. INGUEZA

Notas a los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2005, expresados en USD ddlares de USA.

1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constituida en la Replblica del Ecuador desde
diciembre de 1953, inicialmente como "INDUSTRIA MOLINERA COMPANIA
ANONIMA” hasta que el 30/nov/76, luego de varios cambios de
denominacién ha quedado como MOLINOS INGUEZA S.A. INGUEZA y, su
objetivo principal consiste en la transformacién industrial de
granos y cereales en general, con el objeto de producir harinas y
demds derivados, asi como todos los subproductos. También se
dedicara a la comercializacién, distribucién y exportacién de
todos los productos derivados o relacionados con la industria
molinera. Ademds podra realizar toda clase de actos y contratos
civiles o mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas,
relacionadas con el objeto social.

El domicilio principal es la ciudad de Quito, pudiendo establecer
sucursales, agencias y oficinas dentro o fuera del pais.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los mas importantes principios y/o
practicas contables seguidas por la empresa, en la preparacién de
sus estados financieros en base a acumulacién, conforme a las NEC
y principios contables de aceptacién general establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Bases de Presentacién.-— El balance general al 31 de diciembre de
2005, fue preparado de acuerdo con lo establecido en las NEC a
sus valores y costos dolarizados y el estado de resultados esté
preparado y presentado a sus costos histéricos.

a) INVENTARIOS

Los inventarios de materia prima (trigo importado), estéan
valorados al costo segiin liquidaciones de importaciones. Los
inventarios de harina y subproductos, estan valorados sobre la
base de valores promedios de fabricacién vy adquisicién,
utilizando el método del promedio. El costo de producciéon y
ventas se ha determinado sobre la base del método del inventario
periédico.

Las importaciones en transito se encuentran valorizadas mediante
identificaciones especificas, incluyendo costos segin factura,
mas gastos de importacién.

b) PLANTA Y EQUIPO

La Planta y Equipo se encuentran registrados a su costo de
adquisicién, actualizados y convertidos a USD dblares de acuerdo
con las disposiciones de 1la NEC 17 hasta marzo/2000. La
depreciacién es calculada sobre dolarizados siguiendo el método
de linea recta, en funcidén de la vida Gtil estimada de los
respectivos activos, que oscila entre 3 y 20 afios, de acuerdo al
siguiente detalle:

Edificios 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Vehiculos 20%

Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
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Equipos de computacién 33%
Como parte del examen efectuado, los auditores independientes,

revisaron en términos generales la aplicacién de los
procedimientos de depreciacidén, en sus aspectos significativos.

c) MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados
del afio. Los costos por renovaciones y mejoras de importancia se
consideran como adiciones al activo fijo.

d) GASTOS ANTICIPADOS

Los intereses y seguros, son aplicados a resultados; en funcién
de las fechas de su devengamiento.

e) PARTICIPACION DEL PERSONAL
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la compailia
reparte a su personal una participacién del 15% sobre las
utilidades del ejercicio, antes del impuesto sobre la renta.

‘ f) INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones de otras compafiias se registraron al
costo de adquisicién y al cierre del presente ejercicio se
efectuaron los ajustes al VPP.

g) IMPUESTO SOBRE LA RENTA
La compafiia estd sujeta al pago del impuesto sobre la renta sobre

las utilidades obtenidas, en un porcentaje del 25%, después de la
deduccién de la participaciéon a los trabajadores.

h) JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo, se
establece que los trabajadores y empleados tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan completado
- por lo menos 25 afios de trabajo continuo o ininterrumpido, la
6 compaiiia al 31 de diciembre de 2005, ha provisionado un valor de
USD 574.17, por dicho concepto de acuerdo a estudios de calculo

actuarial, hasta 1994.

i) FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compafiia
estd efectuando aportaciones al I.E.S.S., institucién que ha
asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios
que establece el cdédigo de trabajo por concepto de fondos de
reserva y pensiones de jubilacidn.

j) DESCUENTO EN IMPORTACIONES DE TRIGO - SUPERIOR INTERNATIONAL GROUP CORP.

SUPERICR INTERNATIONAL GROUP CORP. reconocidé un descuento en las
compras de trigo, en fecha posterior a la compra; dichos

descuentos fueron registrados como ajustes al costo de ventas por
Us $ 179,105.00.
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3) .- CAJA - BANCOS

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y
depositados en las cuentas corrientes de la compafiia, cuyo
saldo al cierre del presente ejercicio se presenta de la
siguiente manera:

Caja General y Caja Chica 250.00
Bancos 301.41
Suman 551.41

4.- CUENTAS POR COBRAR: Clientes

En la cuenta por cobrar clientes, se incluyen valores
adeudados a la compafiia y se resume como sigue:

Fabrica Italia S.A. 645,519.90
Zambrano Patricio 4,557.10
Vergara Jaramillo Jaime 4,822.00
Miranda Zufiiga Aida 9,729.50
Cheval de Semilly Cia. Ltda. 12,253.23
Pelagatti Biotti Carlos 3,690.12
Barrera Ruben 4,679.00
Varios Clientes 16,591.52

Subtotal Clientes 701,842.37
(=) Provisidn incobrables ( 6,231.22)

Total clientes neto 695.611.15

La compafiia no provisiondé ningun valor por los créditos
concedidos y no cobrados durante el afio 2005 de clientes por
cobrar, para riesgos de incobrabilidad y el saldo se mantiene sin
variacién desde el afio anterior. La provisién, representa el
0.89% del total de cuentas por cobrar clientes.

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
Se incluyen:

Anticipos y Retenc. Impto. Renta 121,946.66

Préstamos empleados 300.00
Anticipo Import. Repuestos 2,570.84
Anticipo Import. Basculas,Dosific. 13,463.46
Empresas Relacionadas 12,047.92
Garantias y valores a liquidar 2,398.95

Total otras ctas por cobrar 152,727.83

6.— INVENTARIOS

Este rubro corresponde a las siguientes partidas:

Inventarios harina (terminados) 32,129.63
Inventario subproductos (terminados) 6,362.65
Invent. suministros y mat. Fabricacién 14,358.50
Inventarios de trigo importado 135,531.10

Total 188,381.88
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7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El rubro de propiedad, planta y equipo, se resume:
Ush

Terrenos 31/12/04 825,67
saldo 31/12/2005 825,67
Edificios 31/12/04 776,070.63
saldo 31/12/2005 776,070.63
Maquinaria y equipo 31/12/04 599,498.24
Aumento 2005 17,611.16
saldo 31/12/2005 617,109.40
Muebles y enseres 31/12/04 9,055.57
Aumento 2005 900.48
saldo 31/12/2005 9,956.05
Vehiculos 31/12/04 21,518.75
saldo 31/12/2005 21,518.75
Equipo de Oficina 31/12/04 33,961.05
b saldo 31/12/2005 33,961.05
SUBTOTAL 17459,441.55
(-)depreciacién acumulada 31/12/2005 (563,708.21)
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO: 895,733,34

La depreciacién cargada a resultados del presente periodo asciende a USD
88,403.00, de acuerdo a las tasas expresadas en la nota 2b, de lo cual se
debitd a gasto de fabricacién un valor de USD 70,722.47.

8.- OTROS ACTIVOS: INVERSIONES EN OTRAS COMPANIAS

Se detallan de la siguiente manera:
a) Distribuidora Superior S.A.

14% de participacién accionaria

Valor en acciones 196.00

Aportes futura capitalizacidn 109,801.98

Ajuste VPP al 31/dic/2005 (20, 755.38)
Saldo segun libros contables 89,242.60

b) Ensuperior S.A.

14% de participacién accionaria

Valor en acciones 33,600.00

Aportes futura capitalizacidn 228.16

Ajuste VPP al 31/dic/2005 179,010.56
Saldo sequn libros contables 212,838.72

C) GRISMA INTERNACIONAL INC.

1'167,640.00

Al cierre del ejercicio se estan terminando de
efectuar todos tramites de adquisicién de dichas
inversiones.

Valor Total Inversiones en Acciones

17469,721.32

No se recibieron dividendos.
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9.- PROVEEDORES

En este rubro se ha agrupado los valores de las
obligaciones con los proveedores locales de bienes
(excepto de inventarios de materia prima) y servicios.

10.- CUENTAS POR PAGAR: MATERIA PRIMA IMPORTADA
Se refiere al pago pendiente a SUPERIOR INTERNATIONAL

GROUP CORP., por las operaciones de compra de materia
prima (trigo importado).

11.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Dentro de este rubro se ha registrado lo siguiente:

Banco Internacional (capital) 114,163.02 *
Ptmo.Banco Internacional (interés) 3,631.15

» VVR INVETMENTS CORP. (principal) 17837,948.53 **
6 Ptmo.Banco Previsora (sobregiro) 832.13
Suman Corto Plazo 1'956,574.83

* Préstamo de US $119,000.00 al 8.5% de interés anual
con vencimiento el 5 de Mayo de 2010.

Vencimientos:
2007 22,659.21
2008 24,647.51
2009 26,810.28
2010 14,274.93
Suman 88,391.93

VVR INVETMENTS CORP.
** PRESTAMO 1.- Préstamo de US 670,308.53, al 8.03% de
interés anual, con vencimientos sucesivos cada 90
dias, sin amortizacidén de capital.

6 PRESTAMO 2.- Préstamo de US 1’167,640.00 al 8.03% de
interés anual, con vencimientos sucesivos cada 90
dias, sin amortizacién de capital.

3 12.- PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR
? PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

IESS por pagar 1,501.16
Beneficios sociales anuales 2.256.38
Otras provisiones por pagar 252.24
Retenciones en la fuente por pagar 4,114.63

Total 8,124.41
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13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Dentro de este rubro se han agrupado las siguientes

cuentas:

Molino Superior S.A. 84,054.31

Cuentas por pagar Santlago Vergara 257,994.65 *

MOPASA 8,126.08
Total otras cuentas por cobrar 350,175.04

* Devenga un interés del 16% anual y viene su saldo desde el afio
anterior.

14.- CAPITAL SOCIAL

El capital social pagado de INGUEZA S.A. es de USD
21,480.20 dividido en 107,401 acciones ordinarias Yy
nominativas de USD $/.0.20 cada una.

15.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales
debe ser apropiado para una reserva legal hasta que el
monto de ésta, llegue por lo menos al 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para la
distribucién de dividendos en efectivo a los
accionistas, pudiendo capitalizarse en su totalidad.

16.- RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se mantiene registrado los valores por
correccién monetaria hasta 1999 y en el 2000 por
efectos de la aplicacidén de la NEC 17. En el presente
ejercicio se disminuydé por efecto del registro del VPP
de las inversiones en acciones en otras compafilas.

17 .- TRANSACCIONES DE DEPENDENCIA ECONOMICA

Dentro de las transacciones de dependencia econdémica,
tenemos en ventas, distribuidos de 1la siguiente

manera:

Fédbrica Italia S.A. 75.28%

Molino Superior S.A. 16.20%

Otros clientes 8.52%
Total ventas 100.00%

18.- SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, se encuentran
pendientes de revisién por parte de la Administracién
Tributaria los ejercicios econdmicos desde 1994 hasta
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19.-.NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE
AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucidn
N° 04.0.1.J.001 publicada en el R.O. N° 289 del 10
de marzo del 2004, la empresa ha dado cumplimiento
a las normas sobre propiedad intelectual y derechos
de autor en el desarrollo de sus diversas
actividades.

20-EVENTOS SUBSECUENTES

a)En el suplemento del registro oficial N° 494 del 31
de diciembre del 2004, se publicdé el decreto
ejecutivo N° 2430, en la cual se expiden varias
reformas al reglamento para la aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, en la cual
basicamente se reforman vy determinan aspectos
particulares de los precios de transferencia entre

6 partes relacionadas, la cuales seran de aplicacidén
obligatoria a partir del ejercicio fiscal 2005,
segun el articulo 3 de dicho decreto ejecutivo.

b)Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de
preparacién del informe por parte de los auditores
independientes el 31 de marzo del 2006, no se han
producido eventos o situaciones que en opinidén de
la Administracién de 1la compafiia pudieran tener
efectos significativos sobre los estados

financieros.




