HERPAYAL CONSTRUCTORA CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros

At 31 de diciembre de 2015 v 2014

Nota. 1

Nota 2.

_ Informacion general de la Compania

Antecedentes

Mediante escritura publica celebrada el 20 de marzo de 1997 ante [a Notaria Vigésima
Quinta del canton Quito. a cargo del Dr. Radl Gaibhor, legalmente inscrita en el Registro
WMercantil de Quito, ¢l 8 de aaril de 1997, se constituyd 1a Compania con el nombre do
"TECNIVIALES CIA. LTDA.”. Con fecha 22 de enero del 2008 mediantc escritura
plblica se realizo una reforma a los estatutos de la Compania en |a cual se cambio 13
denominacion social 3 HERPAYAL CONSTRUCTORA ClA. LTDA., legalmentes inscrita
en el Registro Mercantil de Quite, ¢l 4 de abril de 2008 =l domicilio de su sede social
es Av. Bt Inga E4-340 e Isla Scymour. con el Registro Unico de Contribuyente
MN17 91345134001,

Objeto Social

La Compahia tiene como objeto y finalidad 2] estudio, planificacion, calculos, disefio,
construccion, fiscalizacian, asesoria, direcaccn técnica. administracion y mantenimiento
de obras civiles tales como: carreteras de tedo orden. caminas vecinales, asropueartas,
digues, canales reservarios. alcantarillado, sistemas de agua potable. pluentes vy demas
ohbras relacionadas con la ingenieria civil. sanitana e hidranlica.  La eecucion de
programas de wvivienda, lotiragiones, urbanmzaziones, vivienca particular. edificios de
propiedad horizontal, estudios de suclos v tapograficos v mas actividades conexas con
la ingenieria civil.

Bases de Presentacion y Preparacion de los Estados Financieros

2.1 Base de medicion y presentacion

Las estados financieras han sido preparados do acuerdo con Normas internacionales de
informacion Financiera NIIF para PYMES.

2.2 Declaracion de cumplimicnto

| a situacion financiera, el resultado de las operacienes, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con Mormas Internacionales de Infermacion Financiera para Pymes {(NIIF para
PFYMES) y sus interpretacioncs acoptadas por gl Comité de Normas niernacionales de
Contabilidad lASB”, por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Zcuador

por la Superintendencia de Companias.

2.3 Basc de medicion

| o5 estados financieros de la Compania se reqistran score la base de dovengan

2.4 Moneda funcienal y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Comparia para lds cuentas de

o5 Estados Financieros y

sus Notas es el dolar amencanc due la moneda de cuvso legal en e Ecuador,



2.5. Uso de estimaciones y Juicios

l.a preparacion de los estados financieres de conformicad con NIIF para PYMES requiere que
la Compaiia reqistre estimaciones, supuestas o Juicios que afectan la aplicacion de las
politcas vy los valores de log activas. pasivas, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. _as estimacicres v los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente. L as revisiones 3 las estimacionecs se reconocen on el
periodo en el cual la estimacion os revisada y en cualoguier periods futuro afectado.

2.6. Periocdo economico

La Compania ticne definido efectuar el corte do sus cuentas contables preparar y difundir ios
estades financierns una vez &l ano 3l 31 de diciembre.

2.7.Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2914 fucron preparados baje NIIF y aprobados
el 2 de Abril del 2015 mediante Junta Genaral de Sacios.

Nota 3. Resumen de las Principales Politicas Contables
Las politicas de cantabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

| a Compania clasifica en el rubro de eqguivalentes de efectivo los recursos en caja vy depositos
en bances locales,

3.2 Cuentas y Documentos por Cobrar Cemerciales

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidas o los servicios prestados en el curso normal de 1o0s negocios. Sise esperan cobrar en
12 meses 0 menes se clasifican comp activos corrientes de 10 contario se clasifican como
activos no corrtentes. Son activos financieros ng dervacas quo dan derccho a2 pagos fijos o
determinables y que no cotlzan en un mercado activo.

Adicionalraente, las cuentas por cobrar estan presentadas netas de la provision para cuentas
de cobranza dudosa, de modo que su monilo tenga un nivel de gue la Gerencia considera
adecuado para cubrr eventuales perdidas en las cucntas por cobrar a la feena del balance

general.

Los importes en libras de los deudores comerciales v otras cucntas por cobrar s ravisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de due no vayan a ser recuperables. Si se
identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una perdida por detcrnioro doel valor en
los resultados.

Cabe resaitar que el giro de la empresz es la conslrucce:sn y vanta de inmueblas a
consumidores finates, donde la iniclacion de lazs wontas se realiza en planos gue s
considerado una cuenta por pagar a los clienles por los anticipos recibidos No obstante sc
crea una politica de cuentas y dacumentas por cobrar comerciales para futures eventos.
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3.3 Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales

Las cuentas camerciales por pagar son ¢hligaciones adguiridas en la utilizacion de bienes o
servicins para el curso normal de los negocios gue son basadas en condicionegs de cradito
normales de corto plazo consideradas a 12 meses y no tienen intereses, gue son clasificadas
en el pasiva a corriente caso contrario se clasificaran Comao pasivos na corrigntas,

Los imperes de las cuentas comerciales por pagar. denominados en moneda extranjera se
canvigrten a délares estadounidense usandn la tasa de cambio vigente en la fecha sobire 1a que
se informa. Las ganancias ¢ pardidas por cambio de moneda extranjera so ircluyan en otros
gastas o en otras iNgresecs.

3.4 Qtras Cucntas y Documentos por Cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas par cobrar gqua sa liguidan on su mayoeria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos. etc.

3.5 Pasivos Financieros {obligaciones financieras, instrumentos de deuda, préstamos
SOCIOS)

Corresponde a las obligaciones de coro y largo plazo. ulilizadas para el financiamiento de las
cperacioness de la compania durante e periodo. Se reconocen a su costo amortizado utilizando
el metedo del interés efectivo,

3.6 Inventarios

Los inventarios s& valuan al importe menar entre su ¢osto 0 a su precio menos los cosios de
terminacion y venta. Fl costo ncluye los costos de compras y fabricacion aplicandeo 2l metodo
de porcentaje de ohra terminada. El costo de fabricacion comprende la materia prima. mano de
obra directa, otros costos directos, yastos generales de fabricacidn y gastos de financiamiento.

Cl valor neto realizabie es el precio de venta estinmade on el curso normai del Negocic, menaos
los costos estimados para poner las existencias e2n condicion de venta y para realizar su
COMEBrCia:zacion .

Por las reduccionas det valor en dibros de las oxistoncias a su walor neto reauzable. se

constituye una grovision por deterioro de wvalor de inventanios con cargo a rosultados del
gjercicio en el gue acurren tales reduccioncs.

3.7 Propiedad, mohiliario ¥y equipos

3.7.1 Reconocimiento y medicion

Fi rubro Propiedad, mobiliano y equipos se presentan al cosio neto de la deprecizcion
acumulada y cualguier perdida por deterioro de valor acumutada.

Asl mismo, cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion
acumulada y cualguier ganancia o perdida gue resulte de su disposicion se incluye en el
Estado de Resultados Integral.




£l costo inicial de (3 Propiedad. maobiliaro y eguipo: comprende su precio de comgpra,
incluyendo cualguier costo directamente atribuitiie gare uhicar vy devar el active en condiciones
de trabajo v uso. Los desembolsos incurmaos daspues de gue las propiedades, mobilanc y
eqUIpCS S& hayan puesto en operacién, tales como reparaciones y castos de mantemmiento y
de reacondicionarmiento, s¢ cargan a resultados del pericdo en que §¢ incurran 08 costos. &n
el caso en gue se demuesire claramenic que los desembeoisas resultaran en beneficios fufuros
por &l uso de la propredad. mobiliarnio v equipas. mas afld de su estandar de funcionamientn
original, éstos son capitalizadas camo un costo adicional de propredad, mobiliario y equipos.

3.7.2 Depreciacion azcumulada y anos de vida ot estimada

'a vita ubt @& un activo se revisa, como minimo, &l érmino de cada periodoe anuat y, 81 ias
exnectativas diftneren de las estimaciones previas. (0§ cambios s¢ cantabilizaran como un
cambio en una estimacion contables, de acuerdo con la NIC 8 Foilticas Contables, Camhbios en
'as Estimacionss Cantables y Errores.

La depreciacion se caclla siguienda el metode g anzd recta. uilizando 1as sigulentes wvidas
dtiles cstimadas:

- Edficios Z0 afos
Vehiculos L arcs
Maguinaria y equipe 12 2%¢3
Muehles y enseres 12 270z

- Eguipo de compuio Sarcs

1 L

Sioewiste igun maicic de gue se ha producico - oz osaniasive en la tasa de
depceciacion, wita Ut o valor residual de ur activo, se res's Jzrrezancn de ese activo dg
forma prospectiva pava refiezjar las nuevas expeciativas

Py cuaiguler

Cuando se venden o retiran ns activos, se eiming o cosin . IZCUEC
% oo ntegral

ganancia o pérdida que resulte de su disposicion s& incluye en ¢ =Zsig0s Lo
3.8 impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesin sobre 1a renta incluye el impucsto corfiente v & o¥a" 2
sohbire |2 renta se reconoce en e estado de resultados. oxeapio gue egie asg
partida reconogida directaments en lg seccion patnmonial, en cuyc ogsc 88 7zIsoo
directamente en el patrimonia.

Bl gasto por impuestos a 1as ganancias representa la suma ded impueasto cornenie oo c25s”
del impuesta diferido. 2 impuesto carriente por pagar estd basado en 'a nararciz "sg o=
afic. FHirpuesto diferido se reconoce a partir de (as diferencias enlre 108 WnMpones en D708 o2
los activos y pasivos en los estades fNanciergs vy suUs hases fiscaies Corrspons eris:
(conocidas camo giferencias 1emporanas). Los pasivos por impuestos diferidos se reconcos-s
para todas las diferencias temporanas ue se espere que Incremeanicn 'a ganancia Jisca, er =
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconooen para todas las diferencias temporanzs
que 58 espere que reduzcan la gananaa fiscal en o Muro, ¥ cuatquier pardida o crédito fisca,
no utilizago. Los activos por impuestos difendos se miden al importe maximo que, sobra la pase
de fa gananciz fiscal actual ¢ =stimada futura, es probabla que e recupersn.

Ciimaorte eniil os neto de 08 sctives per impuestes diferidos se revisa en cada fecha sobre ia
gue s2 informa v se aiusia para refigjar la evaluacidn actus! de las ganancias fiscales futuras,

Cualguier ajuste se reconacs en el resultado ao periade.
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El impuesto diferida se calcula segun las tasas impositivas gue se espera agiicar a la ganancia
(perdidal fiscal de {os periodos en los gque la gerencia espera ealizar el active por impuestos
diferidos o cancelar el pasive por impuestos diferides, sobre la base de las tasas impasitivas
que hayan sido aprabadas por las autondades fiscales.

3.8.1 lmpuesto a la Renta Carriente

El cargo por impucsto a la renta corriente se calauiia mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en g
IMpUesto por pagar cxigibie.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22% sioel valor de las utilidardes gue =&
reinviertan en el pais se dastinan a la adquisicion de maguinaras nuevas y equipos nuevos que
se Utilicen para su aclividad productiva, 1a tarfa lendra una recuccicn dgo diez puntos
porcentuales.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro on viger ia norma aue exige & pago de un "anticipo
minimo de mimpuesto a la renta’, 1a refenda norma cstabiecid gue en caso de gue e
impuasto a la renta causado sea moenor que el monto del anticipo minimo, este Ulthmo se
convertira en impuesto a la renta definitivo,

3.8.2 Impuesto a la Renta Diferido

Cl impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalizad utilizando |3 metodologia de
NIC 12,

Tal método so aplica a ias diferencias temporarias entre ¢l valer en libros de actives v pasives
para efectos financiercs y tos valores utitizades para propésitas fiscales. De acuerde con esta
norma fas diferencias temporaras se dentfican va sea como diferencias tempararias gravahles
las cuales resultarain en un futurg en un morto IMpanikle) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en &l fulure en paridas deducibles). Un pasiva diterido por impuesto
representa una diferencia temporana gravable. v un activo difenida par impuesto representa una
diferencia temporana deducibie.

Los actvos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando {as (asas fiscalies gue sa
esperan sean de aplicacion on el pericdo en el que el active se realice o &l activo se cancele.

L.os iImpuestos corrientes y diferidos se reconocen como indrese ¢ gasto y son incluidos en el
resultade, excepte de gue hayan surgido de una fransaccion o suceso reconocido fuera del
resultade, por ejemple por cambios en la tasa de impuestos o por cambios &én la nonmativa
tributaria tamiién por reestimaciones scbre la recuceranilidad d2 los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valer en libros de un activa, 5S¢ reconoceran on
otro resultado integral o directamente cn et patrimonia.

3.9 Provision Bencficios Soclales

——

Las indemnizaciones por termimnacion ¢ cese laboral son reconceoidas como gasio cuando es
tomada ia decisidn de dar por termunada la relacion cantractual con los empleados,

Beneficics a Corto Plazo




Las obligaciones por veneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobro una base
no descontada (esto es, valor nominal derivade de a2 aplicacion de leyes laborales
acuatorianas vigentes; y son contabilizadas como gastos a medida que ¢f emplcado provee e
servicio o el heneficio es devengado por ef mismo.

SE Feconoce un pasivo st la Compafia posee una abligacidn legal o implicita actual de pagar
este monto como resuliade de un servicio entregado par ol empleado en e pasado y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulacioncs reconocidas
por aeste conceplo correspeonden al page de la decimotbroora remuneracion, decimpouarta
remuneracion, fondos de reserva vacacionss y participacian de os trabajadores en las
utitidades de la Compania.

3.10 Participacion Trabajadores

segun las disposiciones  laborales vigentes on ol pais, la Compania reconoce a sus
trabajadores ol 15 %, con cargo a los resultados del ejercicio.

3.11 Reconocimiento de ingreses, costos y gastos

| s ingresos por actividades ordinarias v el costo de venta relacionado. son reconocidos
cuande se ha entregado el hien y se ha transforido al comprador o8 riesgos vy benelicios
inherentes a la propledad.

Flingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonahle de la contraprestacion recibida o
nor recibir, neta de descuentes e impuestos ascoados con la venta exigidos por las
autoridades tributarias.

Laos demas ingrasos, caslos y gasios se recononen cuando se devengan.
3.12 Costos por prestamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el aclivo del pericoo en e gque se Incurra.
(NIC 23} Los costos por prestamos gue sean directamente atribuibles a la adguisician,
construccion o producaén de un achiva aple forman parte dei cosio de dichos activos. Los
demas costos por prestamos se reconocehn como gastos.

3.13 Distribucion de dividendos

Los dividendos a tas socios de la Compania se deducen del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en os estados financieros en el periado que los dividendas han sideo
aprobados por los socios de tg Companfia,

314  Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, (en caso de sociedades Imitadas) ¢l 8% de la ganancia
neta de cada gjercicio debe ser apropiado como reserva |legal hasta gue cl salde de esta
reserva alcance por 1o menos al veinte por ciento del capital. La reserva legal obligatona no es
distribuible antes de la liguidacion de la Compania. pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

3.15 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre {os
estados financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han puklicade enmiendas, mgjoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigercia y gue la Compania no

-
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ha adoptado con anticipacion y no sg preve un impacto significatve en 1a apiicacion de las
mrsmas. Estas son de aplicacion abligatona a partir de las fechas indicadas.

NILF 9: Instrumentos financieros

El abjetivo de esta NUF es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financteros de manera que presente informacion il y relovante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calencario & incefidumbre de los
flujos de efectivo futuros de (a entidad. La norma incluye tres capitulos referidos g
recanocimiento ¥y medicion, deterioro en el valor de los activos financicros e instrumentos

fitancieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NilF 9 (2070 y ia NIilf™ 9 (70131 Sin embargy,
para los pericdos anuales gue comiencen antes del 1 de enere de 2018, una entidad puede
optar por aplicar las versiongs anteriores de [a NP 9 en lugar de ap'icar esta Morma, s, y solo
si. la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacidon inicial es arterior al 1 de febrero de
20145,

NilF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Morma internacional de Informacion Financiera NIIF 19 Ingresos de Actividades Ordinarias
nrocedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principins de presentacian de
informacion dtil a Ins usuarics de los estados financiores soabrg la naturaleza, Importe,
calendaro g inceridumbre de los ngreses de actividades ordinanas y fujos de efectivo que
surgen de contratos de una antidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicard a perindos anuales que comigncen a panir del 1 de enero de 201/ Se
permite su aplicacion amficipada.

La NIIF 15 deroga:

raj fa NIC 11 Contratos de Constricoion,

{by la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarnas;

(cy1a CINIF 13 Programas de Fidelizacion de Clienies:

) la CINIIF 15 Acuerdos parg [a Construcaion de Inmuebles;

(2] la CINIF 18 Tranmsferencias de Activos procedentes de Cliertes y
fi la SIC-31 Ingresos—Fermutas de Servicios de Publicidac,

Los ingresos de actividages ordinarias son un dato importante. para los usdarnos de los estados
financieros, al evaluar [a situacion y rendimiento financieros de una aentidad. Sin emparga, 1os
reguerimientos anterioras de reconocimiento de las ingresos de actividades ordinaras en las
Normas Internacionales de [Infarmacion Financiera (IFR3) diferian de os Principios de
Contabllidad Generalmente Aceptados de los Estados inidos de America (PCGA de los
EE UUY v ambos conjuntos de requenmientes necesitaban mejoras. Los reguerinientas oe
reconacimiento de log ingreses de aclividades ordinarias de las NiF previas proparcianaban
quias limitadas y. por consiguienta, 1as dos principaies Normas de reconocimiento de ngresos
de actividades ordinarias, NIC 18 v NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar cn transaccicnes
complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limiladas sobre muchos temas importanies
de los ingresos de actividades ordmarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con
elementos multiptes. Por el contranio, las PCGA de los BEE . JU, comprendian conceptos amplios
de reconocimients de ingrescs de actividades ordinanas, unto con numernsos redquermientos
para sectores indusirnales © transacciones especificos, los guales daban lugar. en algunas
occasiones, a una contabilizacion diferente para transaccionaes econamicaments similares.



For consiguiente. &l Consejo do Normas Internacionales de Informacion Financiera (1A58) y el
emisor nacional de normas de los Fstados Unidos, e Consejo de Narmas de Contabilidad
Financiera (FASE), iniciaron un proyecto conjurtce para cianficar los arincipios para €l
reconacimiento de los ingresos de actividades crdinarias v para desarrollar uha norma comun
sgbre ingresos de actividades ordinarias para las NIWF vy 1os PCGA de los B UL que:

(a] Eliminara las incongruencias y dehitidades de los requerimientos anteriores sgbre ingresos
de actividades ordinarias,

(b} Proporctonara un marca mas solide para abordar los prablemas de los ingresos de
actividades ordinanas:

(&) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconccimiento de ingresos de actividades
ardinarias entre entidades. scctores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales.

(d) Proporcionara informacion mas util a los usuarios da los estados financieros a traves de
requerimientos sobre inforrmacion a revelar mejorados: v

(e} Simpliftcara 1a preparacioén de los estados financieros, reduciendo ¢l numerg de
reguarimicntos a los que una enlidad debe hacer referencia.

El principin basico de ia NI 15 os gue una ertidad reconoce Ios ingresos de actividades
ordinanas de forma que rerresanten |a transferencia de hienes ¢ servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe gue refleje |a contraprestacion a ia cual la entidad espera
tener dereche a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconcce los ingresos de
actividades ordinarias de zcuerdo con esg principio hasico mediante ia aplicacion de las
siguientes etapas.

(a) Etapa 1: |[dentificar el contrato (o0 contratos) con el cliente—un contratc s un acuerda entre
dos 0 mas partes que crea derechos y cbligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que hava sido acordado con un clicnte v cumpla los criterios
cspecificados. En algunes casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos vy os
contabifice coamao ungo soic La NiFE 15 tambign proporciona  regluerimientos para la
contabilizacion de las modificacionas de contratos.

(b) Etapa 2: |dentificar |as obligaciones de desempenn an el contrato—un contrato incluye
compromisos de transfenr hienes o servicios 8 un cliente. Si gs0s hienes 0 servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio ¥y s& contabilizan por separado. Un
bien o servicio s distintn si el cliente prede benchciarse del bien o servicio en s mismoe g junta
con otros recursoes gque esfan faclimente disponibles para el cliente y of compromisa de (&
entidad de transfenr el bien o servicio al chente es identificable por separado de otros
compromises del contrato,

{c) Etapa 3: Determinar el precto de la transaccion—el precic de la transaccion s ol importe de
la comtraprestacion en un contrate al gue una entidad espera foner derecho a camibio de |3
transferencia de los bienes o serviciaos comprometidos cor el cliente. £l procio de |a {ransaceian
puede ser un importe fijo de la contraprestacion acl clente. pero puede, en ccasiones, INclulr
una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo El precio de ia transaccion tambien
se zjusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrata inciuye uh componante do
financiacion significativo, asi como paor cualaguier contraprestacon pagadera al cliente. of &
contriaprestacion es variable, una cntidad estimara cl imperte de la contraprestacian a ia gue
tendra derecho a cambio de les bienes o sorvicios comprometides. &F importe estimado de ta
cortraprestacion variable se incluira en el precio de la transaccion solo en la medida en gue
sea altamente probable gque no ocurra una reversicn sigmificativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias  acumulado  reconocide  cuando se -resuelva postoriormente |a
incertidumbre asociada con |la cantraprestacion variable,

{d) Etapa 4: Asignar ef precio de la transaccion entre as cbigaciones de desempeno dgl
contrato—una entidad habitualmente asignard el precio de la transgecidn a cada phligacion de
desempenc sobre 1a base de los precios de venta independientes ralativos de cada bien ©
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servicio dislinte comprometido en el cottrato. S un precio de venta no es observable de forma
independiante, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones. el orecio de fa transaccion
incluye un descuento o un importe variable de la cortrapresiacion gue se relaciona en su
fctalidad con una parte del contrato. Los reguerimientos especifican cugndo una entidad
asighara el descuento o contraprestacion variable a utna o mas, pero no a todas, las
obligaciones de desempefio (0 bienas o servicias distintos) del cantrats,

(e) Etapa 5: Recanocer el ingreso de actividades ordinarias cuandoe (0 a medida que) |z entidad
satisface una obligacon de desempeno—una entidad reconocera ol ingreso de actividades
ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacion de desempenc mediante |3
transferencia de un aien o servicio comprometicdo con =l clente (gue es cuando & cliente
obticne el control de ese bien o servicioy Bl importe del ingresc de actividades ordinarias
reconocido es el Importe asignado a la obligactdn de desemnenao satisfecha. Lna obligacion de
desempeno puede satisfacerse en un momento detorminado {lo gque resulta habitual para
compromises de transferir Mgnes al cliente) o a lo large del tempo (habituatmente para
compromisos de preslar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio quoe so
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a
lo largo del tlempo seleccionando un método apropiado para medir el progresc de la entidad
hacta la satisfaccidon completa de esa obligacion do desempefio.

Modificaciones a normas cxistentes:
Agricultura: Plantas Productoras {Modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:

{a) se utliza en la elahoracion a summistro de praductas agricolas,

(b} se espera que produzea durante mas de un periodo, v

(¢} tiene una probabilidad remota de ser vandida como preductos agricolas. excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

Imparte ent libros es & importe per el gue s2 reconoce un activo, una ver deducidas a
depreciacion acumulada y las perdidas por deterioro del valor acumuladas

Las pltantas productoras se contabilizan de la misma forma gue los efementos de propiedades.
planta y eguipe construidos por |la propia eniidad amntes de gue esién en ia ubicacion vy
condiciones necesarias para ser capaces de operar en |a farma prevista por la gerencia. Por
consiquiente, las reforoncias a "construccion” en esta Norma deken interpretarse como que
cubren actividades que son necesarias para implantar y cullivar las piantas productoras antes
de que esten en la ubicacion y condicion necesaria para ser capaces de operar en |2 forma
provista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
{Modificaciones a la NIC 186 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifico los parrafos 3, & y 37 y anadio los parrafos 224, y 810 a
81M. Una entidad aplicara esas moedificaciones a periodos anualcs que comiencan a partir det
1 de encro do 2016, Se permile su aplicacion anticipada. 51 una enfidad aplica esas
modificactones en un perindo gug comience con anterandad. revelara este hecho. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma retroactiva. de acuerao con la NiC 8, excepta por lo gue
se aespecifica en el parrafo 810, E£n el periodo de presentacion en gue se aplique par primera
vez Agricuitura; Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 15 v a la N:C 411, una entidad no
necesita revelar la informacidn cuantitativa requerida por 2| parrafo 281 de la NIC 8 para el
pericda corngnic. Sin embarge, una entidad presentara la informacion cuantiativa requerida
por el parrafo 28(f) de |la NIC 8 para cada periodo anterior prasentado. Una entidad puede



aptar por medir una partida de plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer
periodo presentado en j0s estades financieras para €l periodo de presentacicn en « cual la
entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificacionss a la NIC 16 y
a la NIC 41) v utilice ese valor razanable como su costo atibuido en esa fecha, Cualguier
diferencia entre el importe on itbros anterior v el valor razonable se reconocerd en las
ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de [Jepreciacion y Amaortizacion
{(Madificaciones a las NIC 16 y NIC 338)

MNo es apropiado un métcedo de depreciacion gue sz base en 08 ingresos de actividades
ardinarias gue s& generan por una actividad gue ingluye el uso de Jn aclivo. Los ingresos de
activigades ordinanas generados por una Jctividad gue incluve e uso de un activo,
generaimente, reflejan factores distintos del consumo de log beneficios econdmicos de dicho
activo. Por gjemplo, los ingresos de actividades ordingrias se wven gfectados por oira
formacion v procesos, actividades de venta y cambios en los volumeneas de ventas y precios.
El componente del precio de los ingresos dé actividades ordinanas pucde verse afectado por (a
inflacidn. 1a cual no trene relacion con la forma &n gus se consumea ] activo

Aclaracion de los Meéindos Aceptabies de Cepreciacion y Ameortizacian (Modificaciores a las
NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificd el parrafo 56 y afadid et parrafo 824
Urna entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a 108 periodas anuaies gue
cortiencen 2 pantir gel 1 de energ de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. St una entidad
aplica las modificaciongs en un periodo gue comience con antericridad, reveiara este hecho.

El! Metodo de la Participacion en los Estados Financieros Separados

[Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son [0s presentados por una controladora {es decir, un mversor
con el control de una subsidiarnia) o un inversor con contral conjunto en una participada o
influencia significativa scobire esta, entidad en los gue ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientns de esta norma, contabilizar sus inversionas en subsidiarias, negoclos conjuntos
y asociadas st contavilizan a: costo, o de acuerdo con ia NIF B Instrumeantos Financieres, o
utilizando el metodo de la panlicipacion come se describe en la MNIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad eflabore estados financieraos separados, contahilizara las inversiones én
subsidianas, negacios conunies ¥ asnciadas;

(&) al costo. o;

0] de acuerdo con la NIF 9.0 0

ey ptihzanda el metodo de ia participacian tal como se describe enla NIC 28,

lLa entidad aplicara el mismo tratamiente coniable a cada categoria de mversion. Las
inveraiones contabilizadas al costo o utilizando el métoda de 1a participacion s& contabilizaran
de acuerdo con fa NIF § Actives No Corrientes Mantenidos para ia Venta y Operaciones
Discantinuadas er aguellos cases en gue 2:8tas se clasifiguen comao manicrnidas para la venta
0 para distnbucicn (c se ircluyan en un grupe de aotivos para su disposicién gue se clasifique
caomo martenide nparg g ven'a o para disthiziciors. £n estas Crounstancias. no se modificara la

mMecicidr ce =3 vwars ones contabitzradas e acueran con g Nk 5

£ a8 —siznls ronanciercs Separados (Modificacicnes a ta NIC
4 omegfics osparsiceda i 00, 11B vy 12 Una entidad aplicara



esas maodificaciones a los periodos anuales gue comiencen a partir dei 1 de enero de 2016 de
forma retfroactiva de acuerdo con la NIC & Pgliticas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errcres. Se permite su adlicacian anticipada. S ung entidad aplica esas
medificaciones en un periodo que comience con anterioridac, revelara este hecho

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)
Perdida de cantrol
Cuando una controtadora plerda el control de una subsichiaria, la controladora:

(ay Dara de haja en cuentas los activos y pasivos de [a antigua subsidiaria del estado de
situacion financiera consalidado.

(b) Cuando se plarda ¢l control, reconccora cualguior inversion consarvada en la antigua
supsidiana a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversion y tos impaortes
adeudados por la antigua subsidiana ¢ a csta, do acucrdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacion conservada a valor razonable se medira nuevamenie, cono se describe en los
parrafes B8 (b)iinyy BY99A. El valor nucvamente medido eon la focha on gue se plerde el cantrol
se considerara como el valor razonable en ef momente gel reconacimienio mcial de wn acivo
financiero de acuerdo con la NilF @ o el costo en el momento del reconocimienta inicial de una
INVErsiOn en und asociada o neqocio conjurto, si procede.

(¢ Reconocera la ganancia o perdida asooada con la perdida de contrel atnbuible a la anterior
participacion controladora, como se especifica en los parrafos E98 a B9YA.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Mcdificaciones a la NIIF 10 y NIC 28}

Emitida en setiembre de 2014, modificd los parrafos 25 y 26 v anadio el parrafo BY9A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones gue tengan tugar en
periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016 Se parmite su aplicacion

anticipada. Sl una entidad aplicase las modificaciones en un perioda gue comlence con
anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11)

Fsta NIF reguiere que la adquiente dc una participacion ¢ una aperacien conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se deting en la NIl 3 Combinaciones de Negocias,
aplique todos [os principios sobre [a contabiizacian de jas combinaciones de negocios do la
NIIF 3 v otras NIIF, excepto aguellos gue entren en conflicto con 1as guias de esta NI
Ademas, la adguirente revelara la informacion requerida por la NIF 2y otras MNIF para

combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adguisiciones de Farticipaciones en Gperaciones Conjuntas (Modificaciones
ala NIIF 11). emitida en mayo de 2014, modifice el encabezamiento despues del parrafo B33 y
anadia parrafos.

Si una entidad aplica estas modificacianes pero no aplica fodavia la NIIF 8, 1a referencia en
estas modificaciones a la NIIF 9 dekera interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicton. Mod:ficaciones a la NIIF 11—maya de
2014 Una entidad aplicara esas madificaciones de forma prospectiva a 'os perodos anuales
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que comiencen a parir del 1 de enero de 2018, 5e permite su aplicacidn anticipada. Si una
entidad aplica esas modificacionegs en un pericdo que comience con anteraondad. revelara este

hechs.

Beneficios a empleados

(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para receonocar gue la tasa de descuento a sar ulilizada debe
correspander con honos en la moneda local.

La fecha de transician es para los perindos guUe comiencen en o después del 7 de enero del
2018 pudiendo aplicarlg anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualguier ajuste por su
aplicacidon debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicto del perigda.

Nota 4. Efectivo y Equivalente del efective

Se refiere a;

Dotalle | 2015 2014
Cajz Chica us s 300000 TEI0 00
Caja Canoral - 36 O Gk
-ando Rotativo 350,00 2H0.CC
3ancos G363 1849400
UsS §  415.993,75 185.244.09
Nota 5. Cuentas por Cobrar —Clientes
Soreflere a:
Detalle 2015 2014
(lientes Pontevedra USH 500,00 B4 031,32
Cliantes Alicante 25 154 56 37E.5E
Uss$ 25.6054,606 84.4G9.88
Maota 6. Anticipos
S refiere a:
Detalh;j-__ _____ 2015 _ 2014
Articipos Mano Jdo Clbra US% . SRS 19169 B2
Anbicipos Subocontratistas SRMIN 44,723 29
(ros ) 1. 713 55 11.377,895
Uss$ - 1.713.56 79.771.06




Nota 7.

Se refiere a

Mota 8.

ne refiers:

Activos por iImpuestos Corrientes

Detalle 2015 2014
ireditae: T -hhutaro by e s = SoRRD 1S T 50337
AitvioG mpsdesto 55005 =SS s 27 100 Y 2 B0 B
Hatencionos en 's -eo e T1.58% 18 .00
Ciredito Tritbautars ey o 75,590 -
Us s 4B 487,64 3946473

Inventarios

Detalle 2015 2014
Froyocto Fontewvodra US% (3 G 1241247
1'royccey Alicante 27 A0 O 1709 544 36
FProyecto Dorosena 25625 Ry RSN
“royecio Navarra AAEN PR A 29NBE TS
Cificimia i, 0 _ 155 110.50

LSS 283865115 1.806.207 .40

Nota 9. Propiedad, Mobhiliario y Equipos

Las movimientos de Propledad. mobiliario y equipos fueron como sigue:
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Nota 0. Propiedades de lniversion

Los movirmentos de Propiedad (@ propiedad de Inversion g5 como s1gue;
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[La praptedad e inversién corresponde & un mmueble ubicado en ef Sectar de
AMacames, recibido en dacion de pago en el afo 2012 vy del sual \a Administracion ae ia
Compania espera ganar plusvalia a futuro.

Nota 11, Cuentas por Cobrar Soclos

Se refiere a
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Detallie

2015

Corto Plazo
OCI0S

Largo Plazo
S0c0s

Sotinipo Divigomidos

Otras cusntlas por Cobrar L argo TVazo

Nota 12.

Se reflere a;

Nota 13.

Nota 14,
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etalle 2015 _ 2014
RSO R ot P ot Lo S e R L B el B e T st : AT T HEEg 15
BPTopaLicies by o of MLtTir T2 U Sl TEED T3 D B P TS
Iy G Freagar S TN 1030 51 W
B2 Cemeioaresy dor s R i, f 1
uss _ S1.18334 | 3318077
Nota 15. Obligaciones Laborales
Se refiere o
Dotalic . e 20 2014 _
Sl os sy s@mlarioas LSS - EELT IR L]
Lcmesirey Tevruioyy Sodealides - X TR R
Cdexarmsa oudzartoy s dexlelen A PR G
RV I TRrE LAt 1 B L e T R RO, 012
Lrer=iat e i o RMmL LETE
TH9o LMiligdacdos Iraatoauiacicre s SR N T A I B P I Y i
Cobahicpeac i rers et el LS5 - A £ N IS5 1 D
USS _ BA.362,64 L BT 626,81
Nota 16. Anticipo de Clientes
Se refiere a
Detalle o L . o 2015 . L 2074
Anticipos pray cctn Foamtovedra USE T3EA4 27 85 2R
ANfCipOs prroycctn Navarra 1.951 176,71 254 BES P
Anficipas proyento Ahcanto o T4E5 352 36 . 723 .58h8,6B2

z
Us$  2.057.643,81 975.084,06

Nota 17, Prestamos de Terceros

Corresnonde a:

Detalle 2015 2014

—_——— —, ——r——— . ——r—, ——, ——m— | —

Corto Plazo

Azucena Durhn Uss: NI 3.500,.00 (0
Rukbean Ratricio Adtamirano 115 068 80 113 062,80 (D
FPatricia FPadronm .00 20,000,000 (0
Eugenia FPadran 22 000,00 30.00G0 00 ()
l_eonar Padron 10,000, 00 20.0006.40 {1
MrAariza Jose FPadraon F.000,00 3. 000.00 {
Morma Barriga A5 000,00 25 (00,00 (i)
Delia Salvacor 123687, 00 13.367.00 (i)
Casabaca S A, 10,658 (5 B0 BO53 89 (i)
Rladimir l.afetre 2 DOO, 00 O, GG (i}
Santiago Serrano (3. Q00,00 3O.00 {i}
dgar Beddn 30.000.00 GO0 (#)
Carfos FPadrdn 10.000,00 0O.00 (D
Guido FPadran 2. 000 00 0,00 (B

(i} Intereses L.oa 4 022,82

[ J— —_—— .

US$ _ 258.093,88  _2598.767.51

e = e = e— -

Largo Plazo
Casabhaca S5 A (3, O 11 85,70 (i)
Guido Padrin _ ) 0.aa 500000 (i)

2.891,70
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(i) compra — venta con reserva de dominio.

Mota 18. Préstamo Socios

Corrgsponde a prestamnos atorgados por los socios de la Compadia, los mismas gque ticnen 1as
miamas condiciones que los prestamos generados con las mstituciones financieras, ol detallo

es gl siguiente:

Detalle 2015 2014

Gorto FPlazo

Ing. Ricarde Padron USS 5 555 52 ~10.864,29 (1)
Uss$ 5.555,52 10.864,29

Largo Plazo -

Ing. Ricardo Padron Us$ 11.949.23 11.948,23 {ii)

ing. Julio Padron 12.285 .53 12 285 83 [it)

Arg. Luis Padrén 12.285.86 12.285 87 (i}
USs 36.520,92 36.520,93

(i} Carresponde a prestamos otorgados a la Compania gue se encuentran respaldados con

contratos de mutuo.
(1) Corresponde a o reclasificacion de Aportes Futuras Capitalizacicnes a Préstamos Largo

Flazo Socios, reaiizada en el 2013,
Nota 19. Capital Socia!

Al 31 de diciembre del 2015 el capitat social es de USE 2.034.00 dwividido en 5.085,00
participaciones sociales de USE 0,40 cada una.

Nota 20. Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere gue por [0 menos el 5% de |z utilidad liquida anual
(para companias limifadas) sea apropiada como reserva legal, hasta gue ésta alcance camo
minimo el 20% del capital suscrito v pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los
accipnistas. excepto en caso de liguidacionh de l\a Compania, pero puede ser uliizada para
absarher pérdidas futuras o para aumentar  capital,

Nota 21. [mpuesto a la Renta y Participacion Trabajadores

La determinacion de as cifras correspondientes a padicipacion de trapajadores & impuesto a ia
rerta por el epercicio termtinados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se presenta a continuacian:
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Detalle 2318 2014
Detorminacion de la Participacion Trabajadores:

Liliclzd contzhle Uss ZE1 4T 4 143957 74
15% Participacion Trabajadores 39.211,72 21.593,66
Determinacion del Impuesto a {a Renta:

Ltildas contabie A0 4t 44 143957 74
(-3 15% Participasicn Trabajaccres SCLE e B -21 5973 66
() GGasios No Dzduc bics [N e 12 196,17
Base Gravada da mpuesto 3 'a Rema 22325@ 134.560,25
Impuesto a la Renta Causado 5118334 29.603,25
(-1 Impuestos Retenidos A5 467 654 27 81086
impuesto a Pagar R 2?_“15?5 —_?._?'92,3_5_

Nota 22. Transacciones con Partes Relacionadas

Bl s guiente es un resumen de las princinales transaccicnes realzadas durante los anos 2014 y
2014 con sus partes relacionadas’

a) Remuneracion del personal clave del Directorio y la Gerencia,

Descripeion US$ 2015 2014
‘Sneldos y salariog 92.000.00 54 (00,00
Total _ 9200000  54.000,00

Nota 23. Otros Aspcectos Relevantes

Reglamento de funciomamiento de las compahnias que realizan actividad inmobiliaria

Con fecha diciembre 18 dgl 2013 se promulad en el Suplemento del Hegistro Ofcal No. 144 &)
Reanlamento de funcicnamientc de las companias que realizan actividad inmobiliana, el mismo
gque incluye entre ctros aspectos relevantes fos siguientes’

1. Las disposiciones del presente Reglamento seran de cumpiimiento oblgatono para {as
companias cuyn  ohjeto  social contemple i actividad inmchehiana en cualesguiera
de sus fases, esto s, la promocidn, constriuccion, comercializaciar U oiras; y gue pard
el desarrolle y ejecucian de fos proyvectos inmaobiliarios gue ofrecen al publico reciban
dinerp de sus clientes en forma anticipada a la entrega de las viviendas y edificaciones.

2. Las compafias que realicen actividad inmobiliaria, en los términos referidos en este
Feglamentn, deberan cumplir todas v cada una de las sigulentes obligaciones,



2.1 - Enforma previa a la giecucidn de cada proyvecto inmaohiliario;

» Ser propietaria del {erreno en el cual se desarrollara el proyectn o titular  de
dercchos  fiduciaric en el fideicomiso due sea propietano del terrenc, o quec se
acreditara con el testimonio de 1a escritura gublica contentive del titule traslaticio de
dominio y el certificado correspondiente del Registro de |z Propziedad.

»  Obtcner, en caso de que as! lo estableciere  la ley u ordenansza respectiva, la
autorizacion previa a la gjecucion de cada proyecto del organismo u organismos
pubilicos competentes on materias de autcrizacion, regulacion y cantrol del uso de
sueln y conslrucciongs.

»  Coniar con e presupuestc  econcm:ico  para  cada proyoecto, gue incluira los
iNgresos necesarios para su desarrollo y sus tuentes; vy, los costos vy gastos gue
genere el proyecto inmoebiliario. Las fucntes de ingresos podran provenir de
inversiones de ia propia compania, prestames o créeditos, y dol valor negociado en
las promesas de compraventa de las unidades inmobiliarias, en fodos estos
casos los valores vy fuentes deberan constar debidamente detallados. Cuando el
financiamiento provenga de las instifuciones de: sistema financiero o de terceros,
deleran adomas desglosarse por acreedor, jos montos. costas v plazos para el
nago de las respectivas obligaciones. |

Fl presupuesto debera contemplar 1@ proyveczion financiera, debidamente
cuantificada, v determinar el tiempo estimado para @ gjecucian def proyecto, el
nrecia de venta de cada unidad habitacianal. Ios parametras para la consecucion
del purto de eguilibrio v el nivel de rentabllidad, ademas, debera contarse con el
estudio de factibilidad que evidencie la wviabilidad técnica,  financiera vy
econamica del proyecto inmaobiliaric.

»  Construir.  dentro de los  plazos  establecidos,  ios proyecios inmobiliarios
aprobados y autorizados por los organismos competentes on materia de uso de
sueln y construcciones, de conformidad  con los  contratos de nromesa  de
compraventa celebrades con los promitentes compradores de fos inmuebles.

~ Suscribir a fraveés ge su representante o representantes legales y en calidad de
promitente vendedora, las escrituras publicas de promesa de comrpraventa con 10s
promitentes compradores de las Unidades mmobiliarias, siempre que cuente con
las autorizaciones de los organismos competentes en matera de censtrucciores.
En las promesas de compraventa se debera sefalar ia ubicacion, identifizcacicn vy
caracteristicas del inmueble; el precic pactado: las condicionaes de page, el plazo
para la entrega del bien, una vez terminado. can el correspondiente certificado
de habitabilidad, y el plazo para [a suscripcion de Iz escritura publica de
compraventia defimtiva,

~ Buscribir & través  de su  representante  iegal 135 esorturas publicas de
compraventa definitiva de transferencia de dommio a favor de los promitentes
compradores, de los bienes Inmuebies gue fueran prometides ¢n venta.

22 FEn todo momento, las companias  gue  realicen actividad Inmabiliana,
deberan:

» Atender los requerimientas de informacion gue formule la Superintendencia de
Companias. a Uravés de sus delegados debidamente acredidados, asl como de
[os crganismas publicos que tienen competencias iegales en matena de vivienda.



~  Curmplir las disposiciones de [a Superintendencia de Companias, encaminadas
a corregir situaciones que pudiersn causar perjuicios a loes clientes de la
comipania, dentro de los términos o plazos gue el organismo de controt establezea,

2.3.- Las campanias que realicen actividad mmobiliana a traves de un fideicomiso
mercantll en el gue ostenten la calidad de constituyentes o constituyentes adherentes
0 beneficiarios deberan, ademas, cumplir con las regutaciones dictadas por el Congejo
Nacional de valores.

3. Las companias oue para el desarrollo de proyectos mmobiliaros requicran de recursos
dinzrarios provenientes de promesas de compraventa de las unidades inmobiliarias de
tales proyectos, deberan constituir de forma previa a su cglcbracion un encargo
fiduciario para que una administradora de fondos y fideicomisaos administre dichos
recursos.

Los promitentes compradores entregaran o precie del o directamente a la
administradora de fondos v fideicamisos, coma canstituyentes adherentes. El contrato
de encarge fiduciario se regira por la dispueste en la Ley de Mercado de Valares y

nonmas complementarias,
Los dineroe  administrades por  una administradora  de fondos v fideicomisos se

entregaran a su constituyente o fideicomilente, unicamente cuando se haya verificado
el punto equilibrio para la construccion del proyecto respectivo: de no verificarse &
punto dco equilibrio, la administradora  de fondos vy fideicomisos procedera 3
restitulr los dineros entregados por cada uno de los constituyentes adherentes.

4. Las compafias que realicen actividad Inmobiliaria, en los términos del presente
Reglamento, deben abstenerse de realizar 1o siguiente;

~ Ofrecer al publico la realizacien de proyectos en terrencs que ng scan de su
propiedad, o en terrencs gue sean de propiedad de fideicamisos respecta e [0s
cuales ng =zea titular de derechos fiduciarios.

~ Invitar al publico a participar en proyectos inmobilianos qug no cusnten con las
autorizacicnes previas del organismo u organismos publicos competentes en
materias de autarizacian, regulacian y contrel dol uso do sucio vy construcciones, o
proyectos gue no tengan el presupuesto econdmice que evidencie legal vy
financieramente su viahilidad.

~ Recihir dinero del publico para fa ejecucion y desancllo do los  respectivos
provectos  inmobiliarios, sin contar con las auterizacicnes de los arganismos

compelentes en la materia.

»  Suscribir contratos de reserva o promesa de compraventa por instrumento
privado.

7 Suscribir promesas de compraventa respecto de bicnes gue han sido prometidos
en venta a otros promitentes compradores.

» Destinar ! dinero de promitentes compradores participantes de un determinado
proyecto inmobifianio. a ofros  proyectos inmobihianos  que desarrelle &
compania, asi como desviarlos a fines distintos al objeto especifico para el cual
fueran entregados.

Nota 24. Hechos ocurridos después del periodo sobre ¢l que se informa



Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros {marze 14 del 2018) no se han
presentadse eventos que se€ cohozea, en la opinion de la Administracion de la Compania,
puedan afectar la marcha de la compariia o puedan tener un efecto significativo sobre los

estados financieros, gue no se haya revelado en 105 Mismos.

;. T ie 4
ing. Julio Cesar Padron Ayala Myrian Sa!inas
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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