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A los Socios de .
HERPAYAL CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HERPAYAL CONSTRUCTORA
CIA. LTDA., que comprenden. el balance general al 31 de diciembre de 2010 y el
correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compariia, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Comparita. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros, arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
HERPAYAL CONSTRUCTORA CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2010, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Quito - Ecuador, Mayo 13 de 2011

Willi Bamberger & Asociagdos Cia. Ltda.

R.N. A, E/No. 036

; @ SUPERINTENDENCIA |
Registro C.P.A No. 11.405 . 2 pECOMPANIAS
01 AGO. 2011
OPERADOR 2
- QUITO )
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HERPAYAL CONSTRUCTORA CiA. LTDA.

Balance General

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Cuentas por cobrar clientes
Anticipos

Otras cuentas por cobrar
Impuestos Anticipados
Inventario en Proceso

Total Activo Corriente

ACTIVOS FIJOS
Mobiliario y equipos
(Menos): Depreciacion acumulada

Total Activos Fijos

OTROS ACTIVOS
Cuentas por cobrar proyectos largo plazo

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acompaifian, son parte integrante de los estados financieros.

Y/
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Ind. Ricardo Antonio Padrén Ayala

Gerente General

Notas

Y

Al 31 de diciembre de
2010

76.233,82
359.072,27
131.952,87

17.298,51

5.307,73
1.438.050,77

2.027.915,97

10.464,13
(1.328,75)

9.135,38

156.225,00

156.225,00

2.193.276,35

Jenny Efzabeth Villacis Quispe
Contadora General
Registro C.P.A. No. 17-2170



HERPAYAL CONSTRUCTORA CIA. LTDA.
Balance General

(Expresado en doélares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias corto plazo
Proveedores

Instituciones Publicas

Provision Beneficios Sociales

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO
Anticipos clientes largo plazo
Préstamos accionistas
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar a los proyectos
Otros pasivos

Total Pasivos Largo Plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aportes de socios futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Resuitado del ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

Notas

10
11
12
13

14
15
10
16

17
18
19

Al 31 de diciembre de

2010

310.496,52
52.110,76
14.376,85

8.971,22

385.955,35

996.802,31
637.645,54
12.958,48
2.000,00
3.500,00

1.652.906,33

2.038.861,68

2.034,00
117.857,52
1.096,36
414,82
33.011,97

154.414,67

2.193.276,35

Las notas financieras que se acomparian, son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

Ing.Ricardo Anto 7adron Ayala

Contadora General
Registro C.P.A. No. 17-2170
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HERPAYAL CONSTRUCTORA CIiA. LTDA.
Estado de Resultados

(Expresado en délares americanos)

Ao terminado el
31 de diciembre de

Notas 2010

Ventas 848.119,30
(Menos): Costo de Ventas (618.631,94)
Utilidad Bruta en Ventas 229.487,36
(Menos): Gastos Operacionales (174.722,63)
Utilidad (Pérdida) Operacional 54.764,73
Mas: Ingresos no operacionales 949,83
(Menos): Gastos no operacionales (2.823,73)
Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e 52.890,83
Impuesto a la Renta
(Menos): Participacion trabajadores 20 (7.933,63)

Impuesto a la Renta 20 (11.945,23)
Utilidad Neta del Ejercicio 33.011,97

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

/ ,f-ﬁ.//

. Ricardo Antonio Padrén Ayala Jenny Elizabeth Villacis Qifispe
Gerente General Contadora General
Registro C.P.A. No. 17-2170

. SV k G



HERPAYAL CONSTRUCTORA CiA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en dblares americanos)

Capital Aporte futuras Reserva Utilidades Resuitado Total
Descripcion Social Capitalizaciones Legal Acumuladas del Ejercicio Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2009 2.034,00 117.857,52 1.096,36 - 414,82 121.402,70
Transferencia a utilidades no distribuidas - - - 414,82 (414,82) -
Utilidad del ejercicio - - - - 52.890,83 52.890,83
Participacion trabajadores - - - - (7.933,63) (7.933,63)
Impuesto a la Renta - - - - (11.945,23) (11.945,23)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.034,00 117.857,52 1.096,36 414,82 33.011,97 154.414,67

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

<

Ing. Ricardo Antonio Padrén Ayala Jenny\Elizabeth Villacis Quispe
Gerente General Contadora General

Registro C.P.A. No. 17-2170



HERPAYAL CONSTRUCTORA CiA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
{(Expresado en délares americanos)

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para congciliar la utilidad con el efectivo neto
usado en las actividades de operacién

Depreciaciones
Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta
Provisién de intereses

Cambios en activos y pasivos de operacion

Variaciones en activos

Disminucién en cuentas por cobrar clientes
Disminucién (Aumento) de obras en proceso
Disminucién de anticipos proveedores
Disminucion (Aumento) de pagos anticipados
(Aumento) de otras cuentas por cobrar

Variaciones en Pasivos

Aumento en proveedores

Aumento en cuentas por pagar proyectos
Aumento (Disminucién) de beneficios sociales
(Disminucidn) de Instituciones Publicas
(Disminucién) en otras cuentas por pagar

Efecto neto provisto (usado) por actividades de operaciéon

Flujo de efectivo en actividades de inversion

Adquisiciones de obras en curso
Adquisiciones de activos fijos
Incremento en otros activos largo plazo

Efectivo neto (usado) en actividades de Inversion

Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Anticipos clientes

Préstamos accionistas

Obligaciones Bancarias, netas

Efectivo neto (usado) en actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucién) neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

UsD $

Ao terminado el
31 de diciembre de
2010

33.011,97

933,34
7.933,63
11.945,23
3.455,00

5§7.27917

(359.072,27)

(125.879,76)
(4.646,00)
(16.222,34)

29.283,33
(24.000,00)
(164,41)

560,86

3.500,00

(439.361,42)

(836.571,45)
(9.387.,87)
(81.205,08)

(727.164,40)

497.644,24
541.351,26
125.000,00
1.163.995,50

(2.530,32)
78.764,14

76.233,82

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

| Ay
Ing.Ricardo Antonie’Padrén Ayala
Gerente General

Jenny

\

zab th Viliacié Quispe

Contadora General
Registro C.P.A. No. 17-2170
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HERPAYAL CONSTRUCTORA CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010

1.

1.1

1.2

21

Identificacidon y Objetivo de la Compaiiia
Antecedentes

Mediante escritura publica celebrada el 20 de marzo de 1997 ante la Notaria Vigésima
Quinta del cantén Quito, a cargo del Dr. Raul Gaibor, legalmente inscrita en el Registro
Mercantil de Quito, el 8 de abril de 1997, se constituy6 la Compafia con el nombre de
“TECNIVIALES CIA. LTDA.”. Con fecha 22 de enero de 2008, mediante escritura
publica se realiza una reforma a los estatutos de la compafiia en la cual se cambia la
denominacién social a HERPAYAL CONSTRUCTORA CIA. LTDA,, legalmente inscrita
en el Registro Mercantil de Manta, el 4 de abril de 2008.

Objeto Social

La compaiiia tiene como objeto y finalidad el estudio, planificacion, calculos, disefio,
construccion, fiscalizacion, asesoria, direccion técnica, administracion y mantenimiento
de obras civiles tales como: carreteras de todo orden, caminos vecinales, aeropuertos,
diques, canales reservorios, alcantarillado, sistemas de agua potable, puentes y demas
obras relacionadas con la ingenieria civil, sanitaria e hidraulica. La ejecucién de
programas de vivienda, lotizaciones, urbanizaciones, vivienda particular, edificios de
propiedad horizontal, estudios de suelos y topograficos y mas actividades conexas con la
ingenieria civil.

Actualmente la Compariia se encuentra ejecutando los siguientes proyectos:

. Edificio Vallarta, ubicado en la Av. Real Audiencia y Fco. Dalmau, parroquia
Cotocollao, barrio Ponciano, cuenta con los siguientes permisos de construccién:
Etapa Fecha No. De Registro
Primera Etapa 31-Mar-2009 09-253082-4
Segunda Etapa 25-Nov-2009 09-253082-6
Tercera Etapa 10-Sep-2010 10-253082-10

. Edificio Bellagio, ubicado en la calle 2 entre Moises Luna y Fco. Dalmau, parroquia
Cotocollao, barrio Ponceano, cuenta con el siguiente permiso de construccion:
Etapa Fecha No. De Registro
Total del proyecto 21-Jun-2010 10-252965-3

. Edificio Bali, ubicado en la Av. Real Audiencia y Av. Diego de Vasquez Esq.,
parroquia Cotocollao, barrio Ponceano, este proyecto se encuentra en la compra
del terreno.

Principales Principios y/o Criterios Contables Aplicados
Base de Presentacion
Las politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia estan de acuerdo con los

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre de 2010



HERPAYAL CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.2

23

24

2.5

2.6

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2010 y son presentados en ddélares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2009, han sido aprobados por la administracién a través de Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2010.

Mobiliarios y Equipos
Al 31 de diciembre de 2010, los mobiliarios y equipos se registran al costo de

adquisicion. Las depreciaciones han sido determinadas en base al método de linea
recta en funcién de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Porcentaje
Detalle 2010
Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Equipos de Computacion 33%
Equipos de Oficina 10%

Provision Beneficios Sociales

La compaiiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(I.E.S.S) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva.

Participacion Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compariia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25% sobre su renta
imponible. Las sociedades que reinviertan sus utilidades podran tener un reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de bienes relacionados a la adquisicion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo, para lo cual
deberan efectuar el correspondiente aumento de capital perfeccionado con la inscripcién
en el registro mercantil hasta el 31 de diciembre del siguiente ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la compariia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el
25% de la base imponible de cada afio.



HERPAYAL CONSTRUCTORA CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

desarrolla el trabajo.

en que se ejecuta el respectivo trabajo.

3. Caja y Bancos
Se refiere a:
Descripciéon
Caja Chica uUsD $
Fondo Rotativo

Bancos

UsD $

4. Cuentas por cobrar clientes
Se refiere a:
Descripcion

Anticipo clientes Vallarta UsSD $
Otras Ctas. Por cobrar clientes Vallarta

UsSD $

5. Anticipos
Se refiere a:
Descripcién

Anticipos Mano de Obra UsD $
Anticipos Subcontratistas

uUsb $

terreno, para el proyecto Bali.

2010

100,00
250,00
75.883,82

76.233,82

2010

358.971,29
100,98

359.072,27

2010

21.360,89
110.591,98

131.952,87

2.7 Reconocimiento de los Ingresos y los Costos de Operacién.

La compaiiia contabiliza sus ingresos sobre el método de avance de obra; acatando lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.15, que requiere que los
ingresos se registren sobre el avance de obra reconociendo el ingreso en funcién de su
correspondiente relacion ingreso - costo dentro de los periodos contables en que se

Los desembolsos incurridos para la ejecucion de los contratos de construccién a precio
fijo son reconocidos como costos en el estado de resultados de los periodos contables

(i)

(i) Corresponde al saldo pendiente de cobro de las ventas que se efectuaron al 31 de
diciembre de 2010, y que se cobran en los primeros meses del afio 2011.

()

(i) Principalmente incluye el anticipo entregado a Insalvanes S.A. por la compra de un



Impuestos anticipados

La composicion de los pagos anticipados e impuestos es como sigue:

Descripcién

Crédito Tributario Imp. Renta

Inventario en Proceso
Se refiere a:
Descripcion

Proyecto Vallarta

Proyecto Bellagio
Proyecto Bali

Total Activos Fijos

Los movimientos de Mobiliarios y equipos fueron como sigue:

HERPAYAL CONSTRUCTORA CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

UsSD $
USD $

USD $

uUsD $

2010

5.307,73

5.307,73

2010

726.138,94
711.679,83
232,00

1.438.050,77

Saldo al Saldo al

Cuenta 31/12/2009 = Adiciones Bajas 31/12/2010
Equipos de Computacion 756,84 2.098,59 - 2.855,43
Muebles y Enseres 319,42 - - 319,42
‘Equipos de Oficina - 950,00 - 950,00
‘Maquinaria y Equipos - 6.339,28 - 6.339,28
Total costo 1.076,26  9.387,87 - 10.464,13
Depreciacion acumulada ) oy L
Deprec. Equipos de Computacion (304,80): (848,64). - (1.153,44)
Deprec. Muebles y Enseres (90,61): (22,16) - (112,77) "
Deprec. Equipos de Oficina - (565,50) - (65,50);
‘Deprec. Maquinaria y equipo - (7,04) - (7,04)
Total depreciacion acumulada (395,41) (933,34) - (1.328,75)

680,85 - 9.135,38

Mobiliario y equipos neto

8.454,53




HERPAYAL CONSTRUCTORA CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

9. Cuentas por cobrar proyectos largo plazo

10. Obligaciones financieras

los interés del Sr. Aurelio Sanchez del Dpto. 204 por USD $ 36.425.00.

Se refiere a:
Descripcién 2010
Accionistas usb § 1566.225,00 (i)
USD$__ 156.225,00
(i) Corresponde a los interés por cobrar al Ing. Julio Padron por USD $ 119.800.00y a

. Se refiere a:
. Saldo al 31-Dic-2010
. Banco Operacion No. Fe.cha.' de Fec?he]. de ,% d.e Capital Corto plazo Largo plazo
. INICIO vencimiento interés

Banco Pichincha 985486-00  07/12/2010 30/05/2012 11,20% 20.000,00 7.041,52 12.958,48
. Mutualista Pichincha SN 16/11/2010 17/05/2011 9,96%  250.000,00 250.000,00 0,00

Mutuatista Pichincha SN 23/12/2010 18/05/2011 9,92% 50.000,00 50.000,00 0,00
. TOTAL CAPITAL uUsD$ 307.041,52 12.958,48
‘ Interés por pagar 3.455,00 0,00
. TOTAL OBLIGACIONES UsD $ 310.496,52 12.958,48
‘ 11. Proveedores
o La composicion de esta cuenta es la siguiente:
. Detalle 2010

Proveedores
o Proyecto Vallarta USD $ 16.483,93
‘ Proyecto Bellagio 17.071,86
Ctas. Pag. Tarjeta de Crédito

' Proyecto Vallarta 13.054,95
. Proyecto Bellagio 5.500,02
. TOTAL USD $ 52.110,76
® 12. Instituciones Publicas
. Se refiere a:
) Descripcién 2010
. Retenciones en la Fuente UsD $ 1.396,82
. Impuesto a la Renta nota (20) 11.945,23
‘ Retenciones de IVA 68,40
. Obligaciones con el IESS 966,40
' USD$ 14.376,85
® 12



HERPAYAL CONSTRUCTORA CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

13. Provisioén beneficios sociales
Se refiere a:
Descripcion
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

15% Utilidades Trabajadores (Nota 20)

Total

14. Anticipos clientes largo plazo
Detalle

Anticipos proyecto Vallarta
Anticipos proyecto Bellagio

TOTAL

15. Préstamos de accionistas

2010
usb $ 277,60
760,00
7.933,62

UsD $ 8.971,22

2010
USD $ 527.963,64
468.838,67
usb$ 996.802,31

Corresponde a préstamos otorgados por los accionistas de la compaifiia, los mismos que
tienen las mismas condiciones que los préstamos generados con las instituciones

financieras, el detalle es el siguiente:
Detalle

Ing. Ricardo Padrén

Ing. Julio Padrén

Arq. Luis Padron

TOTAL

16. Cuentas por pagar a los proyectos
Se refiere a:
Detalle

Proyecto Miro
TOTAL usb $

2010
UsD $ 81.800,57
542.369,11
13.475,86

UsbD $ 637.645,54

2010

2.000,00
2.000,00

13
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19.

20.

21.

HERPAYAL CONSTRUCTORA CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010, el capital es de USD $ 2.034,00 dividido en 5,085.00
participaciones sociales de USD$ 0,40 cada una.

Aportes de socios futuras capitalizaciones

Mediante acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 1
de noviembre de 2009, se resuelve destinar los resultados de afios anteriores a la cuenta
de aportes para futuras capitalizaciones, por un monto de USD $ 117.857,52.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Impuesto a la Renta y Participaciéon Trabajadores
La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto
a la renta por el ejercicio terminados al 31 de diciembre de 2010, se presenta a

continuacion:

Descripcion 2010

Detgrminacién de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable UsSD $ 52.890,83
15% Participacion Trabajadores  (Nota 13) 7.933,63

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable uUsD $ 52.890,83
(-) 15% Participacion Trabajadores (7.933,63)
(+) Gastos No Deducibles 2.823,73
Base Gravada de Impuesto a la Renta 47.780,93
25% Impuesto a la Renta Causado (Nota 12) usb $ 11.945,23
(-) Impuestos retenidos  (Nota 6) (5.307,73)
Impuesto por pagar usb $ 6.637,50

Eliminaciones
Al 31 de diciembre de 2010, por efectos de consolidacion de los estados financieros de

los proyectos, se procedio a eliminar las cuentas por cobrar y por pagar por un valor de
USD$ 133,951.11 correspondiente a las cuentas por cobrar entre los proyectos.
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Notas a los estados financieros (Continuacioén)

22.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICl.004, emitidas por la
Superintendencia de Compariias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF” y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacion obligatoria
de estas normas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucién No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compaiiias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafilas Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compariias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compariias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afic 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:
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* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacion
« La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacidn debera ser aprobada por la junta general de socios 0 accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcién.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compafiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Comparias No. SC.DS.09.006. del 17

de diciembre de 2009, se expidi6 el instructivo complementario para la implementacién
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
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Financiera, (NlIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaifiias, en
este se menciona que:

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables ftributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacién tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacién tributaria.

Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compafias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcidén 1: Presentacién de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcién 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentaciéon de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacion descrita en el cuadro siguiente la cual podria variar
dependiendo del grado de complejidad de la cada compaiiia. El contenido minimo del
plan requerido se presenta en el anexo siguiente:
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

PLAN DE CAPACITACION

Il. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de|A. DIAGNOSTICO B. EVALUAR EL IMPACTO Y ]C.IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACION PARALELA
CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y
NIlF NItF
2. La responsabilidad de la|1. Estudio preliminar de { 1. Establecer principales diferencia [ 1. Implementacion de sistemas y
preparacion y presentacion es diferencias entre politicas cuantitativas politicas contables documentaciéon e flujo de
del representante legal, no es contables aplicadas (NEC) (NEC) a NIIF. datos y procesos.
responsabilidad exclusiva del por la compaiiia y las NIIF.
gssg:tael escoir:]t:zlj:ble 23 2. Impactos no cuantificados | 2. Analizar reportes financieros a|2. Conciliacién del patrimonio
CONCUrsO. sobre resultados y partir del a informacién neto de NEC a NIFF al 1 de
decisiones del negocio. requerida 'y su nivel de Enero y 31 de diciembre del
efectividad. periodo de transicion.
3. Nimero de funcionarios y|3. Impacto sobre sistemas | 3. Disefiar cambios politicas | 3. Conciliacién del estado de
cargo de desempefian. tecnolégicos y gestion de contables, estados financieros, resultado del periodo de
datos. reportes y otros bajo NIIF. transicién bajo NEC a NIIF.

4. Fecha de diagnéstico de los | 4. Desarrollar ambientes de prueba | 4. Explicar cualquier ajuste
principales impactos en la para modificacién de sistemas. material al estado de flujos de
empresa. efectivo del periodo de

transicion.

4. Determinar el Sector 5. Evaluar diferencias contables|5. Control de calidad de la
economico de la compafiia. NEC a NIIF y determinar grado informacién financiera par que
de impacto ALTO; MEDIO, los estados financieros
BAJO y NULO. muestren una imagen fiel, y
razonable de sus estados
financieros y sus

correspondientes notas.

Fase Inicial: proporciona a la | 6. Evaluar diferencia y | Objetivo: implementar todas las

administraciéon de la entidad necesidades adicionales de | medidas identificadas y analizadas

una vision conceptual de los revelacion. previamente, adaptando los
principales impactos contables procesos, sistemas de informacién
5. Listar NIIF/NIC objeto de |y de procesos resultantes de la | 7. Evaluar diferencias en el |y estructura organizativa. Asi como
capacitacién, horas de | conversién. negocio y redisefios de Control | incluira los ajustes resultantes del
duracioén, nombre de instructor interno. proceso de cambio de NEC a NIIF
y su experiencia en NIFF. y los correspondientes estados
8. Diseio  tecnolégico  para | financieros.
implementacién de informacion
bajo NIIF.
6. Definir un programa de Fase preparatoria en los términos

Capacitacion continda luego
del nivel inicial de
preparacion.

de un mayor analisis que permita
identificar
mejoras y su alineacion con los
requerimientos de la normativa a
adoptarse,
desarroliando
cambio a los
informacién financiera, procesos y
estructura organizativa, acorde con
su actividad empresarial.

las oportunidades de

disefiando y
las propuestas de
sistemas de

Tanto el Plan de Capacitacién como el de Implementaciéon deberan ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en
el pais, de conformidad con lo establecido en la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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23.

Con fecha 27 de enero de 2011 se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién
de la Superintendencia de Compaiiias en donde se dispone la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
(Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares.

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares
Y

¢. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resoluciéon que
aplicara sobre todo a las empresas cuyo afio de transicion es el 2011.

De acuerdo a lo mencionado en los parrafos anteriores, el periodo de transicion para
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIFs es el afio
2011; siendo su primer estado financiero con ésta normativa el afio 2012. La Compaiiia
debera presentar estados financieros extracontables con NIIFs, al 31 de diciembre de
2011.

Eventos Posteriores

Hasta la fecha de la emision de este informe (Mayo 13 de 2011) no se han presentado
eventos que se conozca, puedan afectar la marcha de la companiia.
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