SERVICIOS, PROYECTOS Y CONSULTORIA SEPROYCO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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2.

INFORMACION GENERAL

SERVICIOS, PROYECTOS Y CONSULTORIA SEPROYCO CIA. LTDA. es una Compafiia de
Responsabilidad Limitada, constituida en ef Ecuador. Su domicilio principal es la ciudad Quito, Av. 6
de Diciembre N25-20 y Av. Orellana,

La Compafiia sc constituyo en la Repblica del Ecuador el 20 de marzo de 1997. El objeto principal
de la Compafiia es la prestacién de servicios especializados de Consultoria y Asesoria en proyectos de

desarrollo en general.

Al 31 dediciembre de 2015 y 2014 la compafiia ticne 4 y 8 empleados entre administrativos y operativos
respectivamente. Cuenta con dos socios que a [a vez son directivos y ejecutivos. Los servicios contables
estan contratados por honorarios profesionales.

La informacidn contenida en estos estados financietos es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bayes de preparacion

Los estados financieros de SEPROYCO Cia. Ltda.,, comprenden: estado de situacién
financiera, cstado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujo de efectivo, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo
Elefectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en cfectivo en un

plazo inferior a tres mescs y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.3 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comercizales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se¢ miden al costo amortizado

utitizando el método de 1a tasa de interés cfectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por

intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se
calculan utitizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare sea inmaterial. Las ventas de servicios
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2.5

son realizadas al contado, excepto cuando son prestados a instituciones y empresas plblicas,
en donde el promedio de recuperacion es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar deberian incluir una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un anilisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se estima
que todas tas ventas a crédito son recuperables, por lo que no se constituye provisién para
cuentas de dudoso cobro,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Actives no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicidén se considera cumplida unicamente
cuando la venta ¢s allamente probable vy el activo (o Grupo de activos para su disposicidn)
estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe comprometerse
con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un
afio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposicidn) clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de
los activos menes los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
2.5.1 Mecdicion en el momento del reconocintiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicion o construccidn de activos que requieren de un periodo de tiempo

sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:
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Activo Descripeion Vida util Valor

Residual
(afios) (%)
Equipo de Cémputo  Equipo de computo, electrénico 3 10
Equipo de oficina  Equipos de oficina y Equipos 5 10
¥ Eq. electrénico electrdnicos
15 10
Muebles y Enseres  Muebles y Enseres
Vehiculos Vehiculos livianoes 5 20
Edificios e Edificias, construcciones terminadas e 20 10

Instalaciones [nstalaciones
2.5.2  Muedicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la deprectacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro dc valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimigntos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, pianta y
equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

233 Mdétode de depreciacion y vidas ritiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobrc una base prospectiva.

2.5.4 Activos mantenidos bujo arrendamiento financiere

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por ¢l plazo
de su vida (il estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo
de arrendamiento correspondiente, '

2.5.5 Retire o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6  Propiedades de inversidn




2.7

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias ¢
ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos propésitos) y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
excepto para aquetlas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta
(o sean incluidas en un grupo dc¢ activos para su disposicion que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso serdn medidas de acuerdo con la NIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles
2.7.1  Actives intangibles adguiridos de forma separada

Los aclivos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sabre su vida 0til
estimada. La vida ftil estimada, valor residual y método de depreciaciéon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimadoe
registrado sobre una base prospectiva.

2.7.2  Acftives intangibles generados internamente — desembolsos por investigacion y
desariollo

Los desembaolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como
un gasto en el periodo en el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se
cumplen {as condiciones indicadas a continuacion:

Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible de forma

que pueda estar disponible para su utilizacidén o su venta;

. Su intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo;

. Sucapacidad para utilizar o vender el activo intangible;

La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios

ccondmicos en el futuro;

l.a disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,

para compietar ¢l desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y,

Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo

intangible durante su desarrollo.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es
1a suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple
las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando no se
puede reconocer un active intangible generado internamente, los desembolsos por
desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizard por su costo menos la amortizacion acumulada y el
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importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los
activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

2.7.3  Método de amortizacion y vidas fitiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas atiles
utilizando el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método
de amortizacion son revisados al final de cada afto, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida atil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual fa entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util
indefinida no se amortizan, pero se evalGan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo inlangible puede estar deteriorado. Ver Nota 2.11.
Se estima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son
igual a cero.

Costos por préstantos

L.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccion o
produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta €l
momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos

para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que sc incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, 1a compaiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad gencradora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonabie y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuida§ 51] grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base

de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.
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El importe recuperable es of mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
tf‘:spfccfﬁcos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
uturos.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su intporte recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en [ibros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion,

Préstamos

Representan pasivos {inancieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia enire los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha

del estado de situacion financiera.

Cuentas comercinles por pagar y ofras cuenias por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan wtilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare inmaterial.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.12.1 Impueste corriente
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2122
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El'impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la compaiila por concepto del impuesto
corriente s¢ caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de [os activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

[.a Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la compafiia tiene Ja intencién de liquidar sus activos y

pasivos como netos.
Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
{ransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso €l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacion de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (vasea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los ricsgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancclar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el vator de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2131 Contratos onerosos

Si ta Compaiiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven
del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision. Un contrato
oneroso ¢s aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las abligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.13.2 Restructuraciones

Se reconoce una provision para restructuracién cuando la Compaiiia tenga un plan
formal detallado para efectuar la restructuracién, y se haya creado una expectativa
real, entre los afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzade a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas a los que se van a ver afectados por €l mismo. La provisién para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la
misma, los cuales comprenden los valores que se produzean necesariamente por la
restructuracién; y que no estén asociados con las actividades que contintian en la

Compainiia.

2.13.3 Garantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de
bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la

Compaiiia
Beneficios a empleados
2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desalucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y  bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.14.2 Participacion «a trabajaderes

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades. Este beneficio se calcula a fa tasa del 15% de las utilidades liquidas

de acuerdo con disposiciones legales.
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2,135 Arrendamicntey

Los arrendamientos sc clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.15.1 La Compaiiin como arrendadora

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamicnto. Los costos dircetos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son ailadidos al valor en libros del activo arrendado,
emplcando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

2.15.2 La Compaiita como arrendataria

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos
de la Compafiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor,
al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.  El pasivo
correspendicnie s¢ incluye en ¢l estado de sitluacion financiera como una obligacién
bajo arrendamicnto linancicro.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccién de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafiia para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en tos periodos en los que

sean incurridos.

[Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos, El beneficio agregado de los incentivos se
reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de

linea recta.

2.16 Reconocimicuto de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobra_r,
teniendo cn cuenta el imposte cstimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.16.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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2.16.2

2.160.3

2.16.4

- la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de ta propiedad de los bienes;

- la Compaiiia no conserva para si ninguna tmplicacién en [a gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualimente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos:

- el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la Compatiia reciba los beneficios economicos asociados con
la transaccidn; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaceién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestucion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estado de terminacion del contrato. El estade de terminacién del contrato se

determina de la siguiente manera:

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado
como la praporcion del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido
al finalizar cada pericdo;

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconccen
por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el
praducto vendido, considerando las tendencias historicas en el nGmero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
ta medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Ingresoys por dividenidos e ingresos por infereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto
en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Ingresos par alguileres

La politica de la Compafiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.17.1.
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2.17 Costos y Gustos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.18 Compensacion de saldes y transucciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos Y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jos que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de reafizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan nctos en resultados.

2.19 Activos finaucieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contraio cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por ¢l mercado correspondicnte, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialinente medidos al valor
razonable v cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes caiegorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cucntas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion depende
del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial.
2.19.1 Actives financieros al valor razonable con cambios en resuitados

Los aclivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por el Directorio de la Compafiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquierc
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo o enel reconocimiento
inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos financieros que la
Compaiiia administra en forma conjunta y que ha tenido un patrén reciente de toma

de beneficios en el corto plazo.
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Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su
desemperio evaluado en funcién del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversion que la Compafiia ha documentado y la informacion de esos
mstrumentos financieros es evaluada por la administracion de la Compaiiia en
funcion del valor razonable de forma conjunta con otra informacion relevante,

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.19.2 Activas financieros mantenidos hasta su venciniento

2.19.3

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de la Compafiia tiene 1a intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos
de transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por

inversiones.

Estos activos financicros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican comoe activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar inctuyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar.

2.19.4 Activos financieros disponibles para la venia

Los activos financieros disponibles para la venta son activos ne derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos sc miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en ¢l valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en [a reserva de revaluacion
de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.
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Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar [a inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién
financiera.

2.19.5 Deterioro de activos financicros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro at final de cada
periodo.  Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe evidencia

objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial det activo y ese evento o eventos causantes de la
[Qéj'dida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
tnanciero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de cfectivo estimado
futuro, refiejando ¢l efecte del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

Gl valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a traves de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. l.a recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.19.6 Baja en cuentas de un active jinanciero

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
2.20 Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual.

2.20.1 Pasives financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo

amortizado.
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2.21

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.20.2 Pasivos financieros af valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del
valor razonablie se rcconoce en el estado de resultados.

2.20.3 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquicr diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del acuerdo con el método de la 1asa de interés efectiva.

2.20.4 Pasivos por contratos de garanifa financiern

Los pasivos por contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor
razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, se miden posleriormente al mayor entre;

el importe determinade de acuerde con la NIC 37 Provisiones, Pasivos

Contingentes y Activos Contingentes, y

. el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con [as politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.18

2.20.5 Instruinentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compania luege de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de pairimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emiston directos.

2.20.6 Baja en cuentas de un pasive financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevay y revisadas sin efecto material sobre los estados financieres - Durante el afio
2014, la Compaiifa aplico las siguientes normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014,

Modificaciones a ta NIC I - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Dirante ¢l aio en curso. Ja Compaiia ha aplicado por primera vez las modilicaciones a la N1C

1- Presentacion de particas ea otre resultado integral. Las modificaciones de [a NIC |
-14-



conservan la opeion de presentar ¢l resultado del periodo v otro resultado integral en un dnico
estado 0 en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC
| requieren que Tas partidas de otro cesultado integral sean agrupadas en dos citegorias: (a) las
partidas que no serdn reclasilicados posteriormente al resultado del cjercicio, v (D) las partidas
que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periado cuando se cumplen
determinadas condiciones. Ll impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral
s¢ usignardn sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcion de presentar
particas de otro resultado integral antes de impuestos o despuds de impuestos. Las
madificacienes se han aplicade de forma retrospectiva, ¥ por to lanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se han modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte
de los cambios de presentacién antes mencionados, la aplicacion de las moditicaciones a ia NIC
1 no dan lugar a ningdm impacto en el resultado del perfodo, la utilidad integral v ef resultado
integral total.

NIC [9 - Beneficios a los enmpleadoys (revisada en ef 2012)

Ln el afio 2014, la Compaiifa ha aplicado ia NIC 19 - Benelicios a los Empleados (revisada en el
2012) ¥ Tas enmiendas consiguientes, por primera vez.,

La NIC 19 (revisada en ¢l 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos
v los benelicios por teiminacion. ClI cambio mds importante se refiere a la contabilizacion de
los cambios en Jas obiigaciones por beneficios definidos. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos cuando se producen.
v por lo tanto eliminan ¢l método de la ~“banda de Nuctuacion™ permitida por la version previa
de I NIC 90y aeelera el reconocintiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las panancias v pérdidas actuaciales {nuevas mediciones} se reconocen inmediatamente en
otro resultado integral. stos cambios han tenido un impacto en los impottes reconocidos en el
resultado del periodo v otro resuliado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficios
delinidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.,

[l efecto de la aplicacién de 1a NIC 19 en el afio 2012 fue disminuir la utilidad del afio en US$2
mil ¢ incrementar el otro resultado integral por ¢l mencionado importe,

La Administracidn de la Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas
durante el afio 2014, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compaiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.22  Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de [nformacién Financiera (NIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad {(NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que

permiten apficacion anticipada:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

0 despucs de

NIIF Titulo
NIIF 9 instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 [ngresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
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Modificaciones a la
NIC 16 y laNIC 38

Modificaciones a la
NIC 19
Modificaciones a las
NIIF
Moedificaciones a las
NIIF

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion

Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2010-2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011-2013

NIIF 9 - Instruntentos financieros

Enero 1, 2016

Julio 1,2014

Julio 1, 2014 con
excepciones limitadas
Julio 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financicros. Esta norma se modificod posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de ta NUF
9, principalmente para incluir lo siguiente;

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integrai”, para

ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de [n NITF 9:

- Todos los aclivos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumenttos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especilicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar tos flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capital e intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por [a venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales det activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios ¢n otro resuitado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una efeccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patri monio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados. 1a NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en el valor razonable del

pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
s¢ presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efect{_:rs de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en cf valor razonable atribuible al riesgo
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de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perl:odo. Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonabie del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
los activos financicros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio Ja NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en ¢l registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas cn [a fecha en que entre en vigencia.

E1 principio fundamental de ta NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso;

. ldentificar el contrato con los clientes.

- Identificar las obligaciones de ¢jecucion en el contrato,

. Determinar el precio de la transaccion.

«  Distribuir el precio de iransaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

. Reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida que) se satisfaga
una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control” de [os bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han
aiiadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NHF 15 requiere ampiias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
lener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completade

Modificaciones a la NIC 16 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién

Las modificaciones a 1a NIC 16 Ics prohiben a las entidades utitizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede

ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
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- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa e] método de linea
recta para la depreciacion de propiedades, planta, equipo. La Administracion de la Compaiiia
considera que el método de linea recta es el més apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes estos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia
no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 tendran un impacto material
en los estados financieros de la Compaiita.

Maodificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encucntren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del ndmero de afios de servicio del

¢mpleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del ndmero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los aiios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que Ja aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19 en el fuiuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que ta Compaiiia no mantiene planes de beneficios definidos con
aportaciones de cmpleados.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a tas NHF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NilF que
se cneuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las Facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo, [n vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

I.as modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabifidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas c_:lariﬁcan
que el imporie en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y ¢l importe del activo, [uego de considerar las perdidas por

deterioro acumuladas.
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- Las modificaciones a la NIC 24 clarilican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a |a entidad que informa, es una parte
relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia
revelar como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio
pagado o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal
clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de
dicha compensacién,

La Administracion anticipa que la aplicacion de las normas relacionadas con las mejoras
anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente y que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compafifa en los periodos futuros no tendran un impacto significativo
sobre los impoites dc los activos y pasivos y las revelaciones de ta Compaiiia.

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las N1IF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que 1a NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adquicra una propicdad de inversion debe determinar si:

a) Ll inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida en Ja NIC

40y,
b) Latransaccion cumple con la definicidon de combinacion de negocios segiin la NIIF 3.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener ur impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados

financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar [a valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los cstados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta

tanto al periodo actual como a pericdos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafifa ha utilizado en ] proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
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no generan flujos de efectivo de forma independiente, se cstima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efeclivo a la que pertencee el activo.

Determinar si los activos han sufridoe deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras dc efectivo. Ll calculo del valor en uso requiere que fa Compaiiia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sca inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por fa diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas ¢n un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que €l activo hubiera tenido de

no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - El valor presente de las provisiones

4.3

4.4

para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion
de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
cl valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para

cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacidn de vidas ttiles de vehiculos, maguinaria y equipe - La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en [a Nota 2.5.1.

Imipuiesto a fa renta diferido- La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y

pasivos se revertirdn en el futuro.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddblares)

Efectivo 112,00 112,00
Bancos 2.647.14 0,00
Total —2.729,14 112,00

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas pot cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.5, délares)
Clientes 21.516,29 51.789.08
Otros (.00 0.00
Total 21.516,29 21,789,408

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de impuesios corrientes ¢s como sigue:
... Diciembre 31,...

015 2014
{en U.S. délares)

Retenciones en fuente de clientes 14.331,75 12.023,88
Crédito tributario de IVA 0,00 0.00
Total _14.331,75 —12.023.88

7. ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO
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Un resunten de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2014

{en U.S. ddlares)

Coslo o valuacion 227.1406,31 180.677,44
Depreciacion acumulada (46.468.87) (31.663.34)
Total 180.677.44 125.482,97
Clasificacion:

Muebles y enseres 6.603,80 8.249.33
Equipos de Oficina 0,060 405,80
Equipo de Computo 0,00 248,00
Eguipo de Seguridad 2.237,66 2.498,37
Veliculos 14.666,57 18.759,57

Edificaciones en construccion 0,00 0,00
Edificios e instalaciones 154.897 40 163.049,89
Obras de Arte 2.272.01 2.272,01

Total 180.677.44 125.482.97

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cucntas por pagar cotmerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
015 2014
{en U.S. ddlares)

Préstamos por pagar a socios LP 175.416,27 547747
Cuentas por pagar a socios CP 0,00 [67.787.81
Provision construccion de oficina (0,00 48.000,00

Total 175.416,27 221.265,28

9 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

9.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
colrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
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9.2

2015 2014
(en U.S. délares)

Impuesto a la renta 0,60 0,00

[VA Ventas 0,00 926,66

Retenciones de IVA 823,19 316,40
Retenciones de impto.renta 45,73 303,89

Total 868,92 1.546,95

De contormidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a [a renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (22% para el afio 2014) v del [2% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resufta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revisién de los afios 2012, 2013, 2014 y
2015, por parte de la Administracion Tributaria.

Aspectes Tribuitarios

Cddigo Orgdnico de la Produccidn- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Cédigo Orgédnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+  Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2014. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, para la
medicion del activo {pasivo) por impuestos diferidos, la compaiiia utilizd una tasa de
impucsto a [a renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarioy de la Loy de Fomento Ambientyl y Optimizacion de los Ingresos del
Estady- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios fos siguientes:

La tacifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se cstablece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto cn la
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que consien en e} listado que
establezca el Comité de Politica Tribulasia y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacidn de Revaluucion Decreto Ejecutivo No. 1188 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el
Servicio de Rentas Internas promulgéd el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para fa Aplicacion de fa Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el litcral
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mediante e_[ 'cual, la z.xumridad tributaria y [os contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacién de activos fijos.

10 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2014

(en U.S. délares)

Sueldos y remuneraciones 0,00 3.132,53
Décimo tercer sueldo 226,67 287,97

Décimo cuarto sueldo 91,50 566,67

Aportes al [LE.S.S. 624,18 871,37

15% participacion trabajadores 372,42 401,37
Total 131477 325991

10.1 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de [a empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas o contables.

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
{en U.S. délares)
Jubilacion patronal 6.324,04 5.017,11
Desahwucio 2.710,31 2.150,19
Total _ 903435 116730

11,1 Jubilacion patrenal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliades al Instituio Ecuatoriano de Seguridad Social.

11.2  Benificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los cdlculos actuariales del valor presenic de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre det 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyeclada. Bajo cste método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
bencficio a cada aio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

12 PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2015 2014
{en miles de U.S. dolares)
Capilal social 4,400,00 4,400,00
Prima de emision 0.60 0.00
Total 440000 440000

14.1 Capital Secial - El capital social autorizado consiste de 4.400 participaciones de US$1,00 a
valor nominal unitario (iguales valores al 31 de diciembre del 2015 y 2014), las cuales
otorgan un voto por participacidn y un derecho a los dividendos.

14.2 Reservias

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada

en su totalidad.

Urilidades retentidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
... (en miles de U.S. dolares) ...
Utilidades retenidas - distribuiblcs 11,019,83 10,727,13
Resullados acumulados provenientes de
la
adopcidn por primera vez de las NIF 14.974.41 14.974.41
Totat 25,994,24 25,701,54
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de fos
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitida por 1z Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podrdn ser utilizados de la siguiente forma:

Resultadoy acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de lns NIIF - Incluye los
valores resultantes dc los ajustes originados en 1a adopcidn por primera vez de las NHF. El saldo
solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubicren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compaiiia,

Reservas segiin PCGA anferipres - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacidn de inversiones segin PCGA anteriores, sdlo podedn ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si Jas hubicren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de [a compaiiia.

13 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compafiia es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.5. dotares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 138.607.38 149.306,98
Total 138.607,38 149.306,98

14 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2015 2014
{en miles de U.S. dolares)
Gastos de administragion 04,452,62 112,793,62
Gastos de Comercializacian 41.671.99 33.837,53
Participacion a trabajadores 372,42 401,37
Otras ganancias y pérdidas 0,00 0.00
Total 136,497,03 147,032,52

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
{en miles de U.S. ddlares)
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Costo de ventas dc semillas 0,00 0,00

Gaslos por beneficios a empleados 54.527,56 77.999,17
Honorarios profesionales 24.517,59 11.566,85
Gastos de viajes por consultoria 10.626,58 23.299 51
Gaslos por depreciacion y amortizacion 14.805,53 5.510,10
Suministros y Mantenimiento 15.164,12 12.774,30
Impuestos y contribuciones 0,00 550,54
Otros gastos adminisirativos 4.418,29 11.198,41
Otros gastos por proycctos 12.064,94 3.732,27
Gastos bancarios e intereses 0,00 0,00
Participacion a trabajadores __ 37242 _401.37
Totat 136,497,03 147,032,52

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de los estados financieros (marzo 25 de 2016)
o se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros adjuntos.
16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por la
Compaiiia en marzo 26 del 2016 y serdn presentados a la Junta de Socios para su ratificacién. En opinion
de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Socios

sin modificaciones.

C ;@k

Eco. Marfaidel Carmen Bumnéo
PRES_I_EMEJECUTIVA

-27 -



