NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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INFORMACION GENERAL

SERVICIOS, PROYECTOS Y CONSULTORIA SEPROYCO CIA. LTDA. es una Compafiia de
Responsabilidad Limitada, constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es la ciudad Quito, Av.
6 de Diciembre N25-20 y Av. Orellana. '

La Compaiiia se constituyé en la Repiiblica del Ecuador el 20 de marzo de 1997, El objeto principal
de la Compaiiia es la prestacidn de servicios especializados de Consuiltoria y Asesoria en proyectos de
desarrollo en general.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la compaiifa tiene 9 y 8 empleados entre administrativos y
operativos respectivamente. Cuenta con dos socios que a la vez son directivos y ejecutives. Los
servicios contables estan contratados por honorarios,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Buases de preparacion

Los estados financicros de SEPROYCO Cia. Ltda., comprenden: estado de situacion
financiera, estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y ¢l estado
de flujo de cfectivo, por et aito terminade el 31 de diciembre del 2013. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacion
Financiera (N11F). '

2.2 Efectiva y equivalentes de efectivo

El electivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones {lnancieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en
efcetivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.3 Cuentas comercialex por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento def interés resultare sea inmaterial. Las




2.4

2.5

ventas de servicios son realizadas al contado, excepto cuando son prestados a clinicas,
hospitales y casas de salud en donde el promedio de recuperacion es de 30 dias.

l.as cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 sc estima
que todas las ventas a crédito son recuperables, por lo que no se constituye provisidn para
cuentas de dudoso cobro.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Activos no carrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida nicamente
cuando Ia venta es altamente probable y el activo (o Grupo de activos para su disposicidn)
estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe
comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro
del periodo de un aiio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposicion) clasificados como
marntenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable
de los activos menos los coslos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimignto
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inictalmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin [o previsto por la gerencia y .la estimacion
inicial de cualquier cosio de desmantelamiento y retico del elemento o de
rchabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de ta financiacion directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos que requieren de un perfodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para sv uso o venfa.

A continuacion se presentan ias principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Aclivo Descripeion Vida atil Valor
Residual
(afios) (%)

-2



2.6

Equipo de Computo  Equipo de coémputo, electronico 3 ]

Equipo de oficina Equipos de oficina 5 10

Muebles y Enseres  Muebles y Enseres 15 10

Insta]ac-iones Instalaciones 20 10
2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

2.5.3

2.5.4

255

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas iitiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo
de su vida (til estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo
de artendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor

en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Prapiedades de inversion

Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir renfas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversién en construccion para dichos propositos) y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
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2.7

excepto para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta
{0 sean incluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso sevdn medidas de acuerdo con la NiIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles

2.7.1

2.7.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los aclives intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amoitizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida atil
cstimada. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos imtangibles generados internamente — desembolsos por investigacion y
desarrolio

Los desembolsos originados por las actividades de investigacidn se reconocen
como un gasto en el periodo en el cual se incuiren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se
cumplen tas condiciones indicadas a continuacidn:

. Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacidn o su venta;

+  Su intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo;

«  Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

. La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
economicos en el futuro;

. La disponibilidad de los adecuados recursos téenicos, financieros o de otro
tipo, para completar €l desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible;
Y-;

. Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente
es {a suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento
cumple las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente.
Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, [os
desembolsos por desarrollo son cargadas a resultados en el periodo en que se

incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizard por su costo menos la amortizacién acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre [a misma base que
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.
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2.7.3  Meétodo de amortizacion y vidas titiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y
método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida atil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evallan por deterioro anualimente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. Ver Nota 2.17.
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de Ja Compaiiia son
igual a cero.

2.8 Costos por préstamos

2.9

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requiercn de un
periodo de tiempoe sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta ¢l momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son recenocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compafiia eval(a los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
dc determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un active individual, la compafiia calcuia el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertencce dicho activo.
Cuando sc identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas
al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.
El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
-5-



2.10

2.1

212

ricsgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado fos estimados de flujo
de electivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
(al manera que ¢l valor en libros incrementado no excede ¢l valor en libros que se habria
caiculado si ne se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso ¢l reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Préstamaoys

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de |a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el metodo de inteiés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentus comerciafes por pagar y otras cuenlns por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calcutan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Impuestos

El pasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (iributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad c.ontable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
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nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

212.2 fmpuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que [a Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la compaitia tienc la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
ransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compafiia fenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicqs, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide tna provision usando el
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flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2,13.1

2.13.2

2.13.3

Contratos onerosos

St la Compaiifa tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se
deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision. Un
contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

Restructuraciones

Se reconoce una provision para restructuracion cuando la Compaiiia tenga un plan
formal detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa
real, entre los afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La provision para
restructuracién debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la
misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracién; y que no estén asociados con las actividades que contintian en la
Compaiiia.

Garantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de
bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspandientes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la
Compaiiia

2,14 Beneficios a empieados

2.14.1

2.14.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desaliucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y  bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Arrendamientos



Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando fos términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Tedos [os demds arrendamientos se clasifican como operativos.

-y

2.15.1 La Compaiiia como arrendudora

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son afadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando ¢l método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

2.15.2 La Compaiifa como arrendataria

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como
activos de la Compafifa a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste
es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacion bajo arrendamiento financtero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre [os gastos financieros y la
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafifa para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconecen como gastos en los periodos en los
que sean incurridos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
artendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incwrridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos
se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de aiquiler sobre la base
de linca recta.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
cometcial que la Compaiifa pueda olorgar. '

2.16.1 Venra de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cnando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:



- la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de [a propiedad de los bienes;

»  la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
reticne el control efectivo sobre los mismos;

» el importe de los ingresos ordinarios pucda medirse con fiabilidad,

«  sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

- los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.16.2 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen pot referencia al
estado de terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato se
determina de la siguiente manera:

- Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacidn,
determinado como la proporcion del tiempo total estimado para instalar que
haya transcurrido al finalizar cada periodo;

- Los honorarios de servicio incluidos en el precio de [os productos se reconocen
por referencia a la proporcidn del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el numero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

- Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales
en la medida en que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

2.16.3 Ingresos por dividendos e ingresos por infereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exaclamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiere con el valor
neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.16.4 Ingresos por alquileres

La politica de la Compaiifa para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos se describe en ia Nota 2.17.1.

2,17 Costos y Gastos
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2.18

2.19

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos $e reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Conmpensacion de saldos y transacciones

Como norma general ¢n los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o periilida por alguna norina y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regufado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, [os cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en |as siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros manienidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsite con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

2.19.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por ¢l Directorio de [a Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un poriafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compaiiia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patrén reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento inicial, son aquelios que son administrados y su
1=



2.19.2

2.19.3

desempeiio evaluado en funcion del valor razonable de acverdo con una estrategia
de inversion que la Compafita ha documentado y la informacién de csos
instrumentos financieros es evaluada por la administracion de la Compaiifa en
funcion del valor razonable de forma conjunta can otra informacion relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

Actives financieres mantenidos hasta su vencimiento

Los aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria complcta se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas [os
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo
los ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos
por inversiones.

Estos aclivos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentus por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no cotrientes.
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar.

2.19.4 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasiftcan en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccidon. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer
del activo, [a ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo. '

Se incluyen en aclivos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion

Financicra.
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2.19.5 Deteriore de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro ai final de cada
periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, v solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la perdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
future, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisidn, Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.19.6 Bajun en cuentas de un active financiero

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ benefictos inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compaififa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continfia
rcteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su
parficipacion en el activo y ia obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.
2.20)  Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emifidos por o Compeafiit

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos finangieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.20.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieres medidos al costo

amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que ia
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos

12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.20.2 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del
valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.20.3 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos linancieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que s¢ hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembaolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés cfectiva.

2.20.4 Pasivos por contratos de garantia financiera

Los pasivos por contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor
razonable, y si no son designados como insttumentos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

. ¢l importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingenfes; y ,

. el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.18

2.20.5 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.20.6 Baja en cuentas de un pasive financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.21 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante ¢l aiio
2013, la Compaiiia aplic las siguientes normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Intcrnacionales de Contabilidad (1ASB), efectivas a partir del 1 de enero det 2013.

Muodificaciones a la NIC I - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaitia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
|- Presentacion de partidas en otro resultado integral. Las modificaciones de la NIC | o
conservan fa opeion de presentar el resultado det periodo y otro resultado integral e un unico
estado o en dos estados separados pero consceutivos. Sin embargo, las modilicaciones a ta NIC
[ requieren quc las partidas de otro resultado inlegral sean agrupadas en dos categorias: (a) las
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partidas que no serdn reclasilicados posteriormente al resultado del cjercicio, v (b} las pattidas
(ue pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renla de las partidas de otro resultado integral
s¢ asignardn sobre {a misma base. y estas modificaciones no cambian Ia opcidn de presentar
partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las
modilicactones se han aplicado de forma retrospectiva, v por lo tanto, la preseatacion de
partidas de otro resultade integral se han modificado para reflgjar los referidos cambios. Aparte
de los cambios de presentacion antes mencionados. la aplicacion de las modificaciones a la NIC
b no dan hagar a ninglha impacto en ¢l resultado del periodo. la utilidad integral v el resultado
integral total,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

Ln el aio 2013, 1a Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en ¢l
2012} y las enmiendas consiguicnles. por primera vez.

La NIC 19 (revisada en ¢l 2012) cambia la contabilizacion de los planes de benclicios definidos
v fos benelicios por terminacion. Ef cambio mds importante se vefiere a la contabilizacion de
los cambios en las obligaciones por beneficios definidos, Las modificaciones requicren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos cuando se producen,
¥ por 1o tante eliminan ¢l método de la “banda de fluctuacion™ permitida por #a versidon previa
de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente.
tadas lag ganancias v pérdidas actuariales (nuevas mediciones) s¢ reconocen inmediatamente ¢n
otro resuflado integral. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
resultado del periodo v otro resultado integral en afios antertores.  Adicionalmente, (a NIC 19
(revisada cn ¢l 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por benelicios
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

El efecto de la aplicacion de la NIC 19 en el afio 2012 fue disminuir la utilidad del afio en US$2
mil e incrementar el otro resultado integral por el mencionado importe.

La Administracion de la Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
2,22 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIiIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIF 7 0 y revelaciones de transicién Enero 1,2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y
pasivos financieros Enero 1, 2014

NITF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modiftcd en octubre del 2010, la g:ual incluyd
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como st baja en los
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estados financieros.

Requisitos claves de lq NIIF 9:

+  El reconocimiento y inedicion de los activos financicros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable,

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuitados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
se presente cn otro resultado integral, a menos que, ¢l reconocimiento de ios efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado def perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o
pérdida. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta
en la cuenta de resultados.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pusivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion anticipa que la aplicacién de las normas detalladas anteriormente y que
seran adoptadas en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran
un impacto significativo sobre los importes de Jos activos y pasivos y las revelaciones de la
Compaiiia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Administracién realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la eutidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los cstados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacioén dispenible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de ia
Compaiiia ha utilizado en ef proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.]  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
s¢ realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. El calculo del valor en uso requiere que la Compafifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
cl valor del activo con abono a resultados con el [imite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones

4.3

4.4

para obligaciones por bencficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
detcrminar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Comparifa para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afic reportados por la
administracién de [a Compafiia. La tasa de descuento s la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con ia obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
atiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impueste a la renta diferido- La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de
los aclivos y pasivos se revertiran en el futuro.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacion financiera de Ia siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. ddlares)

Efectivo 112,00 112,00
Bancos 71535 24.823.12
Total —827.38 24.935,12

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012

{en U.S. dolares)

Clientes 42.037.67 46.323,96
Otros 0.00 0.00
Total 42.037,67 46.323,96

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Retenciones en fuente de clientes 10.672,33 2.468,38
Crédito tributario de IVA 657.12 2.745.17
Total  __11.329.45 521355

7. ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDADELS, PLANTA Y EQUIPO
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Un resumen de propicdades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31....
013 2012

{en U.S. ddlares)

Costo o valuacion 84.100,33 34.381,98
Depreciacion acumulada (26.153.24) (19.620.44)
Total 57.947.09 14.761,54

Clasificacion:
Muebles y enseres 8.417.23 7.983,03
Equipos de Oficina 1.159,66 919,71
Equipo de Cémputo 1.390,99 3.586,79
Edificaciones en censtruccion 44.707,20 0,00
Obras de Arte 2.272.01 2.272.01
Total — _57.947,09 _14.761,54

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Préstamos pagar a socios 63.752,67 31.582,50
Cuentas por pagar a socios CP 547747 30.853,25
Provcedores de fondos 0,00 0,00

Total 69.230,14 02.435,75

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

9.1 Activos y pasivos del uite corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Impuesto a la renta 0,00 0,00 ,
IVA Ventas 349,66 0,00
Retenciones de IVA 34,94 3.668,21
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Retenciones d¢ impto.renta 34,62 1.970,52
Total _____ 41922 563873

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre Jas utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision de los afios 2011, 2012 y 2013,
por parie de la Administracion Tributaria.

9.2 Aspectos Tributarios

Codige Organico de Iy Produccion- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

»  La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
para fa medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la compaiiia utilizé una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental vy Optimizacion de los Ingresos del
Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado la misma que
incluye cnire otros aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiifas o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesio ¢n la
importacion de materias primas, insumos y bienes de¢ capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impucsto a la renta.

Depreciacién de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el
Servicio de Rentas Internas promulgo el Decreto Ejecutivo No. 1180 en ¢l que sc reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, fa autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios

la revaluacion de activos fijos.

10 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obJigaciones acumuladas es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dolares)

Sueldos y remuneraciones 0,00 0,00
Décimo tercer sucldo 457,22 385,42

Décimo cuarto sueldo 689,00 636,00

Aportes al L E.S.S. 1.179,63 922,26

15% participacion trabajadores 1.068.11 646,72
Total —._3.393,96 _._2.59040

10.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios defiridos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 5.902,48 7.783,67
Desahucio 2.529,63 2.496,31
Total ______ 8.432,11 _.10.279.98

1.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a set jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
Jjubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

11.2  Bonificacién por desalhucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, la Compaiiia entregard ¢l 25% de la @ltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fuevon realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y ¢l costo del servicio anterior tueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
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benelicio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular ¢l valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

12 PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Capital social 4.400,00 4,400,00
Prima de emision 0.00 0.00
Total 4,400,00 4,400,00

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4.400 participaciones de US$1,00 a
valor nomtinal unitario (ignales valores al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuales
otorgan un volo por participacion y un derecho a los dividendos.

14.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por fo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como miniime alcance el 50% del capital social.
Esta rescrva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utifidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es comeo sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
... {en miles de U.S. délares) ...
Utilidades retenidas - distribuibles 10,940,94 9,054 92 .
Resultados acumulados provenientes de Ia
adopeion por primera vez de las NIIF 14.974.41 14.974.41

Total _25.915,35 _24,029,33

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente
forma;
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Resuitados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NHF - Incluye
los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, El
saldo solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del gitimo cjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas segin PCGA_anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones segiin PCGA anteriores, solo podrin ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacién
de la compaiiia.

13 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

2011 2012

(en miles de U.S. dédlares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 285.038.42 340.817.41
Total 285.038,42 340.81741

14 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2013 2012
{ent miles de U.S. doblares)
Costo de semillas 9.950,00 0,00
Gaslos de administracion 116,825,61 217,549,812
Gaslos de Comercializacién 146.735,55 118,592,02
Participacion a trabajadores 1.068,11 646,72
Otras ganancias y pérdidas —_4.406,53 364.78
Total 278,985,830 337,152.64

Un dctalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2052

{en miles de U.S. délares)
Costo de ventas de semillas 9.950,00 0,00
Gastos por beneficios a empleados 78.408,87 87.890,33
Honorarios profesionales 113.645,05 150.124,36
Gastos de viajes por consulloria 22.397.04 24.680,98
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Gastos por depreciacion y amortizacion 3.698,67 3.373,70

Suminisiros y Mantenimiento 13.408,98 38.021,47

lmpuestos y contribuciones 1.117,20 658,75
Otros gastos administrativos 14.459,89 10.116,34

Otros gastos por proyectos 16.425,46 21.639,99
Gastos bancarios e interescs 4.406,53 . 0,00
Participacion a trabajadores 1.068.11 646.72
Total 278,985,830 337,152.64

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 3] de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 21 de 2014)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados por la
Compaiiia en marzo 2} del 2014 y serdn presentados a la Junta de Socios para su ratificacion. En
opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serin aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.
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