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Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DEL ECUADOR
INTENDENCIA DE COMPANIAS DE QUITO

Ciudad

Estimados sefiores:
Adjunto sirvanse encontrar el Informe de Auditoria Externa, por el ano terminado el 31 de

diciembre del 2008, de la siguiente compania:

e RIPCONCIV Construcciones Civiles Cia. Ltda.

R.N.A.E. No. 312

Adj.: Loindicado

Rafael Almeida N42-115

e Hidalgo de Pinto
Teléfono: (593-2) 2433773
Quito - Ecuador
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Fabian Arico C.

auditor - consultor
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Socios de:
RIPCONCIV Construcciones Civiles Cia. Ltda.

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de RIPCONCIV Construcciones Civiles
Cia. Ltda. al 31 del diciembre de 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estin libres de incorrectas presentaciones
significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria tam-
bién incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las estimaciones significativas
realizadas por la administracién, asi como también evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros referidos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de RIPCONCIV Construcciones Civiles Cia. Ltda.,
al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

4. Durante el segundo semestre del afio 2008, la economia del Ecuador se ha visto afectada
principalmente por la crisis financiera internacional, la baja significativa en los precios del barril
de petréleo y la disminucion de remesas del exterior. El Gobierno ha realizado ajustes
principalmente en las tasas arancelarias, determiné cupos a las importaciones de bienes, y ha
emitido regulaciones a la salida de divisas. La inflacién por el afio terminado el 31 de diciembre
del afio 2008 fue del 9% teniendo un incremento importante en relacién a los cuatro afios
anteriores. Los efectos que podrian surgir, derivados del entorno econémico actual en el pais y en
el exterior no se pueden determinar. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

Mayo 04, 2009 abian Arico C.
Quito - Ecuador Licencia 23,295
R.N.AE. No. 312

Rafael Almeida N42-115

e Hidalgo de Pinto
Teléfono: (593-2) 2433773
Quito - Ecuador




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en U. S. ddlares)

2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 26,538,828 11,777,190
Efectivo pagado a proveedores y empleados (23,390,972) (11,314,904)
Intereses pagados (242,161) (285,934)
Impuesto a la renta pagado (324,197) (169,156)
Otros ingresos 96,291 123,230
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 2,677,789 130,426
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Pagos por compra de propiedad, maquinaria
y equipo (2,828,189) (506,391)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (2,828,189) (506,391)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias recibidas 245,808 207,495
Pasivos a largo plazo recibidos (pagados) 1,358,203 (288,088)
Préstamos de socios pagados (90,322)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de financiamiento 1,513,689 (80,593)
Aumento (disminucién) neto de efectivo 1,363,289 (456,558)
Efectivo al inicio del periodo 145,037 601,595
Efectivo al final del periodo 1,508,326 145,037

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 5



RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo (Continuacion)

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en U. S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:

Depreciaciéon
Provision para cuentas incobrables
Bajas de activos

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en otros activos
Aumento en documentos, cuentas y gastos
acumulados por pagar

Aumento (disminucién) en anticipos

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacién

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

212,551

600,150
14,180

(312,411)
(107,684)

690,906
1,580,097

2,677,789

2007

158,360

362,075

64,628

(1,086,806)
21,784

783,665
(173,280)

130,426




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los aios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007

A. OPERACIONES

RIPCONCIV Construcciones Civiles Cia. Ltda., fue constituida el 26 de julio de 1996 en
Quito - Ecuador, el objetivo social principal es realizar el disefio, planificacion,
construccion de todo tipo de obras civiles, de edificios, carreteras, obras sanitarias,
obras hidraulicas y eléctricas, portuarias y aeroportuarias e industriales.
Adicionalmente, podra realizar la administracion y fiscalizacion de proyectos de
construccion.

Un resumen de los principales contratos de infraestructura se detalla en la Nota Q a
estos estados financieros.

A partir del segundo semestre del ario 2008, la economia del Ecuador se ha visto
afectada principalmente por la crisis financiera internacional, la baja significativa en los
precios del barril de petréleo y la disminucion de remesas del exterior. EI Gobierno ha
realizado ajustes principalmente en las tasas arancelarias, determiné cupos a las
importaciones de bienes, y ha emitido regulaciones a la salida de divisas. La inflacion
por el ano terminado el 31 de diciembre del afio 2008 fue del 9% teniendo un
incremento importante en relacion a los cuatro afnos anteriores. Los efectos que podrian
surgir, derivados del entorno econémico actual en el pais y en el exterior no se pueden
determinar. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias.

B. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad de la compafia se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, establecidas por Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Con resolucién No. 08.G.DSC de 20 de noviembre de 2008, la Superintendencia de
Companias del Ecuador resolvié adoptar un cronograma para la aplicacion obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte de las
compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia. En relacion con los estados
financieros de RIPCONCIV Construcciones Civiles Cia. Ltda., cuyo total de activos
excede los US$4,000,000,00 (al 31 de diciembre de 2007) se dispuso que éstas sean de
aplicacion obligatoria para el registro, preparaciéon y presentacion de estados
financieros a partir del 1 de enero de 2011, estableciendo el afio 2010 como periodo de
transicion; para tal efecto la compafia debera elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2010.

Las principales précticas de contabilidad aplicadas por la compania se resumen a
continuacion:



Estimaciones

La Administracion de la compania ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado
algunos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los
estados financieros, la administracion considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Inventarios
Se presentan al costo de adquisicion, los cuales no exceden al valor del mercado. El
costo de ventas se determina mediante el registro de los consumos por el método

promedio ponderado.

Propiedad, maquinaria y equipos

Estan contabilizados al costo de adquisicion, excepto para maquinaria y vehiculos que
se presentan al valor de mercado (avalto), los desembolsos por mantenimiento y
reparacién se registran en gastos al incurrirse en ellos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida atil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Porcentaje
Edificios 5
Maquinaria 10
Vehiculos 20
Equipo de construccién 20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 33
Equipo de oficina 10

Reserva por valuacion

Esta reserva se originé en el revalto técnico del activo fijo que se describe en la Nota F,
el saldo acreedor de la Reserva por valuacion podra capitalizarse en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compania.

Ingresos, costos y gastos

Se registran cuando las planillas de proyectos de infraestructura han sido aprobadas
por los clientes; los honorarios, con base en el avance de obra de los contratos, mediante
la emision de facturas.



Provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Son reconocidas en los resultados del periodo en funcién a su devengamiento.

Gastos financieros e intereses ganados

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de causacion.

Variacion en el poder adquisitivo de la moneda nacional

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide el Indice Nacional de
Precios al Consumidor del &rea urbana, calculado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos fue como sigue:

Ano terminado en diciembre 31 Variaciéon anual
2005 3%
2006 3%
2007 3%
2008 9%

C. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, conforman saldos mantenidos en caja, bancos y
fondos rotativos. Al 31 de diciembre del 2008 U.S.$10 mil aproximadamente, estaban
restringidos para uso exclusivo de obras de infraestructura contratadas.

D. CUENTAS POR COBRAR

..31 de diciembre del..

2008 2007
(En U.S. déblares)

Clientes - obras de infraestructura (1) 513,644 661,357
Impuesto al Valor Agregado - IVA 252,220 352,673
Fondos de garantia 409,609 90,141
Impuesto a la renta (ver Nota J) 227,770 73,433
Préstamos a empleados 125,871 23,212
Francisco Pena 401,068
Techbuilders S. A. 9,776
Provision para cuentas incobrables (18,452) (4,272)

1,510,662 1,607,388



(1)  AI31 de diciembre de 2008, incluye facturacién de proyectos de infraestructura
por US$424,710 y venta de hormigén y otros por US$ 88,934. Para el ano 2007,
incluye principalmente la facturacién de proyectos de infraestructura por

US$490,202 y venta de hormigon U.S.$124,504.

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Saldo inicial
Provision del ano

Saldo final

E. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Inventarios

Obras de infraestructura
Seguros pagados por anticipado
Otros

F. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2008 2007
(En U.S. dolares)
4,272 4,272
14,180
18,452 4,272

..31 de diciembre del..

2008 2007
(En U.S. délares)
149,348 58.229
88,202 18.157

82.692
3,446
240,996 159.078
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..31 de diciembre del..

2008 2007
(En U.S. dolares)
Terrenos 103,715 103,715
Edificios 430,437 432,011
Magquinaria 2,327,678 1,157,856
Vehiculos 3,319,250 1,850,855
Equipo de construcciéon 419,390 220,569
Muebles y enseres 87,432 70,628
Equipos de computacion 60,073 44,677
Equipos de oficina 7,437 3,979
6,755,412 3,884,290
Depreciacion acumulada (1,898,990) (1,247,873)
4,856,422 2,636,417

Los movimientos de propiedad, maquinaria y equipos, fueron como sigue:

2008 2007
(En U.S. ddlares)
Saldo inicial, neto 2,636,417 1,784,179
Compras, netas 2,820,155 441,763
Avaldo de maquinaria y vehiculos 1) 772,550
Depreciacion - gasto (600,150) (362,075)
Saldo final, neto 4,856,422 2,636,417

(1) Lacompafia durante el afo 2007, realizo un avalto de maquinaria y vehiculos,
este estudio fue realizado por un perito independiente, del cual se estableci6
incrementos en los valores registrados como costo histérico y se estimaron
nuevas vidas utiles en dichos activos. El efecto de realizar los avaldos, fue
incrementar maquinara en U.5.$264,399, vehiculos en U.S.$508,151 y el
patrimonio en U.S5.$772,550 registrado en la cuenta reserva por valuacion de
activos.

G. OBLIGACIONES BANCARIAS

..31 de diciembre del..

2008 2007
(En U.S. ddlares)
Banco MM Jaramillo Arteaga (1) 814,374 391,930
Banco del Pacifico (2 176,636

814,374 568,566
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(1) Para el afio 2008 son créditos a 90 dias plazo, con vencimientos en febrero y
marzo del 2009, con tasas de interés anual del 8.93% al 10.75%. En el ano 2007,
corresponde a dos créditos concedidos con tasas de interés anual del 12.50% y
con vencimientos en abril y agosto del 2008.

(2) Para el afio 2007, corresponde dos créditos, a 180 dias plazo con tasas de
interés anual del 9.75% y 11.50% y vencimientos en abril 2008, incluye
sobregiro bancario por US$5.9 mil aproximadamente.

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

..31 de diciembre del..

2008 2007
(En U.S. dédlares)

Documentos por pagar 819,311 68,660
Retenciones por pagar 230,765 67,490
Proveedores 162,649 832,784
Partes vinculadas 146,252
Otras 96,994

1,358,977 1,065,928

I. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de
las utilidades anuales de la Compania en un 15%.

Los movimientos de la provisién para la participaciéon a trabajadores, fueron como

sigue:

2008 2007
(En U.S. délares)
Saldo inicial 54,606 11,101
Provisiéon del ano 67,484 53,563
Pagos (53,562) (10,058)
Saldo final 68,528 54,606

12



J. IMPUESTO A LA RENTA

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007, las provisiones para el
impuesto a la renta, han sido calculadas aplicando la tasa del 25% sobre las utilidades a
distribuirse, de acuerdo a lo que establece la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los
accionistas se encuentran exentos de impuestos y de retenciéon en la fuente.

Una reconciliacion entre la utilidad segun los estados financieros y la base imponible, es
como sigue:
2008 2007
(En U.S. délares)
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta segtin

los estados financieros 449,895 357,083
Participacion a trabajadores (67,484) (53,563)
Gastos no deducibles 544,519 313,163
Amortizacién perdidas tributarias (36,042)
Incremento neto de empleados en el afio (247 ,492)

Base imponible 679,438 580,641

Impuesto a la renta causado 169,860 145,160

Los movimientos de la provision para el impuesto a la renta, fueron como sigue:

2008 2007
(En U.S. déblares)
Saldo inicial registrado en cuentas por cobrar (73,433) (49,437)
Provision del afio 169,860 145,160
Retenciones que le han efectuado (324,197) (169,156)
Saldo final registrado en cuentas por cobrar (227,770) (73,433)

K. ANTICIPOS
Corresponde a valores recibidos de clientes, de acuerdo a los contratos de ejecucion

para obras de infraestructura e inmobiliarios, los cuales son descontados a la
presentacion de facturas y planillas de avance de obra.

L. PASIVOS A LARGO PLAZO

Los detalles de esta cuenta, fueron como sigue:

13



..31 de diciembre del..
2008 2007
(En U.S. délares)

Banco del Pacifico S. A.

Incluye créditos concedidos desde 18

meses hasta 72 meses plazo con

vencimientos mensuales, con tasas de

interés anual que flucttan entre 9,57% y

11,31%; su vencimiento final es julio del

2011. 357,106 331,287

Contratos de arrendamiento mercantil -

leasing de activos, a 36 meses plazo

pagaderos mensualmente con tasas de

interés del 10% y vencimientos finales

en enero del 2010. 80,729
Banco de Guayaquil S. A.

Corresponde a un crédito a 36 meses

plazo, al 9.10% de interés anual,

pagadero en forma mensual y

vencimiento final en septiembre del

2011. 378,631

Contratos de arrendamiento mercantil -

leasing de activos desde 24 meses hasta

36 meses plazo, pagaderos

mensualmente con tasas de interés

anual del 11% al 12% y vencimientos

finales en los afios 2009 y 2010. 215,631
Otros

Incluye préstamos de casas comerciales

para la adquisicién de vehiculos,

oficinas, maquinaria y de otros para

capital de trabajo, con tasas que flucttian

entre el 9,75 y el 12% anual. Con

garantias sobre firmas del accionista

principal de la Compaiiia. 607,790 91,312
1,639,887 422,599

Menos porcion corriente (447,839) (177,384)
1,192,048 245,215

M. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social esta representado por 147,000
participaciones, con un valor nominal de U.S.$1 cada una.

14



N. RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso
de liquidaciéon de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

O. RESERVA POR VALUACION DE ACTIVOS

El saldo de esta cuenta, de acuerdo con disposiciones legales, puede ser utilizado para
absorber pérdidas o para aumentar el capital social de la compania. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo.

P. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las principales transacciones con partes vinculadas, fueron como sigue:

2008 2007
(En U.S. ddlares)
Ventas
Francisco Pena Ch. 326,013 1,040,609
Proyecto Inmobiliario Ibiza 50,859 201.814
Techbuilders 134.256
376872 1376679
Compras
Geoforce 689,703 192.411
Francisco Pena Ch. (honorarios) 99,066
Techbuilders 65,070 750.797
Multipropiedades 45,000
898,839 943.208

Q. CONTRATOS DE INFRAESTRUCTURA

Durante los afios 2008 y 2007, la compaiia firmé y ejecuto varias obras de
infraestructura entre las mas importantes se detallan a continuacién:

Aio 2008

a) En julio 3 del 2008, la companiia firm6 un contrato con Contecon Guayaquil S. A.,
para la construccion del parqueadero y acceso general para la terminal
multipropésito (parqueo de bananeros) en el Puerto Maritimo Libertador Simén
Bolivar de Guayaquil. El precio es de US$4,217,039 con un anticipo del 25% del
valor indicado. El plazo para la entrega de la obra es de 201 dias

15



d)

El 2 de diciembre de 2008, se suscribi6 un contrato con el Consejo Provincial de
Loja, para la ejecucion del asfalto a nivel de doble tratamiento superficial
bituminoso de la Via Cariamanga - Lucero Rio Pindo. El valor del contrato fue de
US$2,381,733, el Consejo entrega un anticipo equivalente al 70% del contrato, los
pagos se realizan con base en la presentacion de planillas aprobadas por
fiscalizacion a partir de la fecha de inicio de obra.

El 21 de febrero de 2008, se suscribié un contrato con la Compania Nacional de
Transmision Eléctrica TRANSELECTRIC S.A., para la Construccion de obras civiles
de la subestacion Nueva Prosperina. El valor del contrato fue de US$ 1,725,699,
TRANSELECTRIC S.A entrega un anticipo equivalente al 30% del contrato, los
pagos se realizan con base en la presentacién de planillas aprobadas por la
Administracion del Contrato, a partir de la fecha de inicio de obra.

El 4 de abril de 2008, se suscribié un contrato con la Empresa de Desarrollo Urbano
de Quito EMDUQ C.EM., para la Ejecucién de Obras del Paquete Bdsico de
servicios del Barrio Colinas del Norte. El valor del contrato fue de US$
US$1,546,175 mas IVA., los pagos se realizan con base en la presentacion de
planillas aprobadas.

El 4 de enero de 2008, se suscribi6 un contrato con la Empresa Terminales
Internacionales del Ecuador S.A. TIDE, para el Reforzamiento del muelle
internacional No.1 de las Instalaciones de Terminales Internacionales del Ecuador.
El valor del contrato fue de US$ US$2,137,105 mas IVA, se establecié un pago
anticipado del 30% y el saldo a pagar durante la ejecucién de los trabajos durante
los dos meses previstos del contrato.

Ano 2007

a)

El 17 de julio de 2007, mediante licitacion la Empresa Interagua Cia. Ltda., adjudica
la obra “Ducto cajén para el drenaje de AALL Guasmo Sur, Cooperativa Union de
Bananeros Bloque5, calle 54C y Av. Abdén Calderén”. El valor del contrato fue de
U.5.$740,295, la empresa Interagua Cia. Ltda., entrega un anticipo equivalente al
20% del contrato, los pagos se realizan con base a certificado de avance de trabajos,
el tiempo de ejecucion sera de 120 dias calendario a partir de la fecha de inicio de
obra.

El 6 de diciembre de 2007, se firma un contrato de obra civil con la empresa
Contecom Guayaquil S. A., para ejecutar la habilitacién de bloques de estiba para
contenedores llenos y refrigerados en el Puerto Maritimo Simén Bolivar de
Guayaquil, el valor del contrato se estima en U.S.$9,350,367. El anticipo se estipula
el 15% del precio pactado y la diferencia se pagara mediante abonos parciales de
acuerdo al avance de obra. El plazo de ejecucion y entrega de obra es de 309 dias.
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R. CUENTAS DE ORDEN

Corresponde a cheques entregados como garantia a proveedores que han sido
contabilizados en cuentas de orden.
.31 de diciembre del..

2008 2007
(En U.S. dolares)
Infraestructura 68,849 31.994
Inmobiliarios 25,200 25,200
Otros 888,565 169.605
982,614 226.799

S. RECLASIFICACIONES

Se han realizado reclasificaciones de cuentas de activos con pasivos correspondientes,
para la presentacién del balance general, los valores fueron los siguientes:

2008 2007
(En U.S. délares)
Activos
Cuentas por cobrar 1,297,363 1,287,917
Pasivos
Anticipos (3,097,783) (1,067,594)
Anticipo neto 1,800,420 220,323

T. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados y a disposiciones tributarias vigentes, reclasifico los saldos de
los contratos de arrendamiento mercantil a obligaciones bancarias y a pasivo a largo
plazo.

Durante el afio 2007, la compania mantenia contratos de arrendamiento mercantil con el
Banco de Guayaquil y el Banco del Pacifico, de maquinarias, equipos y vehiculos, el
monto total de los bienes en arrendamiento es US$661,782, con garantias personales de
US$843,036.

U. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién del informe de los auditores
independientes (mayo 4, 2009), en opinién de la Gerencia no se han producido
operaciones importantes que pudieran tener un efecto en los estados financieros
adjuntos.
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