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OHM&CO.

Auditores y Consultores

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de
RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.
Quito, Ecuador.

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA.
LTDA. (en adelante la “Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2018, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio
y estado de flujos de efeclivo, por el afio terminado en ésa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluye un sumario de las principales politicas
contables.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018, asi
como su desempeiio financiero y flujos de efectivo por el aiio terminado a ésa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad, de acuerdo con ésas normas, se describe en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de Estados Financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia, en la forma que establece el Cédigo
de Etica para Contadores Publicos emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA por sus siglas en inglés) y, hemos cumplido las otras responsabilidades éticas
que se establecen en el Cadigo de Etica para Contadores Pilbiicos y en la normativa que al
respecto, rige en la Repablica del Ecuador. Creemaos que la evidencia de auditoria obtenida,
nos provee base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Asunto clave de auditoria:

4. Durante la ejecucion de la audiloria a los estados financieros de RIPCONCIV
CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA., por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2018, hemos determinado que no existen asuntos clave de la auditoria que debamos
informar.
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Otros asuntos:

5. Los estados financieros de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.
comrespondientes al aito 2017, presentadas como cifras comparativas en nuestro informe,
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedad el 24 de
abril del 2018.

6. Mediante Acta de Junta General de Socios realizada el 21 de marzo del 2018 se aprob¢ la
adquisicion de 368.141 participaciones de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA.
LTDA., a favor de la propia Compafiia, cuya escritura de cesién y transferencia fue inscrita
con No. 390 en el Registro Mercantil, el 19 de abril del 2018, por un valor de negociacion de
US$ 1,158,984, El saldo de esta transaccion se presenta reduciendo el resuitado acumulado
en el patrimonio.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

7. La Administracion de la Compaiia es la responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con NIIF y de la implementacion de los
controles internos necesarios, que permitan la elaboracién de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es la responsable de
determinar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
si es aplicable, asuntos relacionados con el negocio en marcha y usando {a base contable
de negocio en marcha, a menos que se intente liquidar la Compaiiia o cesar operaciones o
no tiene otra alternativa real que hacerlo. Los encargados de la Administracién son los
responsables de supervisar el proceso sobre reportes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en la Auditoria a los Estados Financleros:

9. EIl objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de si, los estados
financieros de la Compaiiia, tomados en conjunto, estan libres de emrores materiales, debido
a fraude o error y, emitir el informe del auditor donde se incluye nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA, siempre detecte los errores maleriales, de existir. Los
emores Sse pueden originar por fraudes o errores y se consideran materiales si,
individualmente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones econdmicas de los
usuarios que toman como referencia éslos estados financieros.

10. Como parie de una auditoria conducida de acuerdo con NIA, nosofros utilizamos nuestro

juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional, durante la ejecucion de la
auditoria. También:
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e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financleros, ya sea por fraude o error y diseflamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria que respondan a €sos riegos, obteniendo evidencia de auditoria suficiente y
apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error malerial resullante de fraude, es mayor del que se origina en un error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionadas, lergiversaciones
o qQue supero al control interno.

 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones commespondientes realizadas por la
Administracion.

e Evaluamos lo apropiado de las bases contables utilizadas por la Adminisiracion,
considerando el principio de negocio en marcha, y sobre la base de la evidencia de
auditoria obtenida, conciuimos sobre si existe o no incertidumbre material relacionada
con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantes sobre la habilidad
de la Compainia para continuar como negocio en marcha. Si conciuimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria obtenida a hasta la fecha
de nuestro Informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar condiciones para que la Compafiia no pueda contintar como negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacién en conjunto, estructura y contenido general de ios estados
financieros, incluyendo revelaciones y, si los estados financieros representan !as
transacciones y los hechos subyacentes, de manera que se iogre la presentacion
razonable.

 Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacion financiera
de la Compaiiia y actividades del negocio, para expresar una opinién sobre los estados
financleros.

Nosotros comunicamos a la Administracion de la Compaiiia, entre otros asuntos, el alcance
y cronograma planeados para la auditoria y los hallazgos significativos determinados en la
auditoria, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante la ejecucion de nuestra auditoria.
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También hemas proporcionado a la Administracién de la Compaiiia, una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes, en relacidbn con nuestra
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el caso,
las seguridades adoptadas.

informe sobre los requerimientos legales y regulatorios:

11. De acuerdo con lo establecido en el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario interno, es
responsabilidad del auditor externo incluir en su informe de auditoria a los estados
financieros, una opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiiia
auditada. Para el efecto, ia Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218 y sus reformas,
emitidas por el Director del Servicio de Rentas Internas (SRI), establece las Normas para la
Elaboracion y Presentacion del Informe de Cumplimiento Tributario y sus Anexos. Nuestra
opinién sobre et cumplimiento tributario se basa en la revisién de los anexos que para el
efecio emite el SRI y cuya fecha de presentacion del informe y anexos es hasta el 28 de julio
del 2019, conforme al noveno digito de!l RUC del auditado. A la fecha de emision de nuestro
informe de auditoria, el SRI no ha publicado dicha informacién, por lo que emitiremos nuestra
opinién al respecto, en un informe por separado.

12. En cumplimiento con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y en los articulos 5, 6
y 13 de fa Seccion IV, Capituio |, Titulo XIX, Libro |l de la Codificacién de {as Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros emitida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, los auditores extemos deben presentar un informe adicicnal que
incluya una opinién sobre asuntos relacionados con el control interno y el cumplimiento de
las obligaciones legales, tributarias, de medidas correctivas y de normas se solvencia y
prudencia financiera, para compaiiias que participan en el Mercado de Valores. El contenido
de este informe se presenta por separado.

13. En cumplimiento con el articuio 37 de la Seccion VI, Capitulo 1, Titulo XXl de la Codificacion
de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros emitida por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, los auditores externos deben informar sobre el
cumplimiento de las politicas, procedimientos, mecanismos internos y recomendaciones a
las deficiencias identificadas, relacionadas con la prevencion del lavado de activos y
financiamiento del terrorismo y otros delitos. El contenido de este informe se presenta por

separado. 7
24 de abril de! 2019 Walter Orellana
Quito, Ecuador Representanie Legal
RNAE — No. 833
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RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Activos flnancieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Qtras cuventas por cobrar

Inveniarios

Totol activos carrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad, planta y equipo
Inversiones en asoclodas
Activos intangibles
Propledades de inversidn
Activos por impuestos diferidos
Oitras cuentas por cobrar
Total activos no corrlentes

Tolal activos

Vi
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagor comerciales
Otras ¢cventas por pagar
Pasivos por impuestos corriantes
Beneficios empleados corto plaza
Total posivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otligaciones finoncieras

Otras cuventas por pagar
Beneficios empleados post-empleo
Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrienies

Capital social
Reservas
Otros resvltados integrales

Otros resultados Integroles (revaluvd propiedod planta y

mg///

equipa}
Resultados acumulodos
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Tolal posives y patrimonio

Yng Francisco Pefia
rente General

Ver nofas o los estados financieros

Nolas

10
11

15
1é

12
18

15
17
21

7

29

30
30

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2018 2017
6.100.949 4735796
27.567.166 27.717.574
1.895.511 2.386.451
9.362.388 5.465.224
2.967.475 2.851.727
47.£03.489 43.158.772
12.229.593 13.637.955
962,311 432760
105.659 71913
908.789 681.155
67.020 .
1.180 .
14.274.552 14.823.783
62.168.041 57.982.555
4.690.812 2.656.791
.£30.610 8,882,224
10.149.458 8.178.006
750.365 1182115
1.480.848 1.833.354
24.609.093 22.732.490
6.153,049 3.147.984
4.101.097 6.901.183
1.120.982 1.296.265
6.932 11.464
11.382.060 11.356.896
5.391.732 5.391.732
1.195.476 970.990
(36.466) (220.611)
1.£06.554 1.506.554
14.£18.315 11.754.781
3.101.273 4.489.723
25.976.888 23.893.169
62,168,041 57.982.555

jsaneth Santano
enladora General




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en LS. délares)

3] de Diciembre
Nelos . 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarlas 22 57.132.083 75.502.064
Costo de ventas 23 [47.021.246) (59.077.986)
GANANCIA BRUTA 10.110.837 16.424.078
Gastos de administracién 24 {7.863.903) {8.502.296)
Gastos de ventas 24 119.769) {1.385.667)
UTILIDAD OPERACIONAL 2.227.165 6.536.115
Qiros inareios v gostos:

Gastos financleros {1.389.163) {1.360.687)
Qtros ingresos 3.420.680 1.051.985
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4.2£8.682 6.227.413
Menos impuesto o la renta:

Corriente 25 [1.238.962) {1.743.391)
Diferido 71,553 5701
Utilidod del pericdo 3.101.273 4.489.723
QOTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancios octuariales 141.430 20.078
Tolal resultado inlegrol del afio 3.242.703 4.509.801

—Jeaneth Sontana

Contadora General

Ver notas o los estados financieros
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RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en LS. délares)

31 de Diciembre

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Reclbido de dientes 58.509.941 468.048.002
Pogado a proveedores y empleados [54.565.801) {61.569.600}
Utilizado en otros (3.431.284) (3.598.592)
Efectiva neto proveniente de actividades de operacion 512.856 2.879.810
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Proveniente de lo vena de propledades y equipo 119.227 271.436
Utilizado en adquisicién de propledod planta y equipo {1.349.839) {3.519.398)
Unitizado en adquisician de intangibles (54.505) -
Utilizada en propiedades de inversién (296.895) -
Efective neto utilizado en aclividodes de inversién {1.582.012) {3.247.962)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Praveniente de (wilizado en) obligaciones financieras 5.239.086 (2.056.453)
{Utilizodo en) otras actividades de financiamiento (2.804,777) -
Efectivo neto proveniente de {(utilizede en) actividades de finonciamient 2.-134.309 {2.056.453)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucion) neto durante el afo 1.365.153 (2.424.605)
Saldos ol comienzo del afo .735.796 7.160.401
Saldos al final del afic 6.100.949 4.735.796

(Continia...)



RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuvacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diclembre

2018 2017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Uiitidad neta 3.101.273 4.489.723

Ajustes paro conciliar la uilidad neta con el efective neto
provenienie de actividades de operacién

Depreciociones 2.536.808 2.607.829
Amortizaciones 20,759 -
Provisién cuentas incobrables - 974.183
Baja de actives y redlasificacion activos 290.653 302.320
Participacion a trobojodores 753.267 1.098.955
Pasivos por Impuestos diferidos (71.553) {5.701)
Benaficios empleados 890.57¢6 74.646
Venta y bajo de equipo (119.227) {271.436)
Impuesic o la renta corriente y diferido 477.232 876.689
Valor proporcional potrimonial {529.551) {432.760)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 150.408 [3.842.928)
Otros actives finoncleros {3.898.344) {689.347)
Invertarios (115.747) 885.315
Activos por impuestos corrientes - (861.831)
Cuentos por pagar comerciales {1.706.374) 2794721
Otras cuentas por pagar 1.227.450 {4.249.910)
Impuesios por pagor (%00.982) 42367
Benefidos empleados {1.593.820) 913.015)
Efecliva neto proveniente de actividades de oparacién 512.856 2.879.810

e AN

, %LL{.{
—lean@th Santana
entadara General

erente General

Ver nolas a los estados financieros
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3.

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA.

Informacién general

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 26 de julio de 1996, con un plazo de duracién de cincuenta
aiios, su domicilio principal es la cvidad de Quito

Su objeto social es realizar por cuenta propia o de terceros, la planificacion, disefio, construccidn,
promacién, mantenimiento y administracion de todo tipo de obra: arquitectdnicas y civiles, casas,
viviendas, conjuntos habitacionales, urbanizaciones, edificios, ete.

Sit anci e is

En el aiio 2018 lo economio del pais evidencid una leve recuperacién clebido al incremento en los precios
del petréleo, sin embargo, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadas a iniclos de afio
por la falta de politicas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atraccion de inversiones,
lo que origind un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del pais.

El gobierno ha implementado medidas como la remisién tributaria, reduccién de subsidios, disminucion de
salarios en el sector pablico, reduccion del tamafiio del Estado, creacion de leyes que incentiven la inversion
privada y ha manifestado la posibilidad de privatizar ciertas empresas estotales.

Lo Administracién ha tomado vorios medidas para enfrentar esta situacion, entre las cuales som:
diversificacion del mercado hacio el sector privado e inmobiliario; sustitucion de pasives a corto plazo
con pasivos a largo plazo; implementacién de nuevas gestiones de proyectos para logra mayor eficiencia
y por consiguiente mayor rentabilidad en sv operacion.

Politicas coniables significativas

3.1 Bases de presenlacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA., han sido preparados
de acverdo con Normas Internacionales de Infermacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board {JASB), vigentes al 31 de diciembre def 2018 y 2017, y segin los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del
Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principol en que lo Compoiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividod econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar
lo valvacién y presentacion de algunas partidas que forman porte de los estados financieros. En
opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finoles.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de maonera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efeclive
Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de

camblos, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacidn Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasiva corriente.
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3.3 Activos financieras

Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera cvando
exista un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o
insirumento de patrimonio en otra entidad.

I-o.c

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compaiiia medira
un active financiere por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se
contabllice al valor rozonable con combios en resultados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo finangiero.

ificacién
Una entidad clasificard los activos financieros segin su medicidn posterior

- Activo financiero a costo amortizado
- Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado
- Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

icidn tarior ivos financier

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su velor razonable, considerando
su clasificacién:

- Activo finonciero a costo omortizado.- los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificados y que son Unicamente pagos del principel e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberan calcularse utilizondo el
método del interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un active finonciero que se mida al costo
amortizado se reconocerd en el resullado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja
en cuentas, se reclasifique a través del proceso de omortizacién, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financieros y que los
flujos efectivo representan unicomente pogos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Una ganancia o pérdida en un activo finaaciero que se mida con combios en
atros resultados integrales se reconocerd en otro resultodo integral, excepto las ganancios o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencios de cambio hasta que el activo financiero se
dé de baja en cventas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cventas,
la ganoncia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se
reclasificara desde patrimonio al resultado del perlodo como un ajuste de reclasificacion

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos finoncieros que
no pveden ser medidos al costo amortizado o con caombios en otros resubados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultaclos incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como o costo amortizado

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, tamhbién se clasifican como moantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
o valor razonable con cambios en resullados se contabilizan en el estado separado de situocion
financiera por su valor razoenable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamo nt or cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconacimiento inicial, estos activos
financleros se miden al costo omortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
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tasa de interés efectiva. El devengamiento a lo 1asa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidos que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Peérdidas por deterioro de los activos financieros

La compaiiia evalia en cada fecha de los estados financieros la existencia de evidencia objetiva de
que los activos financieros reportados estdn deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuondo hay evidencia objetiva sobre como una o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial de active finonciero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los ofros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor a lo contraparte; o

- Folta de pago o incumplimiento en los pagos de interés o capital; o

-~  Que sea proboblemente que el deudor entre en boncarrota o reorganizacion
financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monte de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente e flujos futuros estimados de efectivo, descontados de
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para todos
los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacién, donde el valor es
reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién
es considerada incobrable, es eliminado contra la cuneta de asignacién., Las recuperaciones posteriores
de montos que hon sido previomente eliminados son acreditadas centra la cuneta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocides en la utilidad o pérdida

Si en un perlodo, posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionado objetivamente a un evento que ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la
perdida por deterioro previomente reconocida es reversa a través de utilidad o perdida en medida
en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reservado no exceda la que el
costo amortizado hubiera sido si el deterioro na hubiera sido reconacido.

ivos fingnci

La Compodia da de baja un activo financiero solo cuando los derachos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compaiiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios de propiedad y continba controlando el octivo transferido, la Compoiiia
reconoce sus intereses retenidos en el adlive y una obligacion asociada por los valores que pueden ser
pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad del
active financlero transferido, la Compaiia contindo reconociendo el active financlero y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

Reconocimiento, ion inigi ificocién

La Compaiiia reconocerad un pasivo finonciero en su estado financiero todos sus derechos vy
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su volor razonable mas los costos de
transaccion directomente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netas de los costos de transaccién directamente atribuibles.

ificacién

Una entidad clasificara los pasivos financieros segun se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:
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3.5

3.6

3.7

~  Pasivo financiero a costo amortizaodo
- Pasivo financiero a valor rozonable
- Pasivo financiero o valor razonable con cambio en otros resullados integrales

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Fresentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicion posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son cbligaciones presentes provenientes
de los operaciones de transacciones posadas, tales como lo adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compaiiia da de baja un pasive financiaro cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la Administracion determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Reconocimienio de ingresos

La Compaiiia reconocerd los ingresos cuando se satisface una obligacién de transferencia de un bien
o servicio comprometide a un cliente y este obtiene el control y a lo largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

La Compaiiio reconocerd los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tendrd derecho por la contraprestacion comprometida con los clientes.

La Compoaiiia contabilizard un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios sigulentes:

1. las partes del conirato han aprobado el conirato (por escrito, oralmente o de ocverdo con ofras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus raspectivas obligaciones;

2. la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios o
transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios o
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, colendaric o importe
de los flujos de efectiva futuros de la entidad cambien como resultado del contratal; y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendrd derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluor si es probable la recavdacion
del importe de lo contraprestacién, una entidad consideraré solo la capacidad del cliente y la
intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido
en el controto si la contraprestacion es voriable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio.

Venta
Se reconocen cuvando la Compaiiia transfiere los rlesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato.

Impuesios corrienies y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en lo utilidad gravable del aiic. La vtilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en ofros afos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usande las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas los diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que lo Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencios temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si los diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la wilidad gravable ni a lo vtilidad finonciera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasos de impuestas que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Sitvacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada aiio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable yue los beneficios gravables sean
suficlentes para permitir que el activo o parie de este sean recuperados.

Lo medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelon los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus actives y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

orrient iferi r i

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en lo utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipe

Después del reconacimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaoluaciones se efectian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacian de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades,
planta y equipe. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es
registrada en resultados

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente
a viilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Propiedades bajo construccién pora produccidn, rento o propésitos administrativos, o para propdsitos
todavia no determinados, son reportadas en libros ol costo, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo incluye honorarios profesionales y paro activos calificados, costos financieros capitalizados.
La depreciacién de estos activos, usando la misma base de otros activos de propiedad, comienzo
cvando los activos estén listos para sv uso en los términos planificados por la Administracion.
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3.9

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumulodas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utifizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histdrico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas utiles que se indican a continuacian:

Grupo Tiempo
Edificios 30 a 60 afos
Maoquinarias 3a 10 afos
Equipo de construcclén 30 10 afos
Vehiculos 3a 10 o0
Equipo de computacién 3 afas
Equipo de oficina 10 afos
Muebles y enseres 10 afos

Las vidas utiles son determinadas per la Administracién de la Compaiiia en funcidn del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas dtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquiar combio tomado en cuenta
en una base potencial.

Lo utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un arlicvlo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los 1érminos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida dtil de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Aclivos intangibles
Activos intangibl iridos de form r

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amartizacian son revisados al final de
cada ofio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Mét rtizocion y v util

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y mélodo de amortizacion son revisados
al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida 0til de un active intangible es finita o indefinida. La vido Util de un activo intangible qgue surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos, pero puede
ser inferior, dependiendo del periodo a lo large del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los actives intangibles de vida til indefinida no se amortizan, pero se evalian por delerioro
onualmente y cvande exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

A continuacién, se presentan los principales actives intangibles y las vidas dtiles usadas en el caleule
de lo amortizacion:
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Grupo Tiempo
Licencias 3 anos

3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina medionte el método de lo vnidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos solariales futuros
determinados sobre la base de cdleulos actuariales.

Las tasas de descuento utilizados para determinar el valor presente de la provisién por jubilacidn
patronal y desahucio correspenden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta colidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resvitados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estaclos financieros.

3.11 Parficipacién a irabajadores

La Compaiiic reconoce la participacion a trabajadores en la vtilidad de la Entidad. Este beneficio
se colcula o una taso del 15% de las utilidades liquidas o contables de acverdo con disposiciones
legales.

3.12 Capital social y distribucion de dividendos
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimeonio neto.
Los dividendos a pagar a los socios de la Compaiiio se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales

vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junia.

3.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastas se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pogo, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 Estado de Flujo de Efective

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, RIPCONCIV CONSTRUCCIONES
CIVILES CIA. LTDA. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en cajo e instituciones financleras.
Adtividades _de operaclén: son las actividades que constituyen la principal fuente de Ingresos

ordinarios de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA., asi como olras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no indvidas en el efectivo y sus equivolentes.

Actividades de financiagion: actividades que producen cambios en el tamaio y composicion del
patrimonia neto y de los pasivos de cardcter financiero

3.15 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no pretentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto ol ejercicio anterior.
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3.16 Compensacién de transacciones y saldos

Los acdtivos y pasivos, asi como los Ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguno normative.

3.17 Clasificacién de saldos en corrientes y na corrienfes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.18 Nvavas normas y normas publicadas que no entran en vigor

v i r mpaiii

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES
CIVILES CIA. LTDA. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio

2018.

Interpretaciones, modificacion nuevas norm li a lg_Compaiii no entran qgn en
vigor
Titulo y Eocha estimado
nombre aplicocién en la
nermolive Medificeciones Compaiiia
Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre instrumentos
financieros dasificados como capital deben reconocerse de acverdo con el
L oLE reconocimiento de las fransacciones o eventos pasados que generaron las utilidades LG i L
a distribuir.
NIC19 Adara la contabilidad de los modificociones, reducciones y liquicaciones del plan 1 de enero del 2019
de heneficios definidos.
Adora que, si un préstamo en especifico permanece pendiente dospués de que el
NIC 23 oclivo calificado esté listo para su uso o venta previsia, se conviere en porte de los 1 de enero de 2019
préstamos generales,
NIC 28 Aclaracidn sabre el registra a largo plaze de una inversién que no esta aplicondo el 1 de enero del 2019
valor patrimenial proporcional
NIF 3 Conirol de una empresa que es de un:':p;:rucion conjunia es uno adquisicidn por 1 de enero del 2019
NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negarivas de clertas 1 de enero d 2019
condiciones de pagos adelantados
La parte qgue tiene contral conjunto de una empresa que constituye una operacion
NIF 11 conjunta no debe medir sus participaciones previamenie montenida en la operacién 1 de enero de 2019
conjunta
NIIF 16 Esto norma reemplazara a la NIC 17, bajo esta normativa practicamente se deberd 1 de enero del 2019
reconocer un aclivo par derecha de uso y un pasive por arrendamienio
Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de la ircertidvmbre de
CINIF 23 ciertos iratamientos del impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y NIC 37 1 de encro del 2019
NIC lay NIC Madificaciones para adarar el concepla de material dad 1 de enera del 2019
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero de 2020
NIF 17 Reemplazoré la NIIF 4 Contratos de Seguros ! de enero de 202)

La Compaiiia no ha conclvido los principales impactas que se tendrda por la aplicacion de las nuevas
y enmiendas citadas anteriormente, a continuacion, el analisis realizado.

Ar i

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia o partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a
revelar de los arrendomientos. El objetive es asegurar que los arrendalorios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base o los usuarios de los estados financleros para evalvar el efecto
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que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de uno entidad.

La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ter reconocido por el orrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plozo y aquellos con un valor bojo de activo.

Identificacion de un arrendamiento:

Al inicio de un contrato, una entidad evalvara si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un active
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Reconeocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un activo por deracho de uso y un pasivo por
arrendamiento,

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird un activo por derecho de uso al costo. El costo del
activo por derecho de uso comprenderd:

1. El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

2. los pagos por arrendomiento realizados ontes o a portir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales incurridos por el arrendataric; y

4. Una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmontelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugor en el que se localiza o restavrar el aclivo subyacente
o la condicién requerida por los 1érminos y condiciones del arrendamienio, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendotario podria incurrir en
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendotario medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontarén usando lo tasa de interés implicita en el orrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizora la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Andlisis de impactos:

La Administracion, en relacidn con los arrendamientos en la aplicacién de la NIIF 16, ha evaluado
que al mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles cuyas condiciones establecidas en
el contrato permiten identificar que el periodo de uso serd mayor a un aiio, y que se cuenta con el
derecho a decidir sv uso, se prevé que los efectos seran significativos aproximadamente por
US$169.036.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evalvados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estim impo
La Compaiia realiza ciertas estimociones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualaran o los correspondientes resultados futures, sin embargo, llevan a una presentacién razonable de

los Estados Financieros, a continuacion, se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

£l valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
cakuladas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
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5.

hipétasis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrion generar ojustes en el

futuro.
4.2 Vidas dliles y deterioro de octivos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina los vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos per depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiia.

estién del riesge fingneiero

Los actividades de loa Compaiiia lo exponen a varios riesgos financieros: rlesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Lo gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencio General y Financiera de la Compafiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la coloboracién de todes las areas
operativas de la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmico de sus flufos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compaiiia.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una caracterizacién
y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

i rédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contracivales
resultando en una pérdida financlera para lo Compaiia.

La Compaiia montiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han cumplide con las
politicas establecidas por la Compaiiio medionte suv departomento de cartera, ademds de obtener
garantios, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financlera ocasionada
por los incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar importantes con sus partes relacionadas: Consorcio Riptech,
Ripconciv Construcciones Civiles Cia. Ltda. Sucursal del Peri, Geoforce S.A., Maquinarias y Tecnologia
Techbullders S.A., Promotora y Proyectos Urbon-Projects S.A., Pefin Chavez Osmany Francisco,
Multipropiedades S.A., Consarcio Manta Salud, Consorcio Ripconciv — Inductroc; y Fideicomiso Ribera del
Davle; por un monto de USD$1.895.511 y USD$ 2.38B.451 correspondiente al afio 2018 y 2017
respectivamente,

iesgo iquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabaje apropiadoe de manera que la gerencia pveda manejar
los requerimientos de financlamiento a corto, mediano y large plazo, asi como la gestion de liquidez. La
Administiracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evoluando continvamente los flujos efectivas proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Tv B ivos_Fi i

El efectivo en bancos y activos finoncieros mantenidos hasta su vencim'ento, se mantienen en instituciones
financieras deseritas a continuacién:
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Calificacién

Entided Financiera 2018 2017
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Banco de Guayaquil CA AAA [ AAA- AAA [ AAA-
Bonce Produnanco- Grupo - -
Promerica AAA- AAA-
Banco del Pacifico Panoma Na disponible No disponible
Banco del Austro AA- Ak-
Banco Amazonas AA+ AA+
Banco Bolivariano AAA AAA
Banco del Pacifico AAA AAA
Fideval 5.A. - Fondo Real No dispanible Na disponible

El objetivo principal de lo Compafia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los prapietarios el maximo rendimiento
esperado.

La Administracion de la Compafia realiza una revision frecvente de la compasicion del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evalvacién periddica de la posicion financiera de la Compaiiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuor como negocio en marcha y es adecvada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

ncli i iero

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detailan a continvacion:

Capital de trabajo USD523.084.396
indice de liquidez 1.9 veces

Pasivos totales / patrimonio 1.4 veces

Devda financiera / activos totales 18%

La Administracién considera que los indicadores financleros estdn dentro de los rangos en base al tamaoiio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia, adicional a ellos cumple con las condiciones a que esta
sujeta en relacidn con las emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

strument i ieros por catego

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos finoncieros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Notas 2008 0 017
Coriente Ma Corrignte No
Carrienle contienie

Activos finoncieros:
Costo amordizado:
Efectivo y equivalentes 7 6.100.949 - 4.735.796 -
Cuentas par cobrar comerciales g o 1o 38925085 - 35571249 .
y otras cuentas por cobrar
Total 44.926.014 - 49.307.045 -

Pasivos finoncieros:
Coslo amertizado:

Cuentas por pogar comerclales |, _ 15 17470068 4101097 17.060230  6.901.183
¥ olras cuentas por pogar

Préstamos 15 4.890.812 6.153.049 2,656.79 3.147.984
Telal 22.569.880  10.254.146  13.917.021  10.049.167
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7.

Efective vivalentes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los soldos de efectivo y equivalentes estdn conformados de la
siguiente manerm:

31 de Diciembre

2018 2017
Inversiones (1] = (2) 4.094.011 -
Bancos 1.981.530 4.716.477
Cojas 25.408 19.319
Tolal 6.100.949 4.735.796

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

nm Certificado de chorro a plazo nimero 262006464 en Bance del Pacifico, con un valor nominal
de USD$4.000.000, con una tasa de interés del 3% anual, con un plazo de 13 dias cuya vigencia
comprende entre el 21 de diciembre del 2018 al 3 de enero del 2019.

(2) Fondo de inversion a corto plazo en Fideval S.A., con fecha de ingraso de 18 de diciembre del
2018 por un monto de USD$94.011, cuyo rendimiento es del 3.90%.
Cue cobror clientes no relacionados

Los safdos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Clientes 29.654.728 29.805.137
Provisién cuentas incobrobles (1.376.800} {2.087.563)
Deterioro cuentas por cobror (710.762) -
Tolal 27.567.166 27.717.574

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiiia no realiza ningin
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente lo Compoiiio realiza un ondlisis individual de los cuentas por cobrar o clientes, con la
finalidad de determinar la existencla de deterioro y estimar ka provisién a registrarse por este concepto.

Medicién sroll rediticias

Lo Compaiia midié las pérdidas crediticias en funcién a métode simplificado de NIIF 2 Instrumentos
Financieros. Para determinar la cartera ha sido agrupada en funcion al vencimiento y se ha determinado
la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la pasibilidad de que ocurra y de que
no ocurra esa pérdida crediticia analizando los tres Gltimos afios.

31 de Diciembre del 2018

Valor de la
Riesgo crediticio cartera Deteriors
De 00 a 30 dias 7% 5.553 525 166,764
De 30 a 60 dias 3% 2.128 717 54760
De 40 a 90 dios 1% 533.147 59.432
De 90 a 120 dios 11% - -
De 120 o 180 dias 0% 798.341 3,236
De 180 a 360 dias 15% 83128 12.829
De 3600 en adelante 12% 1.726.039 213.741
Tolal 10.822.897 710.762
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Antigi de as por cobrar deteriorod

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigiiedad superior a 365 dios.

La Compafia mantiene cuentas por cobrar “CHINA NATIONAL ELECTRIC EGINEERING CO. LTD”
correspondientes a planillos generadas en los afios 2014 y 2015; el lavdo del Tribunal Arbitral de la
Cémora de Comercio de Quito se pronuncid a favor de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVIILES CIA
LTDA. La Cuantia por la que se encuentra el proceso asclende a USDS 11.711.017, al 31 de diciembre
del 2018, la Gerencia ha generado una provisién por deterioro de USD$1.377.760.

vi rovisid| r r

La variacién del saldo de la provisién paro cuentas incobrables se detalla a continvacién:

31 de Diclembre

2018 2017
Saldo al inicio 2.0087.562 1.386.339
Reclasificacion reconocimianto deterioro NIIF 9 [710.762) -
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo - 974,183
Importes eliminados como incobrables - {272.960
Total 1.376.800 2.087.562

La compaiiio procedid o reclasificar de lo provision de cuentas incobrables el monte de USD$710.762
correspondiente al deterioro de la cartera al 31 de diciembre de 2018 por USD$10.822.897.

entas po r clientes ionados

El detalle de cuentas por cobrar clientes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se detalla
a continuacidn:

31 de Diciembre

2018 2007

Pefia Chavez Osmany Francisca 961.978 960.942
Geoforce SA. 581171 7.638
Rlpr.onr.i'v Construcclones Civiles Cia, Ltda, Swuursal 166.190 .
del Pery
Promotora y Proyectos Urban-Projects S.A. 137.446 -
Maquinarias y Tecnologia Techbuilders S.A. 46.930 -
Multipropiedades S.A, 1.571 -
Consorcio Riptech 2018.2 225 -
Consorcio Manta Salud - 1.255.383
Consorclo Ripconciv — Induciroc . 142,543
Fideicomisa Ribera del Daule - 21.945

1.895.511 2.388.451

Ofras cuentas por cobror

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de otras cuentas por cobror se detollan a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Cuentas por cobror relacionadas 4.473.618 2.331.042
Anticipo proveedares 2.652.966 2.115.033
Fandos de garantia 1.504.344 443.613
Otros cuentas por cobrar 666,827 489.621
Cuentas por cobrar persanal 64.633 85915
Tolal 9.362.388 5.465.224
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11. |Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continvacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Inventario Inmuebles 1.123,830 1.123.830
Materiales 1.843.645 1.727.897
Total 2.967.475 2.851.727

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el aiio 2018 y 2017 fue de USD$15.282.701
y USD$22.514.645 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

12. _Impvesios corrienies

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la composicion de los saldos de pasivos por impuestos corrientes
se presenta a continvacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2018 2017
Pasivos por impuesios comientes
Impuesta a la renta 758.345 1.182.115
Tolal pasives por impuesios comientes 758.365 1.182.115

Los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto plazo.

13. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre
Descripcién 2018 207
Terrenos 465.203 444.094
Edificios 1.315.361 1.3746.106
Equipos de construccidon 2113.375 1.979.744
Equipos de computacién 119.337 84.641
Magquinaria 13.885.517 13.243.451
Muebles y enseras 47.327 43.264
Vehiculos 9.983.838 10.112.295
Equipo de oficina 83.124 76325
Activos en procesos de Instalocidn 524.988 877.194
Activos fijos transitoria 17.000 .
Depreciocién acumulodo (16.325.477) 114.579.159)
Total 12.229.593 13.637.955

st



2018

Descripcion Selde ol Inicie pdiciones V;:;::‘ Reclasificacidn  Transferencias o g
Terrenas 444,094 1.813 19.294 465,203
Edificios 1.376.106 8.187 (68.932) 1.315.361
Magquinaria 13.243.451 997.061 [370.395) 15.400 13.885517
Equipo de construccion 1.979.744 195.711 {62.080) 2,113,375
Vehiculo 10.112.295 249.484 (377.941) 9.983.838
Muehles y enseres 43.264 4,063 47,327
Equipo de computacian 64.641 53.682 (2.366) 3.380 119,337
Equipo de oficina 76.325 2.159 4640 B83.124
Activos fijos en transito - 193.947 {149.464) (27.483) 17.000
Activas en procesos de
instolacian B877.194  {352.205) 524,988
Tetal 28.217.114 1.349.838 (812.782) (199.100} - 28.555.070
Depreciacién ecumulada (14.579.159) [2.467.547) 721.229 - - {16.325.477)
Total 13.637.955 (1.117.709) (91.553) {19%.100) - 12.229.593
2017
Salde ol inicio Ajuste ¢ o ol
Descripcién del afie Adiciones venlos Bojas Reclasificacién  periodas final del ofic
anteriores
Terrenos 487.818 - - - (41.357) (2.367) 444.094
Edificios 1.991.979 191.586 - - [722.708) (B4.751) 1.376.106
Maquinaria 12.835.739 1.396.221 [937.435) - - {51.074) 13.243.451
Equipo de consiruccién 1.809.562 95.782 (221} - - 74.621 1.979.744
Vehicvlo 9.876.312 880.509 {379.814) (150.293) - (114419}  10.112.295
Muebles y enseres 114.620 - - (26.380) - (44.976) 43.264
Equipo de computacion 239.264 27913 - [169.750) - {32.78¢) 64.641
Equipo de oficina 34.391 45,193 - (543) - {2.716) 76,325
Arihiol i piroteiol e - 877194 . ; " - 877994
instalacion
Teotal 27.389.685 1.514,398 (1.317.470) (346.964) {764.065) (258.468) 28.217.114
Depreciacién acumulada {13.690.479) {2.591.229) 1.123.183 279.215 82910 217.241 {14.579.159)
Tatal 13.699.206 923.149 {194.287) (67.751) (681.155) {41.227) 13.637.955
Activos en garantia
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las edificaciones, maquinarias y vehiculos con un saldo en libros
de aproximadamente USD$6.496.845 y USD$7.114.543, respectivamente han sido pignorados para
garantizar los préstamos de la Compahia.
Por lo que no estd aulorizada a pignorar estos activos coma garantia para otros préstamos ni para
venderlos.
14. opied de inversién
A continuacion se incluye un detalle de las propiedades de inversién al 31 de diciembre del 2018 y
2017
31 de Diclambre
2018 2017
Edificios 974,909 704.275
Terrenos 86,051 59.790
Depreciacidn acumulada (15271) {82.910)
Tolal 908.789 &81.155
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Activos en nti

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, laos edificaciones con un saldo en libros de aproximadaomente
USD$813.078 y USD$680.783, respectivamente han sido pignorados para garantizar los préstamos de
la Compaiiio.

15. Obligocione: ncieras

Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2018 y 20117 se detalla a
continuacién:

31 de Diciembre
2018 2017

Interés por pagar 48.586 69.692
Sobregira Banco del Guayoqull 3.595 -

Banco de Guayaquil

Préstomo con vencimiento en mayo del 2018, morzo,

sepliembre y octubre del 2019, enero y agosto del

2021; y enero y marzo del 2022; con tasas de interds 1.226,348 886.854
que fluction enire el 7.50%, 8.00%, 8.50%,

8.95%, 9.00%, 9.02% y 9.08% anual.

Banco del Pocifico

Prest con vencimiente de mayo del 2018, enera,

marzo, junio y ogosto del 2019, obril, ogosio,

septiembre y noviembre del 2020; y julia, oclubre,

noviembre y diciembre del 2021 con tosos de inferés 9405239 )
que fluchion entre el 7.50%, B8.79%, 8.89% y

8.95% onval,

Promerica

Prest con vencimiento en junio del 2019 y agostfo

del 2022; con uno fosa de interés del 8.95% y 140,073 185.753

2.17% anual.

Tatal Présiamos 11.043.861 5.735.081

Porcién corriente 4.890.812 2.656.791

Porcién largo plaze 6.153.049 3.147.984

TOTAL 11.043.861 5.804.775
16. Cuentas por pa omerci

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

sigulente:
31 de Diciembre
LoDl L 2018 2017
Proveedores A.747.945 6.363.010
Otras cventas comerciales 2.427.903 2.519.214
Cuentas por pagar relacianadaos 354.763 -
Total 7.569.271 8.882.224

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

17. Ofras cuentas por pagar

A continvacion, se muestra un resumen de otros cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017:
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31 de Diciembre

Descripcién 2018 2007

Porcién corriente

Anticipo clientes 6.031.019 4.803.569
Emisidn de obligaciones {1) 2.666.566 2.000.000
Fondos de gorantia 772.582 951.607
Otros 678.291 422.830
Tolal 10.148.458 8.178.006
Porcibn no corrienie:

Emisian de obligacion (1) 2.874.998 5,499.998
Cuentas por pogor relacionadas 200.000 421.662
Praveedores largo plaza 355.549 200.000
Acreedores varios 670.550 779.523
Toilal 4,101.097 4.901.183

{1} La Superintendencia de Compaiiiaos mediante Resolucion N°, SCVS.IRQ.DRMW.2015 del 18 de junio
del 2015 aprobd la emisién de obligaciones de la Compaiiia, por un monto de hasta diez MILLONES
DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$10.000.000), amparada en la garantia
general; en los términos constantes en la escritura publica.

La presente emisién de obligaciones fue resuelta por la Junta General Extroordinaria y Universal de
Socios de la Compaiiia emisora en sesion celebrada en Quito, el dia 9 de febrero del 2015.

El monto de colocacién es hasta USD$10.000.000 a aun plazo de 1.8Q0 dias.

El monto maxime que el EMISOR podria emitir es de USD$26.158.412 (Veinte y sels millones ciento
cincventa y ocho mil cuatrocientos doce délares de los Estados Unidos de Norteamérica con 00/100)
amparado en el Articulo 13, de la seccién |, del copitvlo Il de la CODIFICACION DE LAS
RESOLUCIONESEXPEDIDAS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES.

El interés compensatorio que las obligaciones a emitirse devengardn serd:

Clase A: Tasa Fija Nominal del ocho punto cincuenta por ciento anuval (8.50%).

Los intereses de las obligaciones correspondientes a la clase A serén pagados cada noventa dias
contados a partir de la fecha de emision y se calcularan sobre saldos de capital.

Las obligaciones se emitiran bajo Clase A que representan valores de mil ochocientos {1.800) para
la clase A,

Durante los periodos 2016 y 2018, la Compaiio procedié a la colocacién a valor nominal de los
siguientes montos a través de la Casa de valores:

Emisién Fecha Emisién Fecha Vencimiente Porcién jente Porcion ne comiente lasa de Inlerds
1 4122015 4122020 328.592 158.908 8,50%
2 4122015 412 2020 52.418 57.582 8,50%
3 4122015 4122020 73.385 B0.61S 8,50%
4 41220158 4122020 67.203 73.823 8,50%
5 412 2015 412 2020 47.042 51.676 8,50%
-] 4122015 4122020 27.753 30.14) 8,50%
7 4122015 4122020 56.668 62.251 8,50%
B 4122015 4122020 56B.362 620.827 8,50%
¢ 4122015 4122020 162.637 178.658 8,50%
10 4122015 4122020 141.671 155.626 8,50%
11 4122015 4122020 141,671 155.627 8,50%
12 4122015 4122020 426,281 465.611 8,50%
13 412 2015 4122020 531.315 583.654 8,50%

Total 2.625.000 2.874.998

Los recursos captados por la negociacién de la obligaciones se utilizaran para la reestructuracion de
pasivos y para capital de trabaojo.
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18. Beneficios empleados corto plaza

Un detalle de los beneficios o empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a continuacion:

Descripeibn

Participocién a tfrabajadores [Ver nata 19)
Vacaciones

Aporte al IESS

Décimo cvario sweldo

Décimo jercer sueldo

Fondos de reserva

Ctras cventas por pagar

Sueldos

Tatal

31 de Diciambre

2018 2017
753.297 1.098.955
332.796 339016
220.550 239.529
104.491 &5.111
50.732 42.889
13.470 15778
4544 30.635
948 1.341
1.480.8448 1.833.354

19. Paricipacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho o participar en las vtilidades
de la empresa en un 15% aplicable a los utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para

participacion o trobajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldos ol iniclo del aiic 1.098.955 B842.528
Provisién del afio 753.297 1.098.955
Pogos efectvados {1.098.955) [862.528)
Tolal 753.297 1.098.955
20. Transacciones co elacionadas

A continuacion, se resumen las principales tronsacciones con Compaiia: Relacionodos en los afios 2018 y

2007
ronsocei rci
Afo 2018
VPP
Compra Olros Venia de Yenioce  Comprade Injerés :

Parte relacionada o . o bi bi N ﬂm
Chévez de la Bastido Tonia Elizabeth 6.300 - 5 = = = -
Comorclo Manta Salud - (179.097)  (609.729) - 12,353 B {622.979)
Geoforce 5.A 2.896.602 - (530.452) (495.792) 42935 - -
Maquinarias y Tecnologia Techbuilders S.A - B - . 5 5 -
Multipropiedades 5.4 14.561 - - - - - -
Orozco Castro Gilberto Arturo 33.458 - - - - = .
Orozeo Cisneros Cristian Gilberto 4,018 - - - - - -
Orozco Cisneros Nora Ivonne 72.433 - - - - & =
Orozco Cisneros Verdnica del Pilar 10.604 - - - - = -
Pena Unda Manuel Ignacio 45.655 - - - - . 5
Pefa Chavez OQsmany Francisco 5811 - (997] - - - -
Promotora ¥ Proyectos Urban-Projects SA - - {18.392) - 843 {143.514) -
Fideicomiso Ribera del Daule - - [492.497) {1.630) - - [102.532)
Ripconciv Perd - - [132) . - - -
Tolal generol 3.664.842 {179.097) (1.652.199) (497.422) 56.151 {143.514) (725.511}
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Aio 2017

. Compra Otrog ¥Yenta de Comprn

Parte relacionada ki i i Reembolse Qitos gostes
Chavez de la Bastida Tanla Elizabeth 6.300 - - - - -
Consarcio Manta Salud 9.240 (362524}  (4.092.879) - - -
Geofarce 5.A 1.230.754 - {2.494} 737 - -
Magquinarias y Tecnologia Techbullders S.A 11.381 - ne) - - -
Multipropledades S.A 14.561 - - - -
Orozco Castro Gilberto Arturo 35.058 - - - -
Orozco Clsneras Cristian Gilberta 4018 - - - -
Qrozco Cisneros Nora Ivoane 108.378 {1.221) - - 559
Orozco Cisneros Verdnica del Pilor 11.569 - - - - -
Pena Unda Manuel Ignacio 40816 - - - 758 -
Peia Chavez Osmany Francisco 577.700 (108) - - 229 -
Promotora y Proyectos Urbon-Projects 5.A - -~ {i.B50.613) - 84.460 -
Fidelcomiso Ribera del Dayle - - {23.778) - - 2
Consarcio Ripconciv-Inductroc - [31.558) - - -
Consorcio Ripconciv & Asoclados - {28.722) - - - -
Tolal general 2.049.795 {424.133}  (5.969.783) 737 86.006 2

Bepeficios g corio plazo pogade o personal clove gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por 2l personal clave de la Entidod durante el afio 2018
¥ 2017 asciende a USD$554.700 y USD$647.036 respectivamente.

21. Beneficios empleados Post-Emplec

Un detalle de lao composicién de la cuenta de beneficios post-empleo al 31 de diciembre del 2018 y
2017 se resume a continuacion:

Descripcién

Jubilocién patronal
Desohucia
Tolal

31 de Diciembre

2018 2017
835.536 966,525
285.446 329.740
1.120.982 1.294.265

Movimiento empleados posi-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2018 y 2017 se detalla a continvacidn:

ilacid tron

Descripeitn

Saldos al comlenzo del aio

Costo de los servicios del periodo corrlente

Costo por intereses

Cambios en supuesto finoncieros
{Ganancias) octuarial reconocida por ojuste y

experiencia

Efecto de reducciones y liquidaciones anlicipadas

Saldes al final

31 de diciambre

2018 2017
966,525 906.955
226.604 225.750

38.820 37.288

. 114.040
1150.513} [97.946)
{245.900) {219.662)
§35.536 966.525

-28-



22.

23.

Desahycio

Descripelén 3! de diciembre
2018 2017

Saldos al comienzo del afic 329.740 371.055
Costo de los servicios del pericdo corriente 110.484 28.432
Costo por inteseses 13.079 15076
Costo de los servicios pasados - {11.714)
Pérdidos/igonancias}  actvarial reconocida  por

ajuste y experientio 2.084 (24.458)
Costo de serviclos pogodos {176.941) {118.651)
Saldos af finol 285.468 329.740

las caleulos actuariales del valor presente de lo obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizendo el método de lg unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicia del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio o coda
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis acluariales para celevlar el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gonancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v combios en los
supuestas actuariales se cargon o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperodo de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluciuacion.

Las presunciones principoles usadas para propésitos de los cdlcvlos actuariales son las siguientes:

Descripcién 2018 20017

20 % %
Tasa de descvento 4,25 4.02
Tasa de Incremento salarial 1.50 2.50
Tasa de rolacién 30.56 28,56

Lo Administracién de lo Compaiiia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 20718 y
2017 considerando como tasa de descuanto, el rendimiento de las bonos corporatives de alta calidad de
Estados Unidos.

os de aclividades ordinaria

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2018 2017
Construccion 50.361.589 69.114.383
Otros 6.770.494 6.387.681
Total 57.132.083 75.502.064

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es como sigue:
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Descripcién 31 de Diciembre

2018 2017
Materiales 15.282.701 22,545.280
Subcontratos 11.680.814 15.880.622
Equipos ¥ terrenos 11.659.056 15.106.521
Costo de personal 9.503.588 10.622.660
Depreciacién 2.332.599 2.404.638
Mantenimienio y repuestos 1.138.967 1.924.735
Otros 549.708 1.524.734
Servicios prestados 527.640 702.403
Guardiania y seguridad 668.759 628.787
Alimentacién 643.303 415.345
Impuestos y legales 437.457 323.840
Garantias 563.892 321.869
Seguros 239.873 315.996
Honorarios 102.276 123.729
Servicios basicos 74500 B82.461
Viaje 42,256 3023
Gestién 12,345 21.790
Mavilizacién 31.233 17.730
Transferencia de costos (8.469.721) (13.915.277)
Total 47.021.246 59.077.986

24. Gastos de administracién y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2018 2017
Gasios del personal 2.885.724 3.284.909
Honorarios 1.008.413 1.139.852
Panicipacién trabajodores 753.297 1.098.955
Serviclos prestados 741,467 580.012
Impuastos y legales 682.862 179.760
Otros 342711 2,383,027
Arriendos 325.564 278.248
Depreciaciones 224,948 101.511
Gasio de gestidn 180.748 78.577
Gastos de viaje 173.891 53.561
Suministros de oficina 160.982 243.515
Mantenimienio 158.244 53.967
Servicios basicos 92.307 86.400
Seguros 80.302 257.0469
Comisiones 72172 68.600
Total 7.883.672 9.887.963

25. |lmpuesio a la renta

De conformidad con ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financlera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesio a la renta a portir del afio 2018 se calcularé en un 25% sobre las
vtilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a persenal noturales o socledades domiciliodas en el Ecuador, cvando la
Compaiilo tenga participacién acclonaria de personas naturales o sociedodes cuya residencia sea en
poraisos fiscales se deberd considerar lo sigviente:

Paricipacién menar al 50%: % Paiticipocién % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persona notural o sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Participocidn mayor ol 50%: % Participocién % IR
Compahia domiciliada en paraiso fiscal 55% 28%
Persona natural o sociedad residenie en Ecuvador 45%
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Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuyo o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efecivar una retencién en la fuente de
impuesto a lo renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva
que constituye crédito tributario para la socledad que efeciie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo onterior, cuando uno socledad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo a utilidades o faver de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la octividad
de lo socledad, ésta debera efectvar la retencion del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes sigulente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliocién entre lo utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue;

Descripcién 2018 2017
Utilidad segin libres antes de impuesta a la renta 4.268.682 6,227,413
Menos dividendos exentos 1904.608) (422.804}
Mds gastos no deducibles 1.362.484 2.116.655
Menos ingresos exentos 1175.690) (58.731}
Mas participacion trabajodores por ingresos exentos 135.707 64,263
Mas gastos incurridos para generar gastas exenlos 1.192 53.011
Menos dedwcciones adicionales 268.081 (55.401})
Base imponible 4.955.848 7.924.506
Impuesto a la renta colculado por el 25% y 22% 1.238.962 1.743.391
Anticipo calevlads 598.593 638.438
Impuesio o fa renta corrienta regisirado en rasullados 1.238.942 1.7431.391

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calevlado, el cual resvita de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2018, la Compaiia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$598.593; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del aiio es de USD$1.238.962. Consecuentemente, la Compaiiia
registro en resultados US$1.238.962 equivalente al impuesto a la renta causado.

La Compaiiia fue revisada por las outoridades tributarios en el aiio 2014, por lo tanto estén abiertos
para revisién los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2018.

Ley Organk ra el Fomento Productivo, Atraccion version nergcitn d o, ¥ Estabilidad
y Equilibrio Fiscal

Remisién de interés, multas y recargos

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recarges derivados del saldo de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracién y /o recaudacion le carresponde tnicamente al Servicio
de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como los

obligaciones correspondientes a la declaracién anval del impueste a la renta del ejercicio fiscal 2017,
no podran acogerse a la remisién prevista en este articulo.
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Intereses, mullas y recargos para obligaciones patronales con el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social

Lo reduccién de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los parémetros establecidos en esta Ley. Se
incluyen lus obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga
de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

Asimismo, podrdn ser objeto de la reduccién, los intereses por obligaciones pendientes originados por
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018.

No estdn sujetos a la reduccién prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes a
fondos de reserva, aportes por trabojo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extension de salud,
préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamas hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccion, los intereses, multas y recargos generados de las afiliaciones extemporaneas
registradas después del 2 de obril de 2018.

Remisiones en oiras instiluciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes
de pago hosta el 2 de abril del 2018, por servicios basicos que proporcionon las empresas de la Funcion
Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgédnica de Empresas Piblicas.

Remisiones en otras instiluciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pogos relacionados a los becarios y créditos educativos
otorgados por cualquier institucién publica o por el anterior Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo,
IECE, actualmente Instituto de Fomento al Talente Humano, a través de la banca piblica o la que se
encuentra o cargo del Estado.

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas, costas procesalas de procedimientos de ejecucion
coactiva y demds recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracion y recaudacion
le corresponde unico y directomente a la Superintendencio de Compaiiias, Valores y Seguros.

Por esta Unica vez, se dispone la remision del 100% de las multas impuestas por la Autoridad Unica del
Agua y por la Agencia de Regulacién y Control del Agua, por la aplicacién del régimen sanclonatorio de
la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolucion en
firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la responsabilidad administrativa.

Por esta uUnica ocosién, se dispone la remision de los intereses generados por efecto de la determinacién
de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contreloria General del Estado, a los
trabajodores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquidtrico Julio Endaro y
Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Caar, de acverdo con las siguientes reglas:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
(aplicable desde el 21 de agosio del 2018)

Las nvevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales a) y b) del
articulo 13 del Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
vigencia de la Ley Organica pora el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de lo Ley de
Régimen Tributario Intemo, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por
12 aiios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a
la nveva inversion, y que se encventren fuera de las jurisdicciones urbonas de los cantones de Qulto y
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las éreas urbanas de Quito y Guayaquil podrén acogerse
a la misma exoneracién por 8 afios.

Para sociedodes nuevas, asi como para oquellas yo existentes, etsta exoneracion oplicarg solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a la Ley Orgénica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal establecerd
las condiciones y procedimientos para la aplicacién y verificacién de este requisito, en atencién ol tamado
de las sociedades que quieran acceder al mismo.
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Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarén de la exoneracion prevista en este articulo
por 15 aiios.

Exoneracién del 1SD para las nuevas inversiones produclivas que suscriban contratas de inversién
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién tendran derecho a lo exoneracion
del Impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrolle del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serén reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en la inversién planificada, proporcionalinente a estos incrementos y previa
avtorizacién de la autoridod nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesio a la rento, cvando corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sean
personas noturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversidn, siempre y cuando los
recursos de la inversién provengan del extranjero y el inversionista dermuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estardn exoneradas del pago del Impuesto a lo Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepto de distribuciéon de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias béasicas {aplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los sectores econdmicos determinados como industrias basicas, de conformidad con la definicion del
Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, tendrén derecho a lo exoneracion del
impuesto a la renta y su anticipo por 15 anos. El plazo de exoneracidn serd contado desde el primer afio
en el que se generen ingresos otribuibles directa y unicaomente a la nueva inversién.

Reformas o la Ley de Régimen Tribuiario Internc
ivi pilt

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera equivalente
a la diferencia entre la méxima tarifo de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la socledad a la correspondiente base imponible. (Forma de célculo a
partir del 21 de agosto del 2018).

Lo dispuesto no obsta la aplicacion de los métodos para evitar la doble imposicién conforme lo
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el caso.

Gastos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados. {Aplicable a partir del periodo 2019).

nta Unico tili ngj i0 iQ
Se cambié a vna tarifa progresiva sobre los utilidades que percibon las socledades domiciliodas o ne en
Ecuador y los personas noturales, ecuatorionas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de acclones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u otros derechos que permitan la exploracién, explotacion, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.
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m to al valor agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
imporiaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco aios contados desde
la fecha de pago.

- Llos exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido, en la
importaciéon o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacién y comercializacién de servicios que se exporten, que no haya side utilizado como crédito
tributario o que no haya side reembolsado de cvalquier forma.

m to a | lida de divi

Se incluye como excepcidn del hecho generador del impuesto o la cancelacién de obligaciones mediante
la compensacian.

| ién Fingncier

- Tarifa de Impuesio a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuondo la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en poraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% o toda la base imponible para las socledades que Incumplan el deber
de informar sobre lo participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico).

- Tarifa de Impueste a la Renta en la Reinversién de Ulilidades.- Unicomente podran acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluvidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequeias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habitucles, mantendrdn la tarifa del 22%. Para exporiadores habituales, esia tarifa
se aplicara slempre que en el correspondiente ejerciclo fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Los condiciones y limites para lo oplicacién de ette beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR para nuevas microempraesa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a portir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo puveda acceder a mas de
una exencion, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogera o aquella que le resulte mas faverable.

- Base imponible para Microempresas.- Para establecer lo base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccidén basico desgravada con tarifo cero de IR pora personas noturales (USD
11.270).

- Deducciones por desahucio y jubilacidn.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en efercicios fiscales onteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a lo Rentq, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligocién de pago de la bonificacion por deschucio
y de jubilacién patronal.
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Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
torjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago elecirénico.

Sancién por oculiamiento pairimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la nomativa vigente, lo informacion de su
patrimonio en el exierior y /o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior {2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccidn de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de les activos o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligades de llevar confabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base o los resultados que arroje la misma. Tombién lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas noturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representontes y demas trabajodores auténomos. Este monto podré ser ampliado
en el Reglomento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anficipo de Impuesio a la Renla.- Las sociedades, los sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el célculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastas, los sueldos
y solarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los oportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastas incrementales peor generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan amplicr la capacidad preductiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisidén de servicios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto a lo Renta.- El Serviclo de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del coniribuyente, podré conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
piblicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articvlo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legol;

Asi como respecto de las exenciones al impuesio a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para le Equidad Tributaria en el Ecvadar.

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domicillodo,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores omparodos en regimenes fiscales colificados por la
Administracidn Tributaric como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Develucién de ISD en la actividad de expertacién.- Los exporiadores habituales, en la parte que
no sea utilizado como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacion de materias primas, insumos y oienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezea para el efecto,
mediante resolucién de carécter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hacs referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Palitica Tributaria.
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Lo sefclado precedentemente aplicard también del Impuesto a lo Salido de Divisos pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo recepiivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinara con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucidn establezca anualmente el Director General del SR A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley

- Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de chorro y
crédito y otras entidodes privados dedicodas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Codigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, Intermediacién, gestion y/o compravenia de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politico y Regulacidén Monetaria y
Financiera.

- Acias de Determinacién y Liquidaciones de Page.- No tendran el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

- Dinero Elecirénico.~ Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la aulorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todos las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensaran en el Banco Central del Ecvador de conformidad con los procedimientos que establezca lo
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,

Reaistro Oficial No. 14 2 diciembre de 2017, R ion MNo. NAC-DGERCGC17- 1
Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencio:

- Bisqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compaiiias comparables deberd ser calevlado utilizondo la dltima informacion de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

- Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no debera incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningun caso serd aceptaoda como valida lo segmentacion atendizndo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Parie analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de lo parte analizada, al aplicar métodos de
mdrgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencio, se debera selecclonar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previemente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcvlar el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.~- La seleccion de comparables no podré incluir
compuaiiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislocién tributaria ecuotoriana.

- Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de aclives y pasives.- Los ajustes de
comparabilidad deberdan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion
y la razonabilidad técnico, tanto de su formulacion como de su efecto en mejorar el grado de
comparahbilidad entre lo sitvacidn econdmica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.
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31.

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de los pérdidas
acumvladas y las del Ultimo ejercicio econdmico conclvido, si las hubieren; utilizondo en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia.

Utilidades retenidas:

Y

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiic y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuesios, efc.

incipa ontratos

Durante el afio 2018 y 2017 la Compaiiia tuvo vigentes los siguientes contratos:

. tryccion civil | v o por I I¢
Este contrato es firmado el 4 de junio del 2018 con un plozo de 81 dias, el contratante es la
Compaoiiia GISIS S.A., por un monto total estimado de USD$690.254.

. o ierta - Movimiento
Este contrato es firmado el 17 de enero del 2018 con un plozo de 120 dias, el contratante es la
Compahia de Servicio de Administracion de Bienes DIBIENS S.A,, por un monto total estimado de
USD$286.784.

. . FITG- -2017 id | nyey . n | | ¥
Guoayaquil
Este contrato es firmado el 13 de diciembre del 2017 con un plazo de 150 dias, el coniratante es
la Fundacién Terminal Terrestre de Guayaquil, por un monto total estimado de USD$1.759.589.

. ovil ierr r Vivi i R jo — 1
Este contrato es firmado el 12 de marzo del 2018 con un plazo de 90 dias, el contratante es la
Empresa Publica Municipal de Habitat y Vivienda de Rumifiahui, por un monto total estimado de
UsSD$546.194,

. rvici il varios fren (o) i
Este contrato es firmado el 1 de marzo del 2018, el contratante es el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito quien adjudicéd la ejecucion del Proyecto al Consorcio Linea 1, por un monio
total estimado de USD$1.356.253.

. ntr. nstryccion lant £ on “Las Brisas”
Este contrato es firmado el 1 de marzo del 2018, el contratante es la Compania Operadora y
Procesadora de Productos Marinos Omarsa S.A., por un monto tolal estimado de USD$5.129.838.

. ontrato nstryccion nfroest r xta Et Pro Inmaobiliari nominado
“I. - -2 l'i\’ "
Este contrato es firmado el 27 de abril del 2018 con un plazo maximo de 8 meses, el contratante es
el Fideicomiso Mercantil Administracién e Inmobiliario denominado “Fideicomiso Ribera del Daule”,
por un monto total estimado de USD$1.249.296.

. Const n Estacién _de B o y Tan macenamient trat -port

Este contrato es firmado en el 2018 con un plozo de duracién de 240 dias, el contratante es
International Water Services (Guayaquil) interagua C. Lltda., por un monto total estimado de
USD$4.220.195.

-38-



Este contrato es firmado el 12 de julio del 2018 con un plazo de duracién de 394 dias, el contratante
es DP World Posorja S.A., por un monto total estimado de USD$13.089.770.

: D = 1, i e v n Av. Ledn F
n Av. Norgi J ill ré

Este controto es firmado el 31 de agosto del 2018 con un plazo de duracion de 480 dias, el
contratante es Gaobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil por un monto total
estimado de USD3$59.198.514.

Este contrato es firmado el 11 de julio del 2018 con un plazo de duracién de 180 dias oproximados,
el contratante es la Sra. Delio Maria Gilbert Febres Cordero por un monto total estimado de
USD$221.138.

Este contrato es firnado el 19 de enero del 2018 con un plozo de duracion de 180 dias
aproximados, el contratante es Aquacargill par un monto total estimado de USD$3.571.947.

Este contrato es firmado el 8 de septiembre del 2017 con un plazo de duracion de 405 dias, el
contratante es el Gobierno Auténomo Descentralizado ilustre Municipalidad del Cantén Davle por un
monto total estimade de USD$7.454.433.

ntratistg Aytori i Pr i =A

Este contrato es firmado el 22 de junio del 2017 con un plazo de duracién de 180 dias, el contratante
es Autoridad Aeroportvario de Guayaquil por un monto total de USD$1.128.433,

nirato ‘ 4 ir N 11 SE

hosto la 9° Peatonal 11 SE y colector de agua en la Colle 7° Transversal 115E y NN la 7° Diagonal
11

Este contrato es firmado el 31 de julio del 2017 con un plazo de duracion de 210 dias, contados o
portir de la notificacion de la disponibilidad del anticipo, el contratante es Internacional Water
Services (Guayaquil) Interagua C. Ltda., por un monto total de USD$1.082.595.

troto il tacion de Bombeo ny T fin A i1

| Sistemo del Alcantarillado Sanitario rt Lot

Este contrato es firnado el B de agosto del 2017 con un plozo de duracion de 210 dias, contados
a partir de la firma de este contrato, el contratante es Internacional Water Services (Guayaquil)
Interagua C. Ltda., per un monto total de USD$2.753.280.

nirato ecucion de obr n Interagua

Este contrato es firmado el 2 de julio del 2017¢con un plazo de duracion de 240 dias, contados a
partir de la firma de este contrato, el contratante es Intemational Water Services (Guayaquil)
Interagua C. Ltda., por un monto total de USD$3.572.482.
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33.

la actividad caomaronera

Este contrato es firmado el 18 de agosto del 2017 con un plazo de duracién de 180 dios, contados
a partir de la notificacion de la disponibilidad del onticipo, por un monto total de USD$2.081.640.

Este contrato es firmado el 12 de febrero del 2017 con un plazo de duracion de 365 dias, contados,
el contratante es el Miduvi Direccién Provincial de Guayas, por un monto total de USD$8.859.269.

Este contrato tiene un plozo de duracion de 380 dias contados, el contratante es el Gobilerno
Auténome Descentralizado Municipal de Guayaquil, por un monto total de USD$13.991.042.

’ "

tryccid | nyev i

Este contrato es firmado el 26 de julio del 2016 con un plazo de duracién de 540 dios contados, el
contratante es la compaiio China CAMC Engineering Co. Ltd, por un monto total de
USD$57.100.000.

Eventos subsecuenies

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estudos financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto imporiante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2018 han side aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Socios para sv aprobocién definitiva. En opinién de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.

Tl

earsih Sontana

Conladora General
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