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INFORME DE 15 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Sociot des
RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA,

Oplnidn

Hemos auditado el sstado da situocién fingncdlera odunto de RIPCONCY CONSTRUCTOONES QVILES
Cla LTDA,, ol 31 de diclembre del 2017, y los correspondientes estadas de resultado Integral, de
combios en el patrimonio de los sodios y de flulos de efedtive por el afio ferminodo al 31 da dikembre
del 2017, a1i como ef resymen de poliicas contables tliguificallvas v otras notar axplicativas,

En nuestra opinign, los estados fikmeieros antes menclenados presentan razoncblemente, an todoes los
dspecios materioles, la posiidn financiero de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES ClA, LTDA., ol
31 de didembre del 2017, los resultados de sus operadones y sus flujos de efedive por el afc
termincdo en eso fechn, de ctrerdo con Hermas internacionoles de Informackén Finandero — MEBF.

Asuntos claves de o audiorio

Awntas Clave de Auditoria ton agualies oumios que, o avestre jukio profesional, fueron de moyor
importancia en puestra auvdltoria de los estados finanderos def periodo actuol. Estas cuestiones fueron
obordadas en el contexto de neestra auditoria como vn todo, ¥ en to formacién de nuestro opinldn al
respecio, por lo que ne representan una oplnidn per separads sobre estos asuntos.

Al clerre del elercclo, la Garencia ha evolvado Indicadores de deterioro def valor de esta cartera,
por lo que efeciio un ondlists del mormto recuperable de los mismas de coverdo con Mormas
intemocionalss de Informacdén Financlera.

Lo estimacién de lo Gerendo estd bosoado en la probobilidad de recuperacién analizado por sus
asesores externos en funciim de experfenclas pasadas y los negoclaciones maontenidas g la fecha con
el deuvdor.

Lot procedimlentos de auditoria enire otros Incluyeron, la conflrmodon al abogado vy la evalvaclén de
la metodologia vsada por la Gerencig para estimar el volor de deterioro de esta cartera en fundén
de lo requaride por la NUF 2 Instrumentos Financieros.

Otra informadon inclvido en af documento que canlienan les ssados financleros auditados

La odministractén es responsobke de la otra informacidn. La ofra informacién comprende ei reporte
temestral que = presenta de acuerda o los disposiciones de cardcter general aplicables o las
emisionas de valores,

Muestro oplnién scbra los estados finoncieros no cubre la oire Informacién ¥ no podemos exprasar
cualquler forma de opinién al respecto.

En relacién con nuestro auditoria de los estados finanderos, &5 nuastra responsabliidad leer la ofro
Informaddn y, ¢l hacerlo, considerar sf esta es materiolmente consistente con [os astodos financieros o
con miesiros conodmientos obtenidos en (o auditorfa, o de lo contrarlo =i parece estar moterlaimente
distorsionada. 5l, sobre la base del trabalo que hemo: realizado, podemos concldlr que existe una
Inexactitud importante de esta otra Informacian, estamos obligados a notificar este hacho. Mo tepsmas
nada que informar a este respecto,
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Respansabifidod del audifor

Nuestros ob|efivos son obtener una seguridad razonable gcerco de sl bos estades flnancleros como un
todo estén libres da errores moteriales, ya sea por fraude o por error, ¥ emliir nuestro opinién,
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es gorontia de gue una ouditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorio slempre va e detectar errores
materiales cucndo axistan, Equlvecaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individuaimente © en conjunio, puede esperorse razonablemente que influyen en lar decisionss
ecandémicas de os vsuarlos, tomadas sobre la base de los estades finoncleros.

Como parte de una ouditoria redlizada de acuerdo con fos Normao Internaciorales de Auditorio,
apllcamos nuestro |uiclo profesional y mantenemos el esceptidmmo profesional duromte toda lo
avditerfo, Ademds

- Conocemos ¥ svaluamos los riesgos de errores signiflcativos an los estados financleros, debido o
fraude o error, elabaramos » implementamos procedimientos en el desarrelio de lo auditoria que
not permiten mitigar tos riesgos identificados y obtener evidencia de audioria gue sea wiidente
y opropiodo para propordonar uno base paro nuestra opinién, El riesgo de no detectar un error
material como resvitado de fravde a1 mayor que en &l coto de una Incorreccidn material, ya que
el frauds puade invelucror complicidad, alteracion, omislones ntencionolas, decaoracdones falsos
y eluslén del control intemno.

- Aplicamo: procedimientos que nos permiten conocer &l conatrol infermo de la Compoilo relevania
para la auditoria, ¥ elaboramas progromos de irabajo apropicdos, pero no con el propésito de
exprasor ung oplnidn sobre la sfectividod del controd interno de lo Compaita.

- Ravisamos las politicas contables y evaluamos sl son usados de forma consistente y apropioda, asl
como las estimoclones contables y las deduradones realizadas por la gerenda,

- Estoblecemos =i & swpueste de negoclo en marcho es usado por la gerencla ¥y basados en la
evidencia de auditoria conclylmos §1 existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudos slgnificativas sobre la capadidad de la Compadia pora
continuor come un negoclo en marcha. 57 conchiimos de que existe una Incertidumbre significathva,
estomos cbfigados g incluir en nuestro Informe de guditoria las reveladonss en los estodos
finoncleror separados; o, 3 dichas reveladones son Inodecvadas, medificar nuestra opinién.
Nuastras conclusiones te basan an la avidencla de auditorla obtenida hasta ia fecha de nuestro
informe de ouditoria, sin embarge, svenios o condiciones fuluros pueden ocastenar que lo
Compaifla deja de ser una empresa en fundanomienio.

=~ ¥aluomos (o estructurs, el contenido y Ja presentacldn de los estados firancleros, incluyendo las
revelaclones, las transacclones y aventos subsecuantes que permiton una presentacién razonabla.

Responsobllidod de k¢ adminisimdén por las estudos financiearos

La Adminlstracldn de la Compafiio es responsable de la preparadén y presentocidn razonable de
estos estados finamcleros de acuerdo con Normat [nternadenales de Informacidn Finanglera — NHIIF y
del control intemo que lo odminlstracién comiderd necesario paro permitir la presentacién de Jos
estados finanderos libres de errores significativos, deblde a fraude o errar.

En la preparacton de los astados finanderos, la administracion es responsoble de evaluar la copacldad
de la Entidod pora contlnuar como un negecio en morcha, ravelande, segin corrssponda, lox asuntos
reladonados, saivo gue [a administracién s= preponga liquidar la Entidad o cesar sis operaciones, o
na tenga oira alternativa mas realksta que hocerlo.



Lot encorgados de la Adminlstradén son retpomables de supervlsar el proceso de presentacidn de |os
Informes financleros de ta Entidad.

I ST VAV

Cuito, abrll 24, 2018 Nancy Proofio
Registra No. 480 Licencia No. 29431




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en LS. dalares)

1 de Biclembre

Nakrs 2017 2016
ACTIVES o
ACTVIDE CORRIENTES:
Efective y equivolentes 7 4T7IETRE 7160407
Actlvas financieros

Cuerlos por cobror dientes no refocienadss a 7717574 2432505

Cuentas por coborar clientes relacionados k4 2.38B.451 2.912.055

Orras cusntas por cobrar 10 5.465.224 4775878
Inveniorios ] 2B51.727 3737042
Artives por impuestos corFentes 12 - 4871
Total netivos corrientes 43158772 42915463
ACTIVOS MO CORRIERTES,
tnversiones en msociadas 432740 -
Propiedad, plontn ¢ equipo i3 13637955 13.699.306
Artivas intangibles 71913 B2.547
Fropiedadeas de inversion 581,153 .
Total activos no cortlentes 14.823.783 13.781.774
Tatal activas 57.983.5585 54.697.214
FASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
COhiigaciones finandieros T4 2686791 2497.140
Cuentas por pagor comerticles 15 8.882.224 4.2B7.504
Citras tuentos por pogor 16 BA7EOGH (AR
Pasives por impuestes corrienies 12 IR :-PARE EA28.740
Benefitios empleados conto ploze (¥ 1 B3I3354 1615100
Total pasives corrientes 22732490 23.511.462)
PASIVIOS NO CORRIENTES:
Ohligadiones fincmckero: 14 1147984 2082598
Chras cuenios por pogor 15 &.501.183 10154 476
Beneficios empleadas post-emplen 20 12968265 1278.10
Paslves per impuesto diferido 1l.asd 17145
Total pativas no corrientes 11.356.8%8 13532247
Pa bl |
Caopitat 1aclal 248 5391732 5391732
Reservas 7 F70.990 1.0B4.576
Clros remddtodos  integroles  [gonondes ¥y pérdides (220.611) {240.689)
actuariaies) 28

%n?s rexiftados integraies {revolud prepiedad plante y 1.506.554 1.506.554
equips] 28
Besultodos acumutndes 29 P1.754781 BFE292E
Resvltade det ejercicio 29 4.485.723 3.128.270
Tetad patrimonin 23.B93.16% I9.651.348
Total pasivas y patrimonic 57.982.555 58.697.234
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RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA,
ESTADC DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ingresos de actlvidodes ordinarias
Cosio de ventas
GANANC A BRUTA

Gastos de adminisiracién
Gastas de venras

UTHIDAD OPFERACIONAL

s Ingresos y arreton

Ciastos finoneieres

CHros gastos netos de ingresss

UTIMDAD ARMTES DE WAPUTSTO A LA REHTA
Menos mpuesio o lo rento:

Corriente

Bileride

Uslidad del perodo

OROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias actuariales

Total resulindn integrat dat nfio

{Exprescdos en U.S, délares)

Notas

2

22

3
23

24

Resultodo integrol atribuible o tos propietorios

31 de Digiembre

BORT e e 2018
75.502.064 84.020.104
(59.077.986) {69.514.267)
14424078 14.505.837
{8.502.294) {4.420.793}
{1.385.667) £3.729.204}
PRI & AR5 2a0
{1.360.687) {(1.920.693)
1.051.985 451,912
6,227,411 T BA7.659
(1.743.39F) {1.742.224)
5701 {17.165)
3.489.721 3128370
20078 66.893
3.509.501 3.195.164
4.509.801 3.196.183
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RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresodos en \L5, dblares)

FLUIOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Retiblda de clientes
fagado o praveedores y empleades
Uthlteedo en olros

Efectivo netn praveniente de octividodes de operacion

FLUJOS DE BFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Proveniente de it venta de propiedodes y equipe
Adguislcion de propledod y equipe fintangibles

Efective netn viilizado en actividodes da inversién

FLUMHDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINARNCIAMIENTO

Utlilzede en abligodlones finoncieros

Efectiva aelo uiilitnde en adividedes de Binentiomiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
{Disminucidn} Increments neto duronte ef ofio
Safdes ol comienzo del afio

Saldos ol fingl del afie

{Centinug...}

31 de Diciembre

217 2084
68.048.002 77.056.823
(61.569.600) [65.566.548)
{3.598.592) 3.372.394
7.879.810 14.862.67 1
271.436 93.415
{3.519.398) {933.975)
(3.247.967) {840,550)
{2.056,453) (B.742.565)
12.055,253) {8.732.565)
{2.424.405) 5279546
7.160.401 1880856
4.735.796 7,160,462




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA.

ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continvacion...}
POR EL ARO TERMINAPO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresados en U.S. ddlares)

COMCHIACION DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIOM
Uritidad neto
Ajustes prara congiliar o utifided neta con el efective nere
proveniente de ootividades de aperocdiin
Bepreciacion propleded, planta y equipe/ intangibles
Provisin cosnias incobroblies
Baja de wdlivas y rectosificacén activas
Participocidn o Wobajndores
Venla de propiedad y equips
Fasives por impuestos diteridos
Beneficios post-emples personad
Impuesto o ko renta
Volor propercional patrimonial
Cambios en octivos ¥ pasivos:
Cuentos por cobror tiemas no relodanados
Otras cuentas por cobrar
fventorios
Actives por impueitos cormientes
Cuentas par pogar comerciales
(Hras cuentas par pagar
impuetes par pagor
Beneficlos emplecdas

Efectivo neto provenienta de uctividades do operacicn

31 de Digiembre

2017 Fa16

4.489.733 2195163
2,607.829 2748819
974183 1195796
302320 {1.638)
1.098.955 B862.528
{271.436} {93,415
{5701} 17.165
74644 45.167

87 4.469 .
{432.760) .
(3.842.938) 13,404,287}
(689.347) {2.209.541}
855315 4.539.666
(861831 298 657
2794721 {7.217.81 1)
(4.245.916) 14725278
42347 861742
{913.015} (806,071}
2,879,810 14.857 448
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1.

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES ClA. LTDA.

Informaocidn generol

RIPCONCIY CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA,, fue constituida ¥ exista bajo lus leyes ecuatortanas
destde suinscripcion en el Registro Mercantil el 26 de julic de 1996, con un plazo de duracion de cincuenta
aiios. Su domicilio principat es la ciudad de Quite,

El objeto social de la Compafiia es realizar por cuentss prople o de terceros, la planificacién, disefio,
construccidn, promocién, mantenimiento y administracién de todo tipo de ohras arguitectdnicas y civiles,
gaas, viviendas, conjuntos hobitadionales, vrbanizadones, edificios, etc.

Situocidn fingnciers en el pais

En el ofic 2017 debide of comblio de gobiemo y o uno nueva politicn econdmica, en la cual se ha
implementade un pian de gusteridad para lo optimizacidén del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consudtorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre ofros, ¥ se
hts fijado como metas dinamizar el sector de lo construccién, incentivar la inversién externa e inferng y el
ingresa de divisas, impulsor el uso de medins de pogo digholes y priorizar ia Inversion pdblica hadia lo
estrictomente necesario, se pretende unc disminucion del déficit fiscal y mefore de los condiciones de
financiomiento de las deudas contraidas, Por lo que se estima que la economic ecuatorionc tengo un
crecimiento del 1,3% para el afic 2018.

Lo Adminisiracién de fa Compaofifa considero que, debido o que la misma forma parte del sector de la
construccion, considerado dentro de las metas de ke nyeva politico econdmict, espera {us occiones del
gobierno para dingmizar este sector.

Politicas cont significativas

3.1 Bases de presentucian y declamcidn de cumplimiente

Los Estados Financieros de RIPCONCIV CONSTRUCCIQNES CIVILES CiA. LTDA,, han sido preparadas
de aeuerdo con Normas internacionales de infarmacion Financiera ~ MNiF emitidas por el Internacional
Accounting Stondords Boord {JASBY, vigenies o) 3V de didembre de 2017 y 2014, y segin los
requerimientos y opciones informadas por fa Superintendencia de Compaofiias, Valores y Seguras del
Ecutdor, Lo Administrocién declora que las NiF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financleros.

Los cifras incluidas en estos esfades finoncleros y en sus notas se valoran utilizande la monedo del
entorne econdmico principal en que la Cempafic opera. Lo meneda fundonal y de presentucion de
RIPCONMNCIY CONSTRUCCHOMES CIVILES CIA. LTDA., es ef Délor de los Estados Unidos de Américn,

La preparacién de los presentes estodos financieros en conformidod con Normas Internacionales de
Informacion Financiero — NIF raquiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y estoblezca
oigunos supuestos inherentes o la actividad econdmica de i entidad, con ef propdsitc de determinor
la valvacidn y presentacidn de algunas portides gue formon pone de fos estades finanderes. En
opinién de lo Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron bosadaos en la mejor utilizacién
de Iq informacion disponible ol momento, ios cuales pedrian llegar a diferir de sus efectos finaies.

A continuadion e describen fos principoles politicos conobles odoptodas enlo preporacién de estos
estados financieros. Estas politicos han sido definidas en funcidn de los Normos Internocionales de
Informacién Finonclera — NiF vigentes ol 31 de diciembre del 2017 y 2016, oplicodas de monarg
uniiforme o todos los perfodos que se presentan.

3.2 Efective
Corresponde o fos volores montenidos por lo Compafia en efectivo, en fondos reembolsables v de
cambias, ¥ en baneos sin restriccdiones. £n ¢ Estodo de Shivocion Finondiera los sobregiros, de existir,

se dosificarion como préstamos en e pasive corriente,

3.3 Activos financieros




£l recanacimiento Inlcial de los actives financleros es @ su volor razonable, en el caso de un activo
finandiero que no se Heve af valor rozenable con cambios en resultades, se reconocerd fos costos de
tronsoccitn que seon directamente atribuibies o la adauisicién del activo financiero.

Los activos finanderos se clasifican segin se midan postericrmente, & costo amortizodo, o volor
razenable con comblic en ofro resuliade integral o o valer rozenable con camblos en resultacdes.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el active se montiene dentro de un modelo
de negoacio cuyo obietive es mantener los activos para obtener los flujos de efective conrectuales.

+

Medicién posterior de actlves financleros

Daspués del reconocimiento inicicl, los activas financieros se miden ol valor rozenable o al costo
amortizada, considerando su clasificacian.

Activos finoncieros o valor razrangble con combios en resultados

Los actives finoncieras a valer razonable con cambios en resultodss incluyen ios octives financieros
no designados al momento de s clasificacién como o costo amortizade.

Algunos getlvos financieros se adguieren con ¢l propésite de venderlos o recomprarlos en vn futurg
cercane. Esta categoria incluye los instrumentos finondderos derivados, que no se designon como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces,

Los derivades, incluides los derivades implicios seporodos, también se dasifican coma mantenidos
pora negocior soivo que se designen como instrumenios de cobertura eficaces. Los actives financieres
o valer rozonable con cambios en resvitados se contabilizan en el estade separado de situacién
financlera por su valor razenable y fos cumbios en dicho valor razonable son reconacidos como
ingresos ¢ costos financieros en el astade de resultados integrales.

Préstamos y cyentas por cobrar

Les préstamos y las cuentas por cobrar son octivos financieros no derivedes con pagos fifes o
determinables que no cotizon en un mercade activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieres se miden al coste amortizedo mediante el uso del método de la tosa de interés efectiva,
menas cealquier deterioro del valor. Bl costo amortizado se colevlo tomande en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicidn y las camisiones o los costos que son vna parte integronte de lo
tasa de interés efectiva, Ei devengomiento ¢ la taso de iaterés efective se reconoce come ingreso
financiers en ef esttrdo de resultadeos integrales, Lus pérdidas que resuiten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costas finoncleras,

Pérdidos por deteriaro de los activos financieros

L Compafiie evolla en cada fecha de los Estados Financieros la existencio de evidencia objetiva
de que los actives financieros reportadas estan deteriorados. Los actives fingacieros son deferiorades
aands hoy evidendo objetive sobre comb uno © mis eventos gue ocurrieron después del
reconecimiento inicial del active financiero impactaren los flujos estimades de efective del activo y
estos puedan ser medidos con flabilidad.

Part todos fos otros acotivos financieros la evidencia objetiva de deterioro puade incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o lo contraparte; o
- Falta de pogo o incumplimientes en los pagoes de intereses o copital; o
~ Qe sea probable que el deudor entre en bancorrota o reorganizacién financlera.

Para activos financieros Hevados en su costo amaontizado, el monto de deterioro es fa diferencio entre
el valor en libros del octivo y el volor presente de los flujos futuros estimados de efective,
descontados de fa tasa de interés efectiva origingt del active financiera,

El valor de los actives finoncieros es reducido por fos pérdidas par deterioro directumente parg

todos los actives finoncieres con la excepeidn de ios cuentos por pugar de negociacidn, donde ef
valor es reducido a trovés del uso de una cuenta de asignacién, Cuando una cuenta por cobrar de
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negocioddn es considerada Incobrable, es eliminedae contre la cuenta de asignocién, Los
recuperaciones posteriores de montos gue han sido previomente eiiminadas son acreditadas contra
la cusrtn de asignacian,

Los combios en el valor de lo cuenta de osignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periode posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y este disminucién puede
sar relacionada chietivamente ¢ un evento gue ocurrié después del reconocimientn del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada o trovés de utilidad o pérdida en la
medida en que el velor de la inversion o {o fecha en lo que el deterioro es reversodo no exceda o
que el costa amortizade hubiera side i el deterioro ne hublero sido reconocide.

iv: inoncier

te Compuaiiie da de buia un active financlers solo cuando los dereches contractuales o los flujas de
etectivo del active expiran, o es transferido el active financiere y sustancialmente todos los rlesgos
y beneficios de propiedad o ofrg entidad, 5i o Compofila tampoco transfiere ni retiene
sustancicimente los riesgos ¥ beneficies de propiedod y continua controlando el cctive transferido,
in Compoahia reconoce sus intereses retenidos en el adtivo y une obligacion asocioda per los valores
que pueden ser pagodos. St la Compofiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo finandero transfertda, 1o Compaoiiia continia reconediendo el adive finontiero
y también regonoce un préstamo gorantizado por os ingresos recibidos.

4.4 Poasivos finencieros

3.5

3.6

i icton jniciet i
La Compafiia reconccerd un pasivo finonciero en su estado finonciero todos sus derechos y
obligadones contractuales cvando y solo cuando se convierta en parte de fos cldusulas contractuales.

Todos fos pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentos por pogor contabilizadas of
costo omortizado netos de fos costos de tronsaccién directaments atribuibles,

51V 3 12008 on crimblos en resultados.- Presentord vna gonancia o pérdida
sebre un pasive financiere designado come vador rezonable.

Medicidn posterior de pasivos financierps,- Despuds del reconocimiento inicial, los pasivos financieres

sa miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pogar comerciales v ofras cuentas per pagar- Son obiigodiones presentes provenientes
de tas operaciones de transacciones pasadas, tafes como lo adyuisicion de bienes o servicios,

Baig de posives fingneieros. La Compaitia da de bajo un pasivo financiero cuande y solo cuando se
haya extinguido lo obligacién especificada en el contrato o hayo sido canceloda.

Invenfarias

Loss inventarios se valoran inicialmente ol costo, posteriormente gl menor de jos siguientes valores: al
custo {medido al costo promedio), vy su valor neto de realizocion, B valor nete de realizacién
representa el precio de venta estimado pora fos inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesorios para realizar lo venia,

A fecha de cierre de los estados financieres, la administracidn determing indices de deterioro por
pérdida de volor y de ser necesarlo realizard el ajuste correspondiente.

Reconocimientn de ingresos

Los ingresos se valoran ol valar razonable de lo contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualgquier descuento o rebaje.

Venta bienes
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Se reconecen cuande la CompaRiu transfiere los riesges y beneficios, de tipo significative, derivados
de ta propiedad de fos bienes.

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

3.8

£ gasto genercde por el impueste o o renty es 1o suma del impuesto por pagar corrlente ¥ el
impueste diferido.

impuesto Corrient

Ef impuesto corriente por pagar se basa en o wilided gravable del ofio. Lo utilidad grovable
difiere de la reportudo en ef Estodo de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravebies o deducibles en otros affos y odemds exduye partidas que nunca son
grovables o deducibles.

B posivo de to Compafin para ef impuesto corrlente s calculade ysando lus tasas impositivas que
han side difundidas ¥y oprobodos hasta {o fecha det Estodo Financiero.

impyesta Diferido

Se reconace sobre las diferencias temporarias determinadas antre el valor en libros de los activos ¥
posivos Incliidos en los estados finunderos y sus bases fiscales. Un pasive paor impuests diferido se
reconoce generalmente paro todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas los diferencios temporarias deducibles, en la medido en que resulte
probable que lo Compafiia dispongo de uvtilidodes gravables futuras contra las que se podria cargor
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales actives y pasivos no son reconocides si fos diferencios temporales surgen en una transaccidn
gue no ofecte ni g o vtilidod grovable o o lo utilidad financiera.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos con les tosos de impuestos que se espera
apliquen en el pericdo en el cual &! pasive se establezea o el active se reakice, basado en tasa del
Impuesto a g Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentos Internos kasta la fecha
de! Estado de Sitveocidn Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisodo cada afic en fecho de presentacidn de fos
Estadas Financieres ojustade al punto en que no sec proboble oue los benefidos gravables seon
suficientes para permitir que el adivo o parte de este sean recuperados.

Lo medicion de los actives y pasivos por Impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrion por fo monera en la cual la Compofia esperg, o la fecha dal reporte, recobrar o estoblecer
el valor de sus activos y pasives.

La Compuaiifo compensa activos por impuestos diferides con posivos por impuestos diferides si, ¥ solo
si tiene reconocdide lequlmente el derecho de compensarles, frente o la mismo outoridod fiscal

Impuesto corriente v diferide para el iodo

Los impuestos carrientes y diferides san reconadidos como un gosie o ingrese en o witidod o pérdida
neta.

Prapiedad, planfo v equipo

Después del reconedimiento inicial, fos terrenos y edificios son presentados g sus valores revoluades,
menos la depreciocién acumylada y el importe gcumulado de fos pérdidas por deterioro de valor.
Las revalugciones se efection periddicomente.

Cuolquier aumente en lo revaluocion de fos terrenos y edificios se reconoce en ofro resultado integral,
y e ucumula en el patrimenio bojo el encabezomiento de reserva de revoluacidn de propiedad,
planta y equipo. Uno disminucién del valor en fibros de la revaluacién de los ferrenos y edificios es
regisirods en resultodos,
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3.9

tf saldo de revaluacion de terrenas y edificios incluide en el patrimonio es trunsferido directamente
a uvtilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active.

Propiedades bajo construccidn para produccion, rento o propésitos edministrotives, o para propésitos
todovio no determinades, son reportadas en fibros of costo, menos cualquier pérdida de deterioro.
E} costo incluye honorarios profesionales ¥ para activos calificados, costos financieros capitalizados.
Lo depreciacion de estos activos, usando o mistma base de atros activos de propiedad, comienza
cuando los activos estdn listos para su uso en fos términos planficador por la Administracién.

Los muebles, equipas y vehiculos se declaron af coste menos sy deprediacién acumulada v perdidas
ccumuladas de deteriora,

Los terrenos no se deprecign, los demds activos se depracian utilizondo el método de linen recto,
para lo cual se considera come importe depreciable el costo histérico menos los volores residuales
asignodos, considerando las vidas dtiles que te indicon a continuacion:

Grupa Tiempo
Edificias 30 g &0 aiics
Maguinatic 3 a t0 ofos
Equipos de constryccién 3 10 affos
Yehiculos 3 o 14 ofios
Equipe de compurgeian 3 afies
Equipe de ofikine 10) afios
Muebles y enseres 1 afies

Las vidas dtiles son determinadas por lo Administrocion de la Compafiia en funcién de! uso esperode
que se tenge de fos bienes.

La depreciacian estd cargada de (ol manera gue eliming ol cosio o valorizocién de actives, gdemas
de ferrenos en pleno dominio y propiedades bojo construccidn, durante sus vidas dtiles estimadas,
usande el métode de lies recta. Lo vido Ot estimada, volores residucles y el método de
depreciacian son revisados ¢l final de cada ofio, con el efecto de cualquier camblo tomodo en cuenta
en una base pofencial.

to utifided o pérdida surgidae de lo vento o baja de un articule de propiedad, planta ¥ equipo es
determinada come lo diferencic entre ks térmings de venta y el valor en lbros del octivo, y &3
reconacide en resultades.

Las sustituciones o renovodones de bienes que aumentan la vida $Hl de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respedivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacidn y reporocion menor se registron directamente
en resultados como costo del pericdo en que se incurren.

Activos intangibles

tivos intangib! iri d r
Son registrados al costo menos la amortizacién coumulada vy coolquier pérdido por deteriaro
acumuloda, Lo amortizacién se reconoce con base en el métedo de lined recta sobre su vida ofil
estimada. Lo vida a0t estimada, valor residual y metodo de amortizacion son revisadas al final de
cada afe, siendo el efecto de cuolquier combio en el estimado regisirado socbre uno base

prospective.

Métode de amaertizacion vy vidas otiles

La amertizacidn de los activos intangibles se carga o resultades sobre sus vidas otiles utilizondo el
métode de linea recta. La vido @il estimada, voler residun!l ¥ método de omortizagion son revisados
ul final de cado afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una bose
praspectiva,
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La vida 0t de un activo intangible es finito o indefinida. La vido ol de un active intangible gue
surja de un derecho controctual o legal de ofro tipo ne excederd e periodo de esos derechos pero
puede ser Infarior, dependienda del perioda o ko largo del wol lo entidad espera utitizar 1 acdivo,

Los actives intangibles de vida GHl indefinide no se amortizan, pero se evalden por deterioro
anualmente y cuondo existo indicios de que el active intangible puede estor deteriorado.

Se estima que & valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual o cero.

A continuacidn se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas en ef calcule
de lo amortizocidn:

Grupo Tiempo

Licencins 3 ofios

3.1}  Beneficias empleadas post-emples

Los beneficios definidos ¢ empleados corresponden a jubilacdion patrona! v desahuclo, cuyo casto se
determing mediante el método de o unfdad de crédito proyectada, con voloraciones octuariales
gue son efectyadas ol final de cada periods, para to cuol se consideron ciertos pardmetros en las
ectimaciones como: permonencia futurn, tasas de mortolidad e Incrementos salarioles futuros
determinados sobre fa base de cdloulos actuariales,

Las tasos de descuento utilizadas poro defermingr el valor presente de lo provisién por jubitacion
patronat y desahucia corresponden o la de los rendimientos del mercade de los bonos empresariales
de aita culidad existentas an Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconecen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de |os servicios corrientes, costo financiere, gonancias y pérdidas actuaricles del periodo
se presentan en formo separada en sy respective nata o los estades financieros.

3.11  Participacion o frabajadores
Lo Compafiio reconoce la participacion o trabojadores en fa utifidad de lo Entidod. Este beneficio
se caleula o una tase del 15%40 de los wtilidades lguidas o contables de acverdo con disposicionss
legaies.

3.12  Copital social y distribucién de dividendos
Las porticipaciones ordinarios se clasificon como patrimonio neto.
tos dividendes ¢ pagar o los socdos de lo Compaiiio se reconoten como un pative en 1os esfodos
financieros cuando se configura {a obligocidn correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o ias politicas de distribucion establecidas por Ia Junta,

3,13 Costos y gastos
Los costos y gastos se registron af casto histdrico. Los costos ¥ gostos se reconecen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se hayo rectizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercane en el que se conocen.

3.14 Esindo de Flujo de Efecfive

Pare efectos de preparocion del Estado de flujos de efectivo, RIPCONCIY CORMSTRUCCIGNES
CIVHES ClA. LTDA,, ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en cajo ¥ boancos: incluyen el efectiva en caje e institugiones finoncieras.

Actividades de_ocpergecidn: ton las actividodes que constituyen g princpal fvente de ingresos
ordinarics de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES ClA, LIDA., asi cuma ofras aotividodes que no
puedan ser calificados como de inversién o financiacion.

- 15 -



Actividades de inversiém corresponden a actividades de odquisicidn, enajenacién o disposicion por
orras medios de actives no corrientes ¥ ofras inversiones no incluldas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de finonciacion: actividades que preducen cambios en el tamaiic y composicién del
patrimenio neto y de los pasives de cardder financiero.

3.15 Combios de politicas y eslimaciones contables

los estados fingneleres al 31 de diciembre de 2017, no presenton cambios en las politicas ¥
estimaciones condnbies importantes respecto al gjercicio anterior.

3.16 Compensacidn de ransaceiones y suldos

Los actives ¥ pasivos, asi como los ingreses ¥ pusios presentatios en los Bstados Finandieros, no se
compensan excepto en los casos permitides por alguna normativa,

3.7  Clasificacidn de snidos en eorrientes ¥ no corrienfes
En 2l estodo de situacion Financiera, los saldos se casifican en funcién de sus vencimientos, ome
corriente con vencimiento lgual o inferior o doce meses, contodos desde la fecha de clerre de fos
estados financleros y como no corriente, los mayores o ese perfode.

3.18 Nuevas normas y normus publicudas que no entran en vigor

MNuevgs normos_aplicadas por la Compefiin

Mo se tuve ningdn efecto importante sobre los Estadoes Financieres de RIPCONCIY CONSTRUCCIONES
CIVILES CIA. LTDA., respecto de normas ¥ enmiendas que fueron efectivas por primers vez en &! ofio
2017,

interpretaciones, modificacion nuevds h as dplicgbles a la Compafiinl que n ran _ogn
yigor
. ‘eche estimade
Titule ¥ nomhre E_g;%ﬁ_jg E h A agdd
- emisionde Jo  oplicotidnen la
fprmativa Modificationes Remmy Compafia

Estoblecet los princlpios gue oplicard uno Entidad pora
preseniar infarmeacién ANl @ {or wswarias de fos estodos

HEF 15 - Ingresos de  Tinuncierss sobie o noturalezg, impaorle, celendario e 2014 (1 de Eners del
contrates can clientes  inceridumbre de las Ingresos de acividodes erdinorios 2018
y fivjos de efectiva que surgen de un tonrato ton un
chente
BHE © - tngrumentes Susirrs{yvf fos requislllas de :lasificacién,.mlcwciéfn 01 de Enero del
Financieros r:?cant}:‘tmlmm ¥ bc;a'en cuentos de aelivas y poasivos 2014 2018
financiarss, lo contabilidod de coberturas y deterioro.
Estublece lns principios para ef reconedimients,
hiTF !{f y medicion, presen:}océén e informaeion o revefar de los 2015 @1 de Enero get
Arrendomientos \ Ny
arrendamientas.
HHE t - Adopddén por Se afiade el pdrrafo 39 AC En el Apdndice £ se
primera vex de jos  modifica & pdrrafo 0. Se ofiede un encubezamianto ¥ 2017 1 de eners de 2018
Mormay el parrafe D36,
NIC 28 « lnversionss en Aclaraciones de que fa NIE § Instrumenlos Financieros
usociadas ¥ negodos  se aplicy o porligipacienes a lorgs plazo en awndocda At e t de enevo de 2048
conjuning ¥ negacias conjunias.
PHIE & - Instromentos tnc[u;.r:: er: p:s:b:.:dnd de de::gn:r de:::jm.nadcs
Financieros con {a NiF 4 tontrotes ae compra ‘? venta e garidas ra 2087 T de enerc de 2018
Inandleras pora wso propio comg o valor razonohie
Controtos de segurn . . X
oon combing ee pérdidas v gonondos,
Se aplicy o uvna tronsoctidn en moneda extroniers (o
QIMF 22 - parte de elle) cvande unn Entided reconoce un oglive
Tromactiones en ng fingntiers o pasive no finonciers gue surge det
moneda extranjera y pogs o cobro de uvna contraprestacion onticpoda 207 1 de eaero e 2018
conttapratnadionet antes e gue \n Envdod retonezen 2t active, gmsto o
anticipadas ingress relacionods (o ka purie de estos gue
corresponda),
CHHFE 23 . Se adora come aplicar fos requedmientos de
incerticlumbre sobre los  reconocimienta y medicidn de lo NIC 12 wondo exbite 2017 | de eners de 2019

trotomientos de dos intenidembre freme o oy rotamienios del impuesto e
impuestes a los Ingresos lus gonancias,
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ol Fecho de Feche wshi a
lr_lygxﬁg.mhﬁ ixian do | licueis i
nermative Modifizationes mormA Compaiifa

Emniendas en oy electos de los condiciones de
adjudicacitn, o dasificodién de las operationes de
pages basadas en cetlones, la comabilizockn de una 2047 1 de enery da 2018
madificocién en los 1éminos ¥ condiciones de un pogo
basade en nctiones,

MHAF 2 - Clasificocién y
valoradén de
Worsuctiones CoR pogos
bosados en acciones

La Compuafia no ha concluido los principales impoctos que se tendré por la opficacidn de las nuevas
y enmiendas citodas onteriormente, o continuacidn el analisis reaffzadeo.

El objetivo de esta Norma es estableser los principios que aplicard una entidad para presentar
informacidn Jtil o los vsuarios de las estados finanderos sobre la naturaleza, importe, calendario e
Incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y fluios de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

Lo NIF 15 reguiere la identificacidn de los cantrotes v de fos ehlipuciones de desempefio gue se
compromete o cumphr lo Entidad. Esto nonma deroga to NIC 11 - MICT8 - {FRIC 13 ~IFRIC 15, IFRIC
18 y 51C 3; entrard en vigencia a partir del | de enero del 2017.

Una entidad contabilizard un contrato con un diente que quedn dentro del alcance de estn Normo
solo cuondo se cumplon jodos bos oiterios siguientes:

1. Los partes del cantrato han aprobado el contrato (per escrito, oralmente o de ccuerdo con
otrgs practicas tradicionales del negacio) ¥ se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. la entidad puede identificor los derechos de cnda parte ton respecto a los bienes o
servicios a transferir;

3. o entided puede identificar los condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
o transferir;

4. Eif contrato tiene fundomento comercial {es decir, se esperc oue el riesge, calendadda o
impaorte de los flvjos de efectivo futuros de la entidod cambien como resultado del controto);
Yi

5. Es probable que lo entidad recavde (¢ contraprestacidn a fa que tendrd dereche a camble
de los bienes o servitios que se transferirén ol cliente. Para evoluar si es probable o
recatdacidn del importe de la contraprestacion, una entidad considerard selo o copadidad
del cliente y 1o iniencién que tenga de pogar esg contraprestacién a su vencimiento. Ei
importe de la confraprestacidon al que la entidad fendrd derecho pyede ser menor que &
precio establecido en ef contrate < la contraprestacion es variable, porque o entidod
puede ofrecer ol cliente una reduccidn de precio,

Reconacimiento del ingreso:
Lo entidad reconocerd los ingresos cuando:
- Be safisface una obligacion de transferencia de un bien o servicio comprometido a vn cliente
cuondo este obtiene el control.
- Alclergoe dal tiempo cuando satisfoce ia transferencia del bien o servicio comprometido aof
chiente.
Andlisis de impacios:
Lo Administracién de la Compaoiia ha determinaodo que los posibles impactos sobre los importes
reconacidos como ingresos por la aplicaddn de la NHF 15 no serdn significatives, debido o que los

ingresos san reconacidas an funcidn de las plonitlas de avonce de obro o o torgo del viempo de
manero gue estos se asodan con los respeciivos costos ¥ gostos.
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Instrumenios Finpncieros {NIIF 9)

Fi obletive de esta Normo es establecer los principios pora lo informacion finonciera sobre octivos
financleros y posivos financieres, de forma gue se presente informacion ot y relevante paro los
usuarios de los estados financieros pare g evalyocién de los importes, calendorio e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de lo entidad:

Reconocimiente initial:

Una entidaed reconocerd un active financiers o un pasive financiero en su estado de sHuaclon
financiero ceando, y solo cuando, se convierta en parte de {as clausulas contractuales del instrumenta.

Closificacidn de activas financieros:

Unes entidad clasificard fos activas finaadiercs seqon se midan posterionmente o cosio omoriizodo, o
valor rgzonable con combios en ofre resuliode integrol o o volor rozonchle con cambios en
resultados sobre lo base de los dos sigufentes:

- Adiva a pasiva finandiero o costo omortizadn
~  Activo o pasive finandiere a valer razoncbie
- Actlvo o pasive finantiero a valor razenable con combio en ¢l Ori

Clasificocisn de posives finonderos:

Una entidad ciasificard todos fos pasives financieros como medidoes posteriormente ol costo
amortizado, excepto en el case de:

{a} Los pasivos financieras o valor rozonable con cambios en resultados. Estos pasives, induyendo
los derivadeos que son pasivos, se medirdn con posteriaridad al valer razenable.

[b) los pasivos financieros gue surjon por una fransferencia de aotivos financieres que no cemplan
con los requisitos para su bojg en cuentas o que se contabilicen utiiizando el enfoque de la
implicacién continuada.

Reconacimiento de lus pérdidas crediticias esperndas (deteriero del valor):

£n cada fecha de prasentocién, uno entldad eveoluard sl se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticic de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizor ia
evaluacién, una entidad utitizard el cambio habido en el riesge de que ocurra un incumplimiento a
ko iargo de la vide esperada del instrumento financiero, en lugar def cambio en el importe de las
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esy evoluodidn, vna entidad comparard el riesgo de
fue aourrs un incumplimiento sobre un instrumento finonders en la fecha de presentacidn con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerard o informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionade, que sea indicativa de incrementos en el riesge
crediticio desde el reconocimiento infcial.

Andlisis de impoctos:

La Administracidn de lo Compafiia ha evalvado los posibles impactos sobre los importes reconocidoes
en los estados finanderos en relacidn con los actives y pashvos financieros, en la aplicacién de fa NIIF
9 y ha determinado que debido o su giro de negecio y ol tipo de actlvos y pasivas que montiene no
serg necesario reclizar ninguna reclasificacién,

Con respecio a las pérdidas crediticias esperadas, lo Compania reclizé el andlisis correspondiante
en funcién al comportamients ¥ recuperacion de {o cartera de los Ultimos tres aifos, llegando o o
conclusién que ef riesgo de no recuperacion ne es significative, por fo que ia aplicacién de la NIF 9
en ¢l afio 2018 no generard vn efecto importante,

Arrendamientos (NHE 16]

La NiF {6 requiere la identificadién de contratos de arrendomiento y do s gulo poro el trotomiento
contable del arrendader y arrendatario. Esta norma deroga le estoblecido enla NIC 17 - FRIC 4 -
SIC 15 - SiC 27 y entrard en vigencio o partir del 1 de enero det 2019,
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4.

Esto Morma estoblece los principios para el reconocimiento, medicién, presentocién e informocion o
revelar de los orrendamiegntos. Ei objetivo es asegurar que los arrendotarios y arrendadores
proporcionen informodon relevonie de forma que represente fielmente esus transocciones. Esta
informoeidn proportiena una base o jos vsuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los orrendomientos tiepen sobre la shuocidn financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectiva de una entidad.

La diferenciacién entre arrendamiento operative y arrendamients finonclere ha sido eliminada paro
'a contabilidad del arrendodor y es reemplazada por un modelo en el cugl el dereche de uso del
active ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser reconocide por & arrendodor pora todes las
arrendomiantes, excepto ot arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activa.

Identificacién de un arrendomiento:

Al inicio de un contrato, una entidad evoluard si of controte es, o contiene, vn arrendamianta. Un
contrate es, o contiene, un orrendamiento si transmite el dereche a conirolar el vso de un active
Identificade per un periodo de tlempo a cambio de unc contraprestacién.

Reconacimienta:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un active por derecho de uso y un posivo por
arrendomiento.

En fa fecha de comienzo, un arrendatario medird un cctiva por derecho de uso al costo, El coste del
activa por deresho de vso comprenderd:

1. Llimporte de la medicldn inicial del pasivo por arrendamienta,

2. ies pegos por arrendamiento realizados onfes o o portir de la fecha de comienzo, menos
los ingentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directoy iniciales incurrides par el orrendatario; ¥

4. Uno estimocion de los costos o incurrir por el arrendatario al desmantelar y elimingr el
uctlvo subyocents, restaurar el lugor en el que se locoliza o restourar el activo subyacente
o [g condicién requeride por los términes y condiciones del arrendamiento, o menos que se
incurrd en esos costos ol producir los inventorios. B arrendatario podria incurrr en
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o come una
consecuencia de haber usado e activo subyuacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienze, up arrendataric medird ef pasive por arrendamienio ol valor presents de
las pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagoes por arendomiento
se descontoran usando lg tuso de interés implicte en el arrendomiente, si eso tasa pudiera
determinarse faciimente. Si eso tasa no puede determinarse faciimente, ef arrendeatario utifizord o
tasa incremental por préstamos del arrendatario,

Andlisis de impactns:

La Administracién de la Compaiia ne ho cuantificado los posibles impactos sobre los importes
reconocidos en los estados finoncleros, en relocédn con los arrendamientos en la aplicacién de fa NiIF
14, 5in embargo, ha evaluade cgue ol mantener contratos de orrendoamients de bienes inmuebles
cuyas condiciones estoblecidas en el contrato permiten identificar que &f periodo de use serd similar
al de io vida ¢l del active, ¥ gue se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que los efectos
serdn significativos,

Estimociones y juitios contohles
Las estimaciones y juicios contables son evaluadas de manera continua ¥ se bason en experfencic posadas

v deros foctores aplicobles ol sector, mismos gque son rozanahles baje las clrgynstoncios actuales v tos
expeaciativas de sucesos futuros.

timogiones importantes

Lo Compafiio realiza dertas esfimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el future, mismos que no
Igualarén a los correspondientes resyltados futuros, sin embargo Hevan a una presentacion rezonable de
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los Estados Finoncigros, o continuacién se detallon las principales estimaciones que preden dor lygar o
ojustes en ef futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

Ei valor actual de los obligaciones registrados por concepto de jubltagidn potronal vy deschucio son
cakuladas en bose a estimaciones actuariales, mismos que consideron varios foctores en base o
hipatesis, incluyendo tosas de descuento determinadas por los actuarios, por ko gque cualguier combio
enlas estimaciones actuariales osi como en fa tosa de descuento, pedrian generar ajustes en el futyre.

4.2 Vidas dtiles y deterioro de actives

Como se describe en lo Noto 3.8 la Administracién a3 quien defermina fas vidas dtiles estimodas y
las correspondientes cargos por depreciadidn para su propiedad, plonta ¥ equipo, ésta astimacion
te basa en los ciclos de vido de los activos en funcidn del use esperado por lg Compoiiia. Exta
estimocion podrio cambier significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicos en
respuesto o cambios significativas en las voriables del sectar al que pentenece la Compafiie.

Los actividades de lg Campaiiia o exponen a varios resgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
fiquidez.

La gestién del riesgo estd o cargo de la Gerencla Generat y Financlera de Ie Compafia, mismas que se
encargan de lo identificar, evaluor y qubrir fos riesgos financieros con o colaboracidn de todas los areas
operativas de Ju Compaliia, de monera que estos riesges ne afecten de manero significotiva ol valor
ernndmico de sus flujos y actives y, en consecuencitr de los resuitados de fo Compofia.

A comtinuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta lo Compaiia, una caracterizacian
¥ cuantificacién de éstos y una descripcién de fos medidos de mitigacién actucimente en uso por parte
de lg Cempaofiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere @ que uno de los partes incumplo con sus obligaciones contractuales
resultondo en una pérdida financiera para la Compaiiia,

Lo CompaRia mantiene una politica de otorgar crédito dnfcamente a clientes que han cumplide con las
politicas establecidas por lo Compaflo mediante su departamente de cortera, gdemds de obtener
garantigs, cuando seq apropiado, coma forma de mitigar e riesgo de g pérdida financiero acasionado
por los incumplimientos.

Los cuentas por cobrar comerdales estdn distribuidas entre un ndmere considerable de clientes, sin gque
exista concentracian de crédito con ninguna de estas,

Lo Compafiic mantiene cuentas por cobrar Importantes con sus partes relodonadas por un monte de USDS
2,331.042 y USD$1.528.177 correspondiente of afic 2017 y 201 6 respectivamente.

R iguid

Permanentemente se hacen previsiones acerca de los necesidades de liquidez que tiene fo Compadig,
para lo cutt se ha establecido un morco de trabajs apropiodo de manero gue lg gerencio pueda manejar
tas requerimientos de finonclomiento o corte, mediano y largo plaro osi come la gestién de liguidez. {o
Administracion monitoreo el riesgo de liquidez manteniendo reservas, faclidedes financieras adecvadas,
evaluando continuamente {os fivjos efectives proyeciodos y reales y canciliondo los perfiles de vencimiento
de os activas finoncieros,

Efectivo en Bancos v Activas Financierps

E efective en bancos y octives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantlenen en instituciones
financieros descrifas o continuacion:
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A,

7.

Califizacidn

Enfidod Financiera 2047 2He
Bonoo Pletindho C.A AdA AMA
Boreo de Guayaquil A AdL S AAA- Adb S AAA
Banco frodubun:a—Gﬂ:po A AAA.
Promerica

Bance del Pocifice Fanomd Ho dispone Me dispane
Boneg del Pucifies AMA AAMA

LSestion del canitad

E objetivo principal de lo Compaiiio en relacidn o lo gestién de su capital es aseguror que estard en
capacidod de montener su negocie en marche, y proporcionar a fos propietarios el maximo rendimiento
esperado,

ia Administracin de lo Compafig realiza una revisién frecuente de la composicion del capital y las
rhesgos.

Lo Administracion efecttia una evalbadidn periddica de 1o posicion finonciera de la compofiia, misma que
demuestra que existe fo capacidad suficiente para continuar como negocio en maorcha y es adectado en
relacién ol mercado en que se desarrolia.

indires financleros

Los principales indicadores financieros de la Compaiio se detallan a continvacion:

Copio! de trabajo USDS20.426.282
indice de liquidez 1.2 veces

Pasives totates / patrimonio 1.4 vetes

Deyda financiers / activos intoles 10%

La administracion cansidern que os indicadores financieros estan dentro de Jos rangos en base ol tomefic
y sector en ef gue se desenvuelve lo Compatlia, adicongl o ellos cumple con fas condiciones o que estd
sujeta en relacién con las emisiones de obligaciones y titularizaciones que tlene vigentes en el mereado.

+] +] oTid

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los ectives y pasives financieros estén conformados
de lo siguiente monera:

A1 de Digiembie

Notg - 2017 N 2016
Corsiente No Carriente No
Corriente cofriente

Activos finemcieros:
Yolor mronuble con cumbios =n
resuliodas:
Costo umortizada:

Efectlvo y boncos 7 4735794 - 760402 -

Coentar por cobrar comerdial®s Y g o 3gs71 949 32183798, 32013148 .
otros cuentos par cobror
Total 40,007 045 ~  1%,73.550 -
Posives finoncieras:
Coslo amortizado:

Cventas por pagar comerciales ¥ 20/ 794009 6901183 18273621 10,154.47 8
oiras cuentas por pagar 2t

Présamoy i 2636791 3147984 2.497.140 2.082.594

Total 19.917.G21  10.049.167 20770761 12.237.072

Efective v equivalentes

Al 31 de didembre del 2017 ¥ 2014, los soldos de efective esién conformados de la siguients monera:
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1 de Diciembse

T 2006
Bancos AT eANT 4526668
Cojas 19319 17.065
inverslones - 2516669
Tede] A.735.7%5 7. 160.402

Los fondaos presentados anteriormente no cugntom con ninguna restriceidn para su vso inmediato,

8. Cuentos por cobror clienfes no relacisnandos

Los saldos de cuentas por cobrar af 31 de diciembre def 2017 y 2014, se muestran o continuadién:

A1 de Dicigmbre

IIIIII 017 2014

Clientes 29,805,134 25711554
Provition orenras meebrobles [2.087.562) {1.386.339)
Total 27,717,574 24.335.215

£ perfede promedic de crédito por vanta de servicios es de 60 dins. La Compaiiia ne realizo aingdn
cargo por interés si no se cumple con este Hiemwpo de recuperocion.

Anvalmente la Compofiio rechizo un andlisis individual de fos cuentas por cobrar a cientes, con g
finalidod de determinar lo existencio de deteriore y estimar o provisidn o registrarse por este concepto.

Antigiiedad de saldes en morg, perg no deteriorgedas

El detoile de saldos en mora pero no detericradas se prasenta a continuarian:

31 de Diciembre

207 2016
De 60 o 20 dios 142,199 244.408
De 91 o 120 dias Po4B314 101.478
De 121 dios en adelante P.294%44 14722952
Toinl 1C.487.457 15.088.938

Antigiiedad de cuentas por cobrar deterigradas

Las cugntas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
ontigiiadad superior a 365 dias.

Le Compofiia mantiene cuentus por cobrar “CHINA NATIONAL ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD."
correspondientes a planillas generadas en los afios 2014 y 2015 que se encuentra en proceso arbitral.
Sequn confirmacion del abogodo el proceso a lo fecha de emision de nuestro informe se encuentra en el
Tribunal Arbifral de lg Camara de Comercio de Quite, previe a dictar el laydo o favor de RIPCONCY
CONSTRUCCIONES CIVILES ClA. LTDA. Bl salde a la fecha asciende a USD$10.82B.997 y in gerencia
to ho generado ninguna provision por deterioro debide o o alta probobilidod de cobro.

Movimiento de provisién paro cuentas por cobror deterioradas

Lo variacién del soldo de i provisién parg cuentes incobrables se detallo o continuacidn:

3) da Diciembire

NNNNNNN 2017 2016
Seide of Inicie 1.384.339 1901543
Pérdidus per delerioro reconocida en ef pariodo 974183 1.195.796
fmpaortes elimintdas como incobrabies {272.960) -
Jotal 087,562 1.3E4.339
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9. Cuentns por cobrar clientes relacionndaos

£} detclle de ofras cuentas por cobrar of 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalle ¢ continuacion:

11 de Diciembre

;7 - 2016
Contorela Manlg Salud 1255383 545.439
Pefie Chover Osnamy Frondswe SE0T42 60942
Conorcio Ripoonely - Inductroc 142,543 455474
Fideizomito Ribero Def Doule 21.945 -
Geoforte S.A. 7.638 "
Peno Unda Manuel fgnoda - 250.000
Total 21.388.451 22120458

10.  Otros cuentas por cobrar

Bl detaile de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 20017 y 201 6, se detela o continuacian:

31 de Diciemnbre

MMMMM 2017 2016
Coentas por cobrar refacionades 2.331.042 1.52877
Anticipo preveadores 2115033 1.959.388
Otros cuentas por cobror AB9.621 852.218
Fondos de gorontia 442,613 380.887
CunrdDl po cobToT peT s 83915 55208
Total 5.465.774 4.775.B78

11.  Inventarios

Los saldos de inventarlos al 31 de diciembre del 2017 y 2014, se muastran o continuacion:

31 de Didembrs

SR <L A L L
inventario inmuebles ¥.123.830 t.A42.507
Muateriales 1.727.897 2094535
Teted 2851737 3.737.647

El costa de los inventarios reconocido en el gaste durante el ofic 2017 y 2014 fue de USDS59.077.986
y USD$ 69.514.267 respectivamente,

La fotalidad de inventarios se espera recuperar en yn periodo no mayor o 12 meses.
12. yesios fenlgs

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fa composicidn de los saldos de octivos y pasivos por impuestos
corrientes se presento o continuation:

T a1 de Diciembre
Dasesiption

wmy . 2016
Astivos pos impuesins corrientes
Impuasie a ko renty - 4.871
Total actives par impuestos cormrientes - 4,871
Pasivos por impuestos cortientes
Impuesto o ja renta IAEFARES 1.129.760
Totel pasivas per impuesios corrientes 1.182.115 1.13%.760

Tunto los activos como los pasives por impuestos corrientes von o ser recuperado: ¥ cancelades an el carta
pioza.
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13. Prepjedad, plantn v equipe
Al 31 de diciembre del 2017 y 2014 los saldos de Propiedad, plante ¥ equipo son los siguientes:
_— 31 e Diciembire
Descripeitn 2017 2016
Terrenos 444.094 487.818
Edificlos 1,376,136 |-l Rerd]
Equipos de construecion 1.979.744 1.B09.562
Equipas de tomputacidn 64.64) 239.264
Equipas y maguinarla 13.243.450 12835739
Huehles y eneres 43244 PEAA20
Vehfculas 10112295 987462312
Enuinas de olicing FEIID 343
Atdive en proceso de instolociin BF7 154 .
Depreciacion oowmulade {14.57¢.159) {13.690.479)
Total 13.637.055 13,699,208
m7
Szldo ol Ajuste saldo al
Descripeian initia def Adiciones Venlns Burias Reclasificacién pariodas a -
o . final dol afin
who unlerinres
Tersencs 487,818 . - . 141,357} (2,467} 444.094
Edificios 1.991.979 191.586 - - {F22.708) {B4.751) 1376108
Moguinaria 12835739 1,396,221 1937435} - - {53074 13240450
Equipo de construczlon LADQ.562 g5782 {221} - - 74421 1.979.744
Wehiculos E7E312 BHO.S09 {I79.814) £150.293) - (114419 10.312.295
Muebles y anteres 114,420 - {24.380) - [44.F7 5 A3.264
Equipe de computedion 239264 27.913 - (169 750) - {32,786} &4.641
Equipo de oficing 34391 45193 - (543 2714 76325
Activo en praceso de 0 877.194 . . X - 87794
instarfacion
Totuf 27.399.685 514.3%8  {(1L.217.470) {346, 966) {764,085} (258.458} 28.217.114
Depreciotién noumelada {13450.470 (2.591.329% 1235483 TIN5 RS0 724 1TAEFRIES
Totel 11,499,204 2211467 (194.287) 67.751) [6R1.155) {$1.237} 13.637.955
20146
Descripcion Sefde ol iniclo Adiciones Ventns Ajustes Saldo u!“ﬁﬂuf del
det aito afa
Terrenos 487818 - - - 487818
Edifizies 2477492 . - {185.213] 1891970
Metquinaria 12.242.165 708.158 {114,504} 12.835.739
Equipo de construccion 1.779.162 10,400 20.000 1.A09.562
Yehigulos D7OHG40 203.095 {128.798) 3075 SA76.312
tuebles v enseres F14.620 - - - 114.620
Erpipe de compuingdiin AR 12,322 - 324 239.264
Equipn de ofiting 34391 - - - 34.391
Total 26.860.906 9332.975 {242,287 {161,814} 27, IB9.4B5
Depreciacion arymulude {11.364.647} (2.732.666) 199.280 207.554 {13.690.47%)
Tetal 15.494.259 {1.798.691) (44.§02) 45,740 13.699.204

ivo rontio

Al 31 de diclembre del 2017 y 2014, fos terrenos y edificaciones con un saldo en libros de
aproximddamente USD$488 mil y USD$2 mitlones, respectivamente han sido pighorados para garantizgr
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los préstomos de le Compofio. Lo Compaiio ne estd auvtarizado a pighorar estos activos como garantia
poro otros préstamos ni para venderlos.

14. Ohbligacianes financieras

Un resumen de los oblipociones bancarias se detalla a continuncion:

31 de Diciembre

2016 205

Interetes por poger 69,692 74546
Banco de Grayaquil
Présfomos ton vencimientn e moyo ded 2018,
oefubre def 2019, pgosto del 2021, y morzo del
2032 con fosos de interds que fluchion erre of 886.854 708.443
7,50%%, 8,50, 8.95% y 9.08% anual
Boneo del Pocificn
Préstamas con ventimisalg g moya el 2018,
wgosty def 2079 y noviembre oel 2020, con
fosas de inferds que fluchion entre el 7,.50% y 4.662.476 3.489.841
8,95% onugt
Promerica
Préstamas ton vencimienta en junio del 2017 won
ung s de interds del 8.25% anual 185753 36506
Toted Préstamos 5.735.081 4.505.190
Forsidn terriente 2.656.791 2.497.140
Porcitn largo plaza 1.147.984 2.082.5%6

TOTAL 5,B04.77% 4,579.736

15, Cuentas por pogor comerciales

Al 31 de didembre del 2017 y 2016 el detalle de soldos de cuentas por pagar comerciales es el

sigjuiente:
_ 31 de Diciembre
Descripeién 817 1014
Proveedoras #.3463.010 4.444 606
Cros ooy comerrioiey 2.519.214 1.842.898
Tatal B.882,274 6. 287504

El periodo de crédito promedio de compras de clertas bignes e 60 dias desde fo fecha de o fouwra,
16, as_cuent of or

A confinuacidn se muestra un resumen de otras cuentas por pogar al 31 de dicembre del 2017 y 2016

L. 1 de Diciembre
Descripriéin

2m7 20164

) Porcidn corfends:

- Anticipos clienes 4803569 H.040.585
Emisidn de obligacknes {1] 2.000.000 F.500.002
Fendos de garonfic G517 807 1339227
Okras 422830 106303
Tais 8.17B.00& 11.986.117
Porcion no corrente:
Emisidn de ohligntiones {1} 5.497.994 7479908
Cupmizs por pagor relacionadas 421.602 1702155
Prgveedores lurge plazo 200.000
Acreedares varins 778523 251,323
Toinl £.901.181 1R.154.47 &
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17.

{1

ta Superintendencic de Compofios mediante Resolucion N°, SCVEIRQ.DRMV.2015 del 18 de
junio det 2015 aprobs la emisién de obligaciones de la Compaiiia, por un monto de hosta DIEZ
MILLONES DE DQLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$10.000.000), amporada
en o garantia generol; en los términos constantes en la escritura poblico.

g presente emisién de obligaciones fue resueltc por ia Junta Generat Extraordingsio ¥ Univessal
de Socios de la Compaiia emisorn en sesién celebroda en Quito, el dia 09 de febrero def 20135,

Ef monte de colocacitn es hasta USD$10.000.000 2 un pioze de 1.800 dias.

El monto maxime gue el EMISOR podrio emitie 3 de USD 26.158.412 (Veinte y Sels Miilones
Ciente Cincuenta y Qcho Mil Cuatrecientos Doce Délares de los Estados Unides de Norteameérica
con 00/100) amparade en el Articulo 13, de la Seccién |, del Copitulo il de la CODIFICACION
DE LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS POR EL CONSEIQ NACIONAL DE YALORES,

El interés rompensatorio que las obligaciones o emitirse devengaran serd:

Class A: Tase Fjo Nominal del ocho punto dncuenta por clento anval {8.50%).

las intergses de las oblignciones correspondientes a ba case A serdn pogoados coda noventa
dias contados a partir de la fecha de emisidn y se colcularan sobre saldoes de capital

Lus obligaciones se emitirdn bojo la Clase A que representg valores de mil ochecientos {1.800}
para la clase A

Durgnte los periodos 2015 y 2016, lo Compafiia procedid o la colocacién o valor nominal de los
sigulentes monfos o través de la Caso de Yalores:

" " Fecha de Porcitn Porcion Ne Taso de
Ernisian Fucha emisian vencimient corieat eortignte interés
{ A/V22018 471372020 250.000 &B7.500 8.50%
2 4/12/2015 471273070 40,000 110,000 B.50%
3 4/12/2015 4/12/2020 56.000 154600  8.50%
4 4/12/2015 4/12/2020 51.282 141026 B.50%
5 4703/2016 40122620 15.897 f8718 8.50%
6 471272015 4/12/2020 21.053 37.895 8.52%
7 4f12/2016 41272020 43.243 118919 8.52%
8 41272016 471272030 432.432 1.189.189 B.52%
g 4/12/2016 4/12/2020 124.108 341.295 B.52%
10 471272014 4/12/3070 108,109 297.296 8.52%
N 4/12/20%4 41242020 168108 297 294 B.52%
12 471242016 471272020 324325 BR.892 B.52%
13 4/12/2016 4/12/2020 405.443 1114970 8.52%
Total 2.000.000 5.499.998

Los recursos coptados por la negociocion de las obligadiones se utilizaron pora o reestructuracién de
pasives ¥ para capital de trabajo.

Beneficios empleados coro plaze

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2077 y 2014 se muestra a

continuacidn:
T 3) de Diciembre
Descripeidn m7 206

Forticipacian trabajodares {ver noky 17) 1.098.955 842578
Yarodones 339114 ne.Br?
Apurtes 1E55 239529 233458
Dacima cuarta suslds A5111 107.534
Déelms tercer sueldo 42889 53220

iras cuentos ROT pagar 30635 naar
Fondos de reservo 15774 20224
Swaldas 1.341 3.238
Tetal 1.E33.354 1.611.100
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18. Paticipacién o trabajadores

De conformidad con disposiclanes legales, tos trabajodores tienen derecho o participor en fas utilidades
de o empresa en un 15% aplicoble a las utilidades liguidas. los movimientas de la provisién pora

porticipacion a trabojadores fueron como sigue:

7 2018
Saldos ulf iniclo det aio B62.528 553.284
Provision del ofio LO9R.955 B&2.528
Pagos efectuados [B62.528) {553.384;
Trial 3.0%8.953 E&3.528

19. i o tio

A continuotion se resumen las printipales rramsacciones con Compaiias Relacionadas en los ofios 2017 v

2016

Tronsacciones y soldes comercioles

Afg 2017
. Camprg Dtras Venta de Compra
Parte relocionada servicios ingresas servitios invantarios Reembolse  Otros gastos
Chovez [3e La Batido Tanio Elzabeth 6,300
Cansorolo Mante Soled 9.240 (362.524) (4092B7H
Giecforee 5.4, 1.230.754 {2,494} 737
Mompinorie T Teonstegioc Tedvouiiders 3.4, 1538 {19)
Multipropiedodes 5.4 14.561
Cirozen Cattro Gitberto Arturo 35058
Crozeo Cisneros Cristion Gitberto 4018
Qroreo Cisneres Mora lvanme 138378 {8221 559
Orozeo Cirneres Veronico Del Pilar 11.589
Fena Unda Manvel ignacic ADARYS 758
Pefic Chovez Oumany Francisen 5777040 {108y Py
Promotora ¥ Proyecios Urban-Prefects S.A - 84,460
Fideizomisa Ribera Del Daule 1850610 2
Consorda Ripoondiv - ndustroe 131.558) {23.778)
Consorcio Ripronciv & Amciadas 128,732
Total generl 2.04%.795 {424.133} [5.965.783) 737 B&.005 2
Ano 2016
Ventos de
- Lales
Parte selac ) inventart Venl‘n‘de Otros ingresas Con}pfu Cum?rﬂ de ! ¥ 'de R
- servicios SeIVICias activos inventanas de gastos
de oficinos
err}vez de Lo Basdida Tenia . . . 48312 - - -
Elizabeth
Congarcio Moo Salud - 2.344.0586 - 13.8460
Geoforee S.A, - - i3 1.764.251 31518 3.6%4 -
Maguinarios y Tecnofogin " .
Techbuilders 5.A. - 7151 133375 10500 4.479
Muliiprepledades S.A, - - . 14.400 - . -
Crozee Contro Gilberto Anturg - f f 37,451 - - -
Cirpzon Ulsneros Uristion
Gilbero - i ’ 4029 : i "
Crozon Clameros Nora lvorme - . 959 730851 - - .
H > ica Del
g;;:m Cisneros Yeronica be . . . 12235 - . -
Peno Hndo Manuel ignogic 1.550.000 - - 512 - - k)|
Pefig Chéiver Gsmary 3645.684 . . 461700 . - b4
Froncisng
Promotera ¥ Proyectos Urban- )
Froiects S A, " v ) ) - 125.974
TOTAL 5.195.5484 2.344.054 E.122 Z.531.116 42,015 4.173 140,216

Beneficios o corfo plozo pogodo g personal dave gerencial de fa Entidod
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0.,

fl totel de beneficics o cono pioze perchidos por 2l personal dave de lo Entidad durante el ofio 2017
¥ 2016 asdende a USDS$ 647,036 y USD$711.870 respectivamente.

Beneficips emplecdos Post-Emnplen

Un detolle de la composicidn de la cuenta de beneficios post-empleo se resume o continuagion:

31 de Diciembye

Beweripeidn 2017 2014
Jubsilatidn patrongl 64,525 Lol A5
Desahutic 329740 371.0558
Total 1.296.265 LI78.610

Mavimienfo empleados post-emplec

E) movimiento de las cuentas beneficios empleados durante ef ofio 2017 y 2016 se detalio a continyacion:

ubifae] rongl
11 de diriembre
Desedpeion 2017 - s .
Saoldos of comienzo del afio 04,955 797.99
Costn de iy wervicios ded prrisdo corfients 25750 323644
Costt por intereses 37.388 4742

Pérdida  (gonontia) odvoriaf reconctida  por

| N PEA.040 32610
combios en supuestos financleras
Pérdida fgcz.ncxmia:l actugrlad reconacida por ajvttes (97,9463 (49,4508
¥ expetiontdn
Efects de reducciones y liguidaciones aaticipadas {219.602} {121.506)
Saldes &1 final 964.525 06955

Desahycig
Descripcién 31 de diciembre
________ ik n M

Safdes o comienzo del ofio 371055 3466658
Casto laborot por servicios oetucles 9B.432 112,899
Interés neto (coste financiers) 15074 16075
Perdide  (gononcla)  osteariat cecomodda por

. ) ; 13.498
cambios en supuestos finuncieras (F1.714)
Pérdida (gonancio] acuariaf reconaddo por ojushes (637511
y experlencia {24.458) ’
Cotto de servicios pasados (118451 {76.524)
Saldos al fingl 129.740 371.05%

Los cdlevlos actuariaies del volor presente de la obligadién devengoda por concepto de beneficias
definidos fueron realizodos el 31 de diciembra del 2017 y 2016 por un octuario independiente, Ef valar
presente de los obligociones por concepio de beneficios definidos v los costos del serviclo actual y el
costo del servicio anterior fueron calcvlados dlilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Baje este m¥tudo Jos beneficios definidos deben ser atribuides of periode de servicio del empleado vy
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye o misma cantidod de beneficio a cada
cfio de servicio, considerondo el se de hipdtesis actuaricles para calovlar ef valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el voler de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
prohabiidades de pago de estos benefidos.

Las gonancias y pérdidas actuariales que surion de los ojustes por o experiencia y combios en los

supuestos actuariales s¢ corgan o ghonan o resultades durante el remanente de vida laboral promedic
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfogue de la handa de Huctuackn,
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Las presuncicnes principales vsadas para propésitos de los céloulos actuariales son las siguientes:

Descripzion 2017 014
B % S
Tasa de descvenlo 4.02 4.4
Tasa de increments soloricd 2.50 300
Tasa de retacion 2656 761

ie Administracién de {o Compaofia aplicéd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2017 y
2014 considerando como fasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos.

21. Ingresos de adividades ordingtias

Un resumen de los ingresos repartada en los estados financleres es come sigues

Deseripeién 31 de Piciembre
17 2016
Constrccidn A9.114.383 BO415724
Otras rentas 6,387 681 3.404.380
Tt 75.502.664 £34.020.184

22. Losie de venios

Un resumen del costo de ventas reporiodo en los estadas financleros es como sigues

Destriprién A de Dictembire
w7y M_wmgg_!'_éhm MMMMM
Materiaias 22.545.280 25.280.5%94
Subrontroios 15R80.622 23730649
fruipos ¥ terrenos 1510652t 16911.996
Catlos del personat 10.672.660 10.457.582
Depreciacion 2404638 2622730
Monienimiente y repuestos 1.924.735 2376544
Otros 1.524.734 1.998.933
Servicint prestodos 702.403 B83.109
Cuardiania y segurldad S28.787 594.424
Alimentacian 415345 492080
impuestos y legates 3238440 AL 549
Garontlos 321.B4% 4146407
Segurat J1EPY6 223945
Honorarios 123729 107432
Servicios basicos gz.a6l 128339
Yieja 36123 30.333
Gestion 21790 19727
Mavilizacidn 17734 8.203
Trunsferencia de costos {13.815.277] {17.158.131)
Totad 59.G77.985 59,514,267
23, Ga ini if e ve

Un resumen de los gostos administrativas y de ventas reportados en los estados financieres es como sigues

Descripcion 1 de Diciembre
mmmmm 2017 2016
Gustos det personal 3.284.909 2.B&G.E7E
Thros 2383.027 2355345
Honaragrios [ RN P a70.557
Particlpacian trabojodores 1.098.955 A52.528
Servicles prestadaes 580012 271778
Astiendoy I7H.248 27.4600
Sequros 25T LT 56,457
Suministros de ofiche 243.515 &0.B08
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4.

Descripeitn 31 de Diciambre

2017 2016
frpuestos ¥ legoles 179.76Q 169.789
Depreclaciones 101511 123554
Servicias bdsicos 86400 $%.523
Crastas de gestian 75577 V77 .A07
Comlsiones 68.600 57.624
Manresimiento 53967 #6.834
Guostos de viaje 53.561 91,324
Teink 9.887.9463 8.149.997

impuesio g la rentn

De conformidod con disposiciones legales, lo tatifu pora el inpuesto a lu renta, se colcula en un 22%
sohre las utilidades sujetas o distribucion siempre y cunndo la participacion de os socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda o personal naturales o saciedades domiciliodes en el Eovoader, cwunds fa
Compufifa tenga participocién accionaric de personas naturales o socledades cuya residencio sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

ipwelon menor of 50%:

ofiiz domidiicda e paraito fiscal o 40%: ) 25%
Persona noturgd o sotiedod residenie en Eoyador 6G% 2%

Porficipotién moyos od 850%: % Participacion e AR
Compofia domiclioda en poroita fiscot 55% 253,
Persong notural o secdedod residente en fouador 45% 3

la tarifa o considerar poro las utilidodes gue no voyan o ser distribuidos ¥y que serén reinvertidas
corresponde ¢ g tasa efectiva de impueste a lo rento calculads menos o disminucidn de 10 puntos del
beneficia,

Cuondo yny sociedad residente en el Ecuador distribuyn o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a fovor de persanas noturales residentes en el Ecuador, deberg efectuar una retencidn en fa fuente de
impuesto o la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también para las vtifidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
pora los préstamos a gecionistas conforme lo dispuesto en lo tey; sin perjvicio de la retencidn respectiva
que constituye crédito tributaria para lo sodedad que efectie el pogo.

Sin perjuicic de lo retencién establecida en el parrafo onterior, cwando uno sociedod distribuyo
dividendos u otros beneficios con carge o uwtilidades o favor de sus socios o acclonistas, antes de lo
termingcion del efercicio etondmice v, por tanto, antes de que se conozcon los resultndos de fo actividad
de |at seciedod, ésta deberd efectuar fa retencion del 229% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declurada y pogado al mes siguiente de efectuada y deniro de los plazos previstos en este
Reglamenta y constituivd crédito fribuiario poato lo empreso en su dedaradén de impuesto o 1u Renta,

Uing reconciliacion enfre g wtilidad segin estedes financieras y o utilidad graovable, es como sigue:

Descripsian - 2017 2016

Urilidod segin fibres onres de impuesio o o renta £,227.413 4.BB7.459
Menas dividendes exentos {422,804

Mers gastos no deducitles 21164655 3.031.424
Menos ingresos exemos {5B731} {1.408)
M participacidn rabojodores per ingresos exentos 64,243 a
Mas gastos incurridos purd generdr gastos exentos LXRES! E310
fenay deductiones odicionales {55.401%

Eese imponikle 7.914.505 7.91%9.202
impuetto o la rento catculado por el 22% 1.743.3%1 V.742.224
hntidipo celcutadn 438 438 656.560
Impuesio o la renta corrienie registrado en resultad 1.743.391 1.742.224
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Anficipo caleulado - A partir del afia 2010, se debe consideras come impuesto a lo rento minimo &l valor
del anticipe celeulado, el cual restita de la sume motemdtica del 0.4% del octive, 0.2% del patrimonia,
0.4% de ingresos gravados y $.2% de costos ¥ gastos deducibles.

Durante el afic 2017, o Compoiiia generd un anticipo de impueste o la renta de USD$63B.437; sin
embargo, ¢! impuesto o la renta cavsado del afio es de USD$1.743.391 Consecuentemente, la Compadio
reglstré en resultados US$1.743.391 equivalente al impuesto o fa rento.

Le Compoiiia no ha sida revisoda por Jas autoridades tributarias, por {o tanto estan obiertes parg revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2015 af 2017.

A partir del aiic 2018 s Compafia aplicoré lo tasa del 25% de Impuesto o fa Rento, de acverdo a la
Ley de Reactivacion de lu Economig, Fortolecimiento de o Dolarizacidn y Modernizacidn de la Gestidn
Financiera Publicoda en el registro oficial Mo. 150 del 29 de didembre de 2017 y para fines del cdloulo

de! anticipo de impuesto a la renta se establecen ruevas deducciones que regulan ef caieulo efectuade
haste ef 2017,

iey Solidaria por las Afectaciones del Terremotg

Se incrementa o tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasto un afio o partir del mes de junio
det afio 201 &, Los personas noturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente gl incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones gue establezca el SR, para que los vendedores de bienes o prestodores de servigios, lo
realicen directomente, tentendo derecho o compensarle como crédito trlbutarlo.

Lot nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en los sigulentes 3 afios, en las zonas ofectados,
esfardn exconeradas del pogo del IR durente 5 afios, contades desde el primer ofic en el que se
generen ingreses atribuibles Gnicamente a la nueva inversidn.

Le reding el Equilibrio o ios Finon upl

£l 5Ri directomente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntas del IVA pagade
en o odguisicion de bienes y servicios que se encuentren sopertadas en comprobontes de vento
vatidos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresos piblicas, confraetes de ingenierio
y construcei6n pora inversiones en los sectores determinados como industrias basieos, gozardn de una
exoneracion del IR por 10 afies, contados desde gue se generen ingresos atribuibles o la neeva
inversian, slempre que el monto del contrato sea superior of 5% del PiB.

las socedades consideradas microempresas pagoran por concepto de anticipo de IR un monto
equivolente at 50% det 1k determinado en el ejercicio anterior, menas las retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido procticodas en el mismao,

Obligatariedad de reportar ol 5R1 los actives manelurios que mantengan en entidades finnncieras del
exterior.- £stan obligados a presentar la informacion relacionada con los activos monetarios las personas
y suciedodes que montengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de formo ndividus! o colectiva, de manera direcis o indirecte, cuonde cumplan con ol menos une de las
siguientes condiciones:

- Que los activas monetarios gue mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o ccumuladas, iguales o mayores o USD 100.0G0.

Qe en cuclguier momento del efercicio fiscal se hoya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayer o USD 100.000,

Que ol soldo de tos aotives monetorios que montenga en el exterior sea al fincl del mes igual o
mayor a USD 100,000,

« 37 .



- Que ¢l 31 de diciembre del efercicio fiscal el saldo de los activos monatarios en el exterior {individual
o acumutado] sew inual o mayor a USD 100.000.

Resploritn Mo, HACDOERCGCY 700000335 ofio 201

Estén obligados o o presentacién de este anexo, ks sociedades y los establecimientos permanentes de
tocieduder extranjeras que tengon un total de odivos o pasives en el exterior que supere fos USD,
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema finandern naclonal v ias compaoiios
te seguros y reaseguro.

- los socledades y los estoblecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acverdo al valor neto en fibros, el registrado #n el formularke de declaracion de
impuesta o la Renta o en general en las dedloradones tributarias en otros paises,

- Para el registra de pasives se deberd considerar el saldo pendiente de page ol primero de enero
del afio ol que corresponde el anexo de activos y pasivas,

- les valores de todos los componentes que integran el anexo se reportorén en délares de fos Estodos
Unidos de América, of primere de enero del afic al que carresponda ef anexa.

- Cuando se encyentren expresados en monedas distintas at délar de los Estados Unidos, se deberan
calcslar con la cotizocidn de compra af Gitimo dio habil del ofic inmediato onterior ol que
corresponda ef anexe.

- Llos suletos obligados deberén presentor el "Anexo de octives y posivos de sociedades y
estoblecimientos permanentes” en =l mismo formole evablecide para lo presentacién de la
dedlaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional def Servicie de
Rentas Internas.

El "Anexo de odtivos y pasivos de sodedudes y establecimientos permanentes” deberd ser
presenfado anualmente en el mes de moyo del afic respecto del cual se presenta la informacion,

Narmas tributarios que entrardn en vigencio uiio 2018, publicado mediante Registro Qficial No, 150
del 29 de diciembre de 2017

fey Oradnica porg lo Regctivagidn de la Economin, Fortolecimiepto de ln Dolorizocidn y Modernizocion

oy Gestidn Fingneler

Tarife de Impuesie o ks Renta o civel general - Se ncrementa e tavifa det 22% ol 25%,; o mivmy,
se gravard lo tarifa del 28% cuondo lo sociedad tengo accionistas, socios, participes, constifuyentes,
benrefidiorios o simllares residentes o establecidos en porcises fiscales o regimenes de menor
impusicidn con unt participecion directa o indirecte.

Se aplicard la tarifa det 28% o tede la base imponible para las seciedades gue incumplan el deber
de informar sobre o parficipocién de sus acdionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarlos
o simitares APS [declorado en febrero de codo ejercicio econémice.

- Tasrifo de tmpuesto © o Rento en lo Aeinversisn de Witidodes.- Unicamente podrén occeder a la
tarife reducida de impuesto o o rents del 15% por reinversian las siguientes sociedades:

Exportaderas habituales, asi come las aue se dediquen a Ja produccidn de bienes, incluidos las del
sector manufacturero, que posedn 50% o mas de componente nacional y aquellas socledades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn ohiener ung reduction de 10
puntos porcentuaies sobre el monto reinvertido en activos preductivos.

Tarifa impositiva pore micro y peguefios empresas ¥ exportaderes habityales.- Las sociedodes que
tengtn ta condicton de micro y pequehas empresas, asi como aguellas que tengan la condicion de
exportadores habituales, mantendrén la farifo del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
e aplicara siempre que en el correspondiente efercicio fiscal se reflefe un mantenimiento del empleo
o Incremento del mismo. Las condiciones y limites para o aplicacidn de este beneficlo se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria,

Exoneracién IR parc nuevos microempresa~ Las nuevas microempresas que iniclen su actividad
econdmica o portir de lo vigencic de esta Ley, gozardn de la exoneradién del impuesto o ia Renta
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durante 3 afies contados @ partie del primer efercicio fiscal en el gue se generen ingresos
operacionales, siempre que generen emplec neto & incorporen valor agregade nacional en sus
procesas productives. En aquellos coses en los que un msma suleto pesive pueda aeeeder © mbs de
una exencidén, por su condicidn de microempresa y de organizocién de la economia popular y
sofidaria, se ncogerd a aguella que le resulte mds favorable.

Base impuonible puro Microempresos.~ Paro estoblecer la base imponible se deberéd deducir

odicionaimente uno fracddn basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270}

Gastoes Personales.- Se incluye dentre de la deduccién a los padres, el mismo que no deberdn
percibir individualmente pensiones jubileres por parte de la Seguridad Sacial o patronales, que por
si sofos o symadas estas pensiones, superen 1 SBU [USD 3Bé), respecto de cudo padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden o los realizodos por concepia
de: orriende o pago de intereses para le adquisicién de vivienda, olimentacién, vestimentq,
education, incluyendo en este rubro arte ¥ cultura, y safud,

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuadas por concepto
de desohucio ¥ de pensiones jubilares potronales, confarme lo dispuesto en el Codigo de! Trobaijo,
gue No provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
pora efectos de Impuesto o la Rentg, sin perjuicio de o obligocién del empleadar de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de fo benificacién por desohucio
y de jubilacién patronal.

Banearizacién.~ Todo pogo superior a USD § 1,000.00 obligatoriamente debierd utilizar cualquier
institucion del Sistemuo Finonciere pore realizar el pago, o trovés de giros, transferencias de fondes,
tatjetas de crédito o débito, cheques o cealquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por scultamiento potrimanial.- Los sujetos pasives que no declaren al Servicio de Rentas
Iternos, confarme o las condicones sefitladas en {o normative vigente, la infarmacién de w
patrimonio en el exterior y /o su valor, ocultdndola de manera directo o indirecta, en todo o en parte,
serdn suncionodos con ung multa del 1% del valer tota! de sus activos o el 1% de sus ngresos
correspondientes of gjercicio fisen! anterior (2017), el moyor de los dos, colevlades por coda mes o
fraccidn de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del volor de los actives o del monto
de s ingresos, segdn corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de Hevar cantabilidad.- Todos las sotiedndes estan obligadas o Hevar
contabilidod y dedarar los impuestos en base o los resultados que arroje la misma, También lo
estardn las personas noturgles y sucesiones indivisus cuyos ingresos brutos del elercicio fiscal anterior
{2017}, sean mayores a § 300,000.00 délares, incluyendo lus personas naturales que desarrolien
actividades agricolas, pecuarios, forestoles o similores, asi come los profesioncles, comisionistas,
artesancs, agentes, represgntantes y demis trabajadores auténomos. Este monto podra ser ompliodo
en e Reglamento o esto ley.

Deducciones en el céleulo del Anticipo de Impuesio o la Renta.- Las sodedades, las sucesiones
indivisas obligodas a levar contabilidad y las personas naturcles obligados a llevar contabilidad
no consideraran en el calcvlo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y satlarios, la decimetercero y decdmocuarta remuneracion, asf como los aportes patranales al segurg
social obligatarie.

Ast mismo, para efecte del cdleulo del anticipo del Impuesto a ta Renta, se excluirgn de fos rubros
correspendientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impueste y patrimonie, teande
corresponds, los montos referides o gustes incrementoles por generacion de nuevo empleo, osi como
o adquisicion de nuevos activos productives que permiton amplior lo copacddad productiva futurg,
generar un mayor nivel de produccion de blenes o provision de servicios,

Devolucion def Anticipa de impuesto o lo Renta.- Bl Servicio de Rentas Internos, de oficio o previa
soficitud del contribuyente, podrd conceder io reduction o exonerodidn del poge del anticipe R de

conformidad con los casas, términos y condiclones gue se establezean en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.~ 5e restringen lus exenclones fiscales relagionados o las siguientes fransacciones
que tengan oy contribuyentes con Paraisos Fheoles
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tn relacion o lo exencién de impuesto o la renta por dividendos o utilidades generadas en proyactos
publicos en alfanza publico privada {APP) previsto en el articulo 9.3, de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiomiento externo previsto en el pumera! 3 del
articulo 13 del refarido cverpo legal;

Asi como respecto de las exenciones ol impuesto o lo solida de divisas en pagos por finonciamiento
externo o en pagos realizados ol exterior en el desarrello de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articela 159 y articulo 159.1 de lo Ley Reformatoria paro la Equidod Tributaria en el Ecuedor.

Estos exenciones no serén apticables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliade,
sea residente o esté estoblecido en paraises fiscates o jurlsdicciones de menor Imposicion, o se frate
de pagos efectuados o perceptares omparados en regimenes fiscoles calificados por o
Administracién Tributaric como prefarentes, salvo gue se cumplon los criterios estublecidos en ef
Comité de Politics Trdbutoria medionte resclucién general en témminos de segmentos, aoflvided
econdmica, montos minimos, tiempaos de permanencio y esténdares de transporencia,

Devalutian de 15D en la adlivided de expoducidn.- Los exportadores habituales, en la porte que
na seq utitizoda como crédito tributario, Henen devecho o la devoludién de los pages veolizodes por
concepto de 15D en fa importodén de materias primas, insumas ¥ bienes de copital, con la finalidad
de gue sean incorporados en procesos productives de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
o 90 dias, sin Intereses, en la forma, requisifos y procedimientos que el SR establerca para ef efecto,
medjonte resolucion de coracter general.

Los materios primas, nsumos ¥y bienes de capitol a los gue se hoce referencia este articule, serdn los
que consten en el llstado que para el efecto establezea el Comité de Politica Tributario.

Lo sefiolado precedentemente aplicord también del Impuesic a lo Salido de Divisas pogodo por
concepto de comisiones en serviclos de turBimo receptivo, conforme fus condiciones y limites que
establezen ol Comité de Politica Tributaria.

impuesto o los Consumos Especiaies (H{E) - Lo base imponible de Jos productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importades, se determinard con base en el precio de venta of piblico
sugerido por e fabricante o Importador, menos el IVA y el {CE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anyalmente ef Director General de! SRI. A esta base imponibie
se aplicaran las sorifas ad-volorem gue se establecen en esta ley.

tmpuesto g los Actives en el Exferior.- Serdn sujetas pasivos los baoncos, cooperativas de chorro y
crédito ¥ otras entidades privados dedicodos o realizar actividades finontieras conforme lo
dispuesto en el Codigo Qrgdnico Manetario vy Finandiera; sociedades adminristrodorns de fondos ¥
fideicomisos y cosas de volores, empresas aseguraderos, y compafifas reaseguradoras bajo &l
control de o Superintendencia de Compofiins, Yalores y Segures; asf como fos empresos de
administracién, intermediacién, gestién y/o comproventa de cartern, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la junta de Politica vy Regulacian Monetarla v
financiera.

- Actos de Delerminacion y Liquidaciones de Page.- No tendran ef cardcter de reservado las Adaos
de Determinacidn y Liquidociones de Pogo por diferencias en la decloracion o resoluciones de
oplicadon de diferencias, efectuadas por la Administracidn Tributaria con e sefialamiento del estado
en que s encuentren.

Dinero Elecirénico.- Los medios de pago electranicos serén implementadoes y operados por ios
entidodes del Sistema Finonaclero nacional de conformidad con ia autorizacién gue le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todaos las transacciones realizaday con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensardn en el Bonce Centrol del Eouodor de conformidad con tos procedimientos que establezcy

It Junta de Politica y Regulacidn Monetaric y Fingnelera.

Registro QOfizial Mo 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucidn No. NAC.-DGERCGL17-00000417

Reformas o los normas para (g oplicacién del régimen de precios de transferencia:
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. Basgueda de Compafias Comporables.- El indicodor de rentobilidud de las operaciones,
segmentos o compahias comparables deberd ser coloulado utilizando io ditima informadén de
terceros indapendientes disponible ol 10 de abrli.

- Andlisis por segments de negocio,.~ La informacian finonciere de terceros wilizada poara el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o odicionales ol que corresponde o las
wperaciones analizadaos, que impliquen criterios de comparabilldad significativamente distintos. *En
ningin coso serd areptads tome valido fo segmeniocidn aiendiendo excushvomeme a un criterio
propotcional, por fa ephicacién de los mismos factores o los rubros de un estodo financiero.

. Parte analizadn.- A efectos de sustentar lo seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y colldad de lo informacién. Parc el
desarrolia del andlisis de precios de transferencia, se deberd selecclonar a la parte local. *En case
de que la parte ool no cumpla con los criterios previamente detaliados, se podrd realizar el anglisls
con los oiro parte, a fin de calcular ef indicodor de rentabllidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscales~ la selecdién de comporobles no podid inculr
compafifas ubhicadas en paraises fiscales, jurisdiceiones de menor imposicion /o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales seqin la fegislacian tributaria ecuateriona.

Justificacion de los ajustes de cupital de los cuentos de actives y pasives.- Los ojustes de
compoarabilidad deberan reclizarse ino vez gue se hoyo establecide lo necesidad de sy aplicacién
y lo razonabiildad técnicy, tonto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparobilidad entre o situodén econdmica de las operociones onalizodes y oguella de los
comparables,

Precios de transferenciy

Los contribuyentes deben considerar los operaciones reoffizadas con portes relacionadas damiciliadas
tanto en ei exterior como en el Ecvador, de ocuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivas del impuesto o o Renta que hayan efectundo operaciones con partes relacionadas
locoles y/o domidlicdas en el exterior, dentro de yn misme periodo fiscol en un monto atumulado
superior & los fres millones de délares de los Estados Unides {§ 1.000.000), deberdn presentar ol
Servicio de Rentas internas el Anexo de Operadiones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasives que hayan efecluado operaciones con partes relacionodas locales y/o
domicilindos en el exterlor, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acvmulade superior a fos
quince milones de ddlares de los Estados Unidos de América {§ 15.000.000) deberan presentar
adicionaimente al Anexo, ef Informe de Precias de Tronsferencio,

Las operadiones de o Compafiio con partes relacionadas durante el aiio 2017, no superaron el importe
aeumulado mencionado

Capital social

B caphel social auterizado de la Compoiia asciende o USD§ 5.391.732 divido en cinco millones
trescientos noventa ¥ un mil setecientos treinttr y dos participaciones nominativas y ordinarias de un délar
{US3 $1) cada una.

Reservas

Reservo Legal

Lo Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad onual sea apropicda como reserve
legol hosio gue ésto coma minimo alcance et 20% del cupital social, Este reserva no es disponible paro

&l page de dividendo: en efectivo pero puede ser copitalizada en su totalided o utilizada para absorber
pérdidas.
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Raservo de Copitad

Este rubro incluye los saldos de los cuentas Reserva por Revalorizacion del Potrimonic y Reexpresidn
Maonetario originadas en la correction monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no maonetarios
de afios aonteriores, respectivemente, transferidos a esta cuenta,

Esta reserva puede ser total o parcioimente copitalizade en la parte que no exceda los pérdidas
aocumuladas af clerre del ejercitio, El salde de esta ceenta no estd disponible para la distribucidn de
dividendos ni podrd utilizarse pora capito! asignado no pogado.

dos e

Corresponde a los valores acemuladoes per concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconotimiento o provision de jubllacidn patronal y desahudio,

Resvitndos arumulodos
Estar cuenta esta conformado por:
Resultados acumulados primera odopeidn NIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de ios
MIF.

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizade an lo parte que exceda ol valor de los pérdidas
goumuladas vy los del dtimo efercicio econdmico concluido, st fas bubieren; wtilizande en absorber
pérdidos; o devuelto en ef case de liquidncidn de la compoiiia.

UWilidodes refenidas:

El saldo de est cuenta estd a disposicién de los nccionistos de la Compaitia y puede ser utilizado pora
la distribucion de dividendos y ciertos pages tales como reliquidacidon de impuestos, efe,

Principoles confralos

Durante el afio 2017 y 2014 iz Compafia tuva vigentes fos siguientes contratos:

Contratisto Autoridad Aercportuaric de Guayanuii del Provecto de io Chidad de Guoyaguil ~ Agug
Potable Safgndo, su obleto es lo construceldn  de) sistema de Safgndo, Bojode de Progreso, Las
Pladr Son Cristdbhal del Contdn Guayagul

Este contrato es firmado el 22 de junio del 2017 con un plazo de duracidn de 1 B0 dias, el contratante
es Autoridad Aeroportuario de Guaynquil por un monto total de USDS 1.128.433

Controte de \mstolocdn de 378 m de dyucto coien en tramo_del cangl 7 desde 6° transvarsnl 11 Se

haste fa 9° Peatonal 1] Se v colector de ageg en lg Cofle 7° Tronsversal 11 Se vy nn o 7° Diogonat
il

Este contrato es firmado el 31 de Julio del 2017 con un plazo de duracion de 210 dias, contados a
partr de ta notificoddn de la dispenibilidad de! onticipo, el contratonte es international Water
Services {Guayoquil} interagua C. Lida,, por un manto total de USDE 1.082.595

ato_de Construccion de Estocidn de en hy 0
3 del Sistemn de Alcontariliodo Sanitario o (o parte de Mi Lote

Este contrato es firmado el B de agosto del 2017 con un plaze de duracidn de 210 dios, confados a
partic de la firma de este controto, ¢l controtante es International Water Services {Guayaguil]
interagua C. L¥da., por un monto totel de USDS$ 2.753.280.
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Contrato de ejecucion de _obra con Interagua

Este contrato es firmade ef 2 de julle del 2017 con un ploze de durocién de 240 dias, contados a
portir de la firmo de este contrato, el contratonte es Internationod Water Services {Guayoquil)
interagua C Lide., por un monto total de USDS 3.572.482.

Movimiento de Herras porg Ig construceidn de camargneros

Este contrato es firmado el 7 de Marzo del 2017 con un plozo de duracidn de 135 dias, contados a
partir de lo nefificacidon de lo disponibilidad del anticipe, el contratonte es el Operadors Y
Procesadores De Productos Marlhos Omarsa 5.A., por un monto totol de USDE 1.428.406.

acgw:dc:d ccmaroneru}

Este controto es firmado ef 18 de agosto del 2017 con un plaze de duroeién de 180 dios, contados
a partir de o notificacién de lo disponiblidad del anticipo, el controtante a5, por un monto totof de
UsD% 2.081.640

on;ructug!eg ¥y aue ervIrgn parg cgmgig}ar la red troncul dg §g;t mel de a!ccmunllada 5!slemu o

2 del provecto en el sector Flor De Sastidn..

Este contrato es firmado el 10 de enerc del 2017 con un plare de duracién de 150 dias, contedes a
partir de la notificacion de lo disponibilidod del anticipe, el coptratante es ef Goblerno Autonomo
Descentralizada Municipel De Guayoquil, por un monto total de USDS 1.090.4746

Contrale de_obros de Infroestructurg rbonistico gue incluye vialidad |, acer ordilios, redes de
ogua, freas verdes, redes v conolizaciones eléctricas telefénicos fase §

Este contrato es firmade el 12 de febrero del 2017 con un plazo de duracién de 365 digs, contados,
el contratante s el Miduvi Biteccidn Provinciel De Guoyos, por un monto Jotol de USDS BB59.246%

onfrgio Qggszrgcc:on dg fggsi;du;jg§ de tranmo en Ja Autopisia Ggmmi Run_umhu: alternative Sur

cruces o nivel

e! camon mun?a._pravmcm de Manabs

Este contrato es firmado el 14 de octubre del 2016 con un plaza de duracian de 60 dios, contados o
partir de lo firma de este contrate, el contratante es el Servicio de Contratacién de obras SECOB, por
un monto total de USD$ $94.426,

Este contrato es firmadeo el 18 de febrero del 2016 con un plaze de duracidn de 365 dias, contados
o partir de |o firme de este contrate, &l contratante es el Ministerio de Desarrollo Urbana y Vivienda
Miduvi, por un meonto tote] de USDS 8.859.269.

Suboniroio de conmstruecion de oora de porie del sequnde frome del provecto de la prolongacion de
la cv. simdn bolivar {corredor vial nor-orientoll.

Este contrato es firmado el 15 de fulio del 2016 con un plazo de duracidn de 420 dias, contades a
partir de la notificacidén de fa disponibilidad del anticipo, el contratante es el SINCHYDRO
CORPORATION LIMITED, por un monto teiel de USDS$ 10.837.012.

-37-



3t

32

Este contrato es firmado el 28 de julio del 2016 con un plazo de duracion de 420 dios, contodos a
portir de la notificucién de lo disponibiiidod del anticipo, e! contrataste es el SINCHYDRO
CORPORATION LIMITED, por un manto total de USDS$ 12.503.383.

vimentacion de call rogroma de obros po ui res eno erciivc arocoidista, enner rrc!es

rx!cun?crii#ugo sagsturlo, confiene: ngEmegmcién de colles, Erggrgma de gbras gogu!g{es sec?or 1,23
lincluye aicantarlade sonitarlo v estacidn de bombeo) cooperativas: paracaidista, enner parrales,

an H g florida 2, lomas a florida, el mirador rreros del horlzont olings de ta florido

Este contrato es firmado e 13 de enero del 201 6 con un plazo de duradén de 540 dias, contadas a
partir de la notificacidn de la disponibilidad del aniicipo, el controtonte es el MUY {LUSTRE
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL, por un monto total de USDS 13.991.042.

gg 160 m !gg:gcgo en ig ggrmguag sen aégtgo dgl wmon mantn de la vamciu de Manabi

Este controto es firmado el B de septlembre det 201 6 con vn plazo de duracién de 1 50 dias, contodos
a poriir de lo potificacién de lo dispenibilidad del onticipo, el contratonte es e SERVICIO DE
CONTRATACION DE GBRAS SECOB, por un monto total de USD§ 2.874.701.

Eventus subsecuentes

Entre el 31 de diclembre del 2017 y lo fecha de emisidn de los estadoes financieros, ne se produjeren
evenios que en opinidn de ia Administracion de Jo Compofiio, pudieran tener un efecto importante sobre
los estodos financieros adjuntos,

Aprobocidn de los estados Financieyos

Los eviodos Hnangieros por el ofio Yerminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por o
Gerencia de la Compeiiio y seran presentudos a los Socios para s aprobacidn definitive, En opinién de
lo Gerencia de lo Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por o Junta de Sodos sin
madificaciones.

,/«V//

S Frinétsco Peno 7
“Gerente General
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