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Cpinitn

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de RIPCONCIV
CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2016, v los
comespondientes estados de resultado Integral, de cambioz en el patmimonio da
los socias y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del
2016, asl como e resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinidn, ls estados finanderos antes mencionados presentam
rezonablemente, en todos los aspectos materiaies, la posicidn Ananciera de
RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA., al 31 de dicembre del
2016, los resultados de sus operactones y eus flujos de efectiva por el ania
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intermadonales de Informacion
Financiera — NIIF.

Azuntos claves de la auditoria

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estades financiercs del
periodo actual, Estas cuestiones fueron sbordadas en el contexto de nuestra
auditoria coma un todo, v en /a formacdldn de nuestra opinidn &l respecto, por lo
ue na presentamos una opinion separada sobre dichos asuntos. Para el asunto
gue se incluye @ continuadion, se proporciona una descripeidn de cdmo en
nuestra auditoria se cubrid dicha asunto en este contexta,

Al cerre del ejercicio, la Gerencla ha evaluado Indicadores de deteriorn del valer
de esta cartera, por lo que efechia un andlisis del monto recuperable de las
mismas de scuerdo con Mormas [ntemaclonales de Informacion financiera.

La estimacion de la Gerencia estd basada en la probebilidad de recuperacidn
analizada por sus asesores externos en funcién de experlenclas pasadas y las
negoclaciones mantenidas a la fecha con el deudor.

Los procedimientos de auditoria eptre ctros induyeron, la confirmacién al
abogada v la evaluacion de la metodologia usada por la Gerencia para estimar el
valor de deterioro de esta cartera.

Al - Tex = Advizory
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Otra informacidn Incluida an el decumantn gua contianen los estadas
financieros auditados

La administractén es responszble da la otre Informacidn. La otra Informacién
comprende o reporte semestral gue se presenta de scuerdo a las disposiciones
de cardcter general aplicables a las emisiones da vailores.

Nuestra opinidn sobre los estados financierns no cubre la otra informacion y no
podemos expresar cualguier forma de opinidn al respecto.

En relacion con nuestra auditorfa de los estados financeros, es nuestra
responsabilidad leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si esta es
materialmente consistente con los estados fnancieros o oon  nuestros
conocimientos obtenidos en fa auditoria, o de lo contrerio sl parece estar
materialmente distorsionada. 5, sobre 1a base del trebajo que hemos reallzado,
podemos conclulr gue existe una inexactitud importante de esta oftra informacton,
estamos obligados a notificar este hecho, No tenemos nada que informar a este
respecto.

Responsabilidad del auditor

Muestros obhjetivas son obtener una seguridad razonable acerca de st los estados
financleros como un todo estan libres de emores materiales, ya sea por fraude o
por error, ¥ emitir nuestra opinidn. Seguridad rezonabie es un Blto nivel de
seguridad, pero no es garantia de gue una auditorfa realizada de acuerdo con
Mormas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y & considara
material s, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente gue
influyen en las cecisiones econgmicas de los ysuarios, tomadas socbre la base de
los estados financieros.

Coma parte de una auditoria realizada de acuerda con las Normas Intemacionales
de Auditoria, aplicamos nusstro juicio profesional y mantenemos el escepticismmo
profesional durante toda la auditerfa. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financierns, debido a fraude o eror, elaboramos e implementamos
procedimientos en el desarollo de la auditoria que nos permitan mitigar los
riesgos identificades y obtener evidenda de auditoria gue sea sufidente y
apropiada para proporcionar una hase para nuestra cpinion. E resgo de mo
detectar error material como restltado de fraude es mayor gue en el caso de
una incorreccian matertal, ya que el fraude puede involucrar complicidad,
Ia!tera:iﬂn, ormisiones intenchonales, declaraciones falsas y elusion del control
ntemao,

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control Internao de fa
Compafila refevante para la auditorfa, v elaboramos programas de trabajo
apropiados, pero no con el propdsito de eéxprésar una opinion sobre la
efectividad del control interno de a2 Compaiiia.

= Revisamos las politicas contables y evaluamos si son wsadas de forma
consistente y apropiada, asl como las estimaciones contables y las
declaractones realizadas por [a gerencia,
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- Establecemos sl el supuesto de negoclo en marcha es usado por |2 gerencia
¥y basados en la evidencia de suditoria existe una incertidumbre importante
sobre con hechos o condidones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en
marcha. 51 concluimos de gue existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a Incluir en nuestro informe de awditorla las revelacliones
en los estados financieros separados; o, sl dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embarga, eventes 0 condidones futuros pueden ocasionar gue
la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados
finanderps, incuyendo las revelaciones, las transacciones y eventos
subsecuentes gue permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de fa administracion por los estados financleros

La Administracddn de la Compafiia es responsable de |la preparacidn y
presentacidn razonzable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internaconales de Informacddn Finandera — NIIF ¥ del control interno gue la
administracidn conslderd necesario para permitic 13 presentactdn de los estados
financieros libres de errores significatives, debido a fraude o emor.

En la preparacion de los estados finanderes, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los  esuntos relacionados, Eakva gue ta
admindstractdn se proponga liguidar la Entidad o cesar sus operactones, o na
tenga otra alternativa mas realista que hacerio.

Los encargados de Administracton son responsables de supervisar & proceso de
presentacion de los informes finanderos de la Entidad.

Otros asunios

En cumplimiento a las enmiendas reallzedas a8 @ NIC 19 de Beneficlos a
Empieados, |a Compafiia medificd la tasa de descuento utilizada para traer a
valor presente las provisiones de jubilacidn patromal y desahoclo del 7% al
4.15%, El cambio de poliica implicd gue se presente estados financieros
reestructurados de los periodos 2014 y 2015, para gue |a informacidn sea
comparativa.

Eﬂ'awtbms} %14' —

Quito, abril 19, 2017 MNancy Pmai‘ic‘
Registro No. 680 Licencia No. 29431




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S, délares)

21 o= Diclembrg 1de Energ
Natas FT e ini
[Beestructuradel  [Resstrycturado)
ALTIVOS
ACTINOS CORRIENTES:
Eective v equivalenies T T. 160402 1,880,856 L539.896
#ctives finencleros
Cuentas por cobrar chartes i relacionbiog g AT.2X7.2TH 25,034,007 12831544
Citras elobntas par cobris § 4.775.878 2,556,367 4. 508 S0
Inventarios 10 A.737.042 B.27E. 708 1357478
Activos por Impuissios mentes ir A BT J0A.E37 i.
Total sctives cornientes 43.915.463 38.051.451 27 654 4B6
ACTIWIS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipa 12 13609208 15,496,258 16.508.133
Actives intangibles 81567 93,742 110862
Aztives por npussto difendo - - 74351
Otes actives = 3 .|
Tetal setivas no correntes 13.781.713 15,594,930 17017008
Total activos 56.607.236 53.6%6.441 44.6871.472
PASIVDS
PASIVOS CORAICNTES:
Cbligacionss bancarias 13 Z.437.140 BA1R.734 £.387.450
Cusas por pagar o rriakes i4 6287 504 13505115 3.880.589
Cires cusnias por pegie 15 11,986,117 1,801,308 5.396.792
Pasivnd pof iinpiesshos corrertes 1 1,129,760 468018 377680
ernplepdos corta phazo 16/17 1.611.100 1.321.537 1.3118.908
Total pasvod Eoirthefies 25511621 27012612 161409
FASIVOS M) CORRIENTES:
Dhligaciones bancarias 13 1.082.596 & 40T 58T 54213124
Ctres cusnias por pagar 15 10,154 476 4.614.108 1.476.941
Beneficios ermpleados post-emplen 19 1278830 1-165.950 1.259.304
Pasivos por impossto diferido 17.168 - 32637
Total pasvos A CorrETES 13.532.247 10.185.625 £.181.910
PATRIMONIO DE LSS SOCICS
Capital sacial 25 §.391.732 §.391.732 §.391.722
Apbried pard fufurs capitalizacdn - = I E91.878
Fessreas 26 1.084.576 673.693 B93.235
i e e e B i (240.689) (307.502) (E35.621)
ng;mmm D L e phed el Hlomiy: 1.508.554 1.506.554 1.506.554
Rosuitados acumulades ir 11,913,195 6891607 6379654
Totsl patrimonia I'D.E;ﬂ-]ﬁﬂ 15.458.204 17.328.123
Total pasives y patrimonis 56.697.238 E3. 656441 44 A8TLATE
i i —— II
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T A : gy —f
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Ver notas 4 fos estados fnancierns




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES Cia. LTDA.

ESTADDO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en LS. ddlares)

MNotas 2016 2013

(Esestrycturado]
Ingresos de actividades crdinaras 20 E0.455.882 86.245.139
Costo de ventas 21 B9.514.267 75.595.162
GAMNANCLIA BRUTA 10.941.615 10.649 977
Czastos de administraciin 22 d.420.793 3.031.650
Gastos de venkas 3.729.204 3.949.614
UTILIDAD CPERACTONAL 2.791.618 3.668.4713
Oitros ingrescs v gastos:
Gastos finantieros (1.920.093) [1.530.442)
Ditrea pactos reros de ingresos 4.016.134 1.322.035
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA 4 BS7.659 3.460.066
Menog impeesta & la renta:

Corriente 23 [1.742.224) (22 185)
Difierida [17.165) [(81.716)
Utilidad del pericdo 3.128.270 2.496.165

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias achuariaies 65.893 325.785
Total resultada integral del afio 3.185.163 2.811.950
Resultada Integral atribuible & los propietanios 3.195.163 2.821.950

g :
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—Francisco Pefia | '_Ltjmémmm'
Gerente General pntadora General

Ver notas & los estados francisros
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RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBHE DEL 2018

(Expresados en LS. délares)

FLUIDS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de dientes

Pagado a provesdores y empieados.

Utilzacdo en otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Proveniente de inversiones y emisicn de obligaciones
Provenients de la venia de propiedades v eguipa
Adguisicicn de propiedad y equipn

Efectiva neto provisto por [utilizade en) actividades de
inversidn

FLAOOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD

Utilizada en obligaciones financieras

Efectivo neta utllizada en actividades de finandamianta

EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES:
Incrementa mebg durante el afia
Saldos al comienzo del afio

Saldes al final del afio

{Contindda...)

2015
2016 [Reestructirsda
77.055.823 74.342.510
[65.5656.548) (57.571.594}
3.372.396 [15.796.B04)
14,882 671 874.112
ol 1.450.000
83.415 19,004
{933.575) {1.681.878)
[B40.560) {214.878)
(8.742.565) (478.274)
(B.742.585) (478.274)
5.279.545 280,960
1.880.B56 1.599 895
T.160.402 1.880.8548




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.5. ddlares)

2015
2016 { Reestructurado)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD MNETA ©CON EL  EFECTIVO NETD

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE DPERACION

Utiidad neta 3.195.163 2.821.550
Ajustes para concilfar la utilidad neta con &l efectiva neto provenlente de
actividades de operacién
Depreclacion propiedad, planta y eguipa 2.748.819 2.617.508
Prowisiin cuentas incobrables 1.195. 796 13.818
Baja da activos y reclasificacion activos intangibies (1.638) 20.391
Participacidn a trabajadores BE2.528 553.384
Venta de propiedad v equipa [92.415) [19.000)
Pagivos por impuestos diferidos 17.165 41.746
Beneficies post-empleo personal 45.167 (93.259)
Cambks en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar dientes ma relacionadaos (3.404.282) {11.902.629)
Dtras cuentas por cobrar (2.209.511) 2.045.493
Inventarios 4.539.665 (622.202)
Activos por impuestos corrientes 298.652 A53.139
Cuentas por pagar comerciales (7.217.611) 5.624.525
Otras cuentas por pagar 14,725,278 {4.600.294)
Impuestos por pagar G51.742 5{.328
Beneficios empleados (5068.071) [550.756)
Efectivo neto proveniente de actividades de aperaclén 14,857,448 B74.112
1
/ Jl,-'lll f i ad
bt —Hud e
rantisco Pefia. ! | Jean ana
~Contadora General

Ver matas a los estados financlerss
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1.

1.

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA.

Informacién aeneral

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA., fue constitulda y exista bajo
las leyes ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registrn Mercantil el 26 de julio
de 1996, con un plazo de duracion dae cncuenta afios. Su domicilio principal es la
cludad de Quiko.

El ohjetiva social de la Compafiia es realizar por cuenta propla o da terceros, la
planificaddn, disefio, construccion, promocion, mantenimiento y edministracidn
de fodo tipo de cbras amuitectinicas y civiles, casas, viviendas, conjuntos
habitacionales, urbanizaciones, edificios; etc.

Situacién financiera en el pais

Durante el afio 2016 la economia del pals se mantuvo en recesldn, pressntando
una Hgera recuperecién en el Gitimo trimestre del afla, sin embarga no ha podida
recuperarse fde acontecimientos extermos tafes como el decrecimiento del predo
del petrdlea y la apreciacian del ddfar; El petrélen constituye 13 principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el credmiento econdmico dependerd del
comportamienta de tos precios del barril del petrdleo gue a fingles de afio se
estabitizaron por e acuerdo llegado entre o3 peises de miambros de la DPEP. El
Estado en los dos dltimos afios sa ha vista en la necesidad de disminoir
considerablemente los gastos corrientes y |a jnversion gue ha venida realizando
en los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con
el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas
y dereches erancelaries, asi como restricclones a la importacidn de clertos
productos, entre otras medidas.,

La Administracidn de la Compafiia frente a la situacion antes indicada, ha tomada
importantes decisiones tales como: apertura de nuevas lineas de negocos,
diversificacion de su cartera en diferentes sectores econdmicos y optimizacidn de
EUS recursos 8 través del adecuado control de costos v gestos, lo gue la ha
permitido mejorar su rentabilidad.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de prasentacién y declaracién de cumplimienta

Los Estades Finanderos de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES ClA.
LTDA., han sido preparados de aceerdo con Mormmas Intermacionales de
Informacidon Financiera — MNIIF emitidas por el Intermacional Accounting
Standards Board (1ASB), vigentes sl 31 de diclembre de 2016 y 2015, y segdn
los requerimientas y opctones Informadas por I8 Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. La Administracion declara gue las NIIF han sido
gplicadas Integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financleros.

Las cifras incluides en estos estados financiercs ¥ en sus notas se valoran
utilizanda la moneda del entorna econdmico principal en que la Compafiia
opera. lLa moneda funcional y de presentacion de RIPCONCIV
CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA,, es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

-10-



La preparacion de los presentes estados financleros en conformidad eon
Hormas Internacionates de Informacidn Financiera — NIIF requiere gue la
Administrecidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de slgunas partidas que forman parte
de los estados financierns. En opinidn de la Admintstracidm, tales
estimacionas y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacitn sa describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estadaos financeros, Estas politicas han sido definidas en
funcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
vigentes al 31 de didembre del 2016 v 2015, apitcadas da manera uniforme &
todos los periodos gue se presentan.

3.2 Efactiva

Coresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectiva, en fondos
reembolsebles y da camblos, y en bancps sin restricciones, En el Estado de
Situacién Financiera los scbregiros, de existir, se clasificarian comao préstamos
en &l pasivo comiente.

1.3 Actlvos flnanclaros

i igion 1

El reconodmiento inicial de los actives finanderos es a su valor razonable
mads, en el caso de un active financlero gue no se lleve a8l velor razonehla con
cambios en resultados, los costos de transaccidn gue sean directaments
etributbies & la adaulsicidn del actlva financier.

Los activos finanderns se clasifican a costo amortizado o a valor razonable;

Los activos financieros son medides al costo amortizado sl el activa se
mantiane dentrn de un modelo da negoclo cuyo objetive es mantener los
actives para obtener los Alujos de efectivo contractuales.

Los actives financieros a valer razenable con cambies en resultados ncluyen
los Bctivos financieros no designados al momento de su clasificacion como a
costo amortizada.

Algunos activos financieros se edguieren con el propdsito de venderlos o
recomprarlos en un future cercano. Esta categoria induye los instriementos
finanderos derlvados, que no se designan como instrumentes de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Los dertvados, Inclutdos los derivados Implicttos separedos, también se
clasifican. coma mantenidos para negoclar salvo gue =& designen comao
instrumentos de cobertura eficaces. Los actives financieras a valor ra-zonable
ton cambios en resuttados se contabilizan en el estado separado de situadan
finenciera por su valor razonable y tos cambies en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos finandercs en el estado de resultados
integrales.

=J]=



Medicion ppsteror de actlvos financleros

Después del reconocimianta fnicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizada, considerando su clasificaddn.

Preéstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fjos o determinables gue no cotizan en un mercado achivo.
Después del reconocimiento inkclal, estos activos finenclerns se miden al costo
smortizado mediante el uso del método de |8 tasa de interds efectiva, menos
cualguler deterloro del valor. El costn amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuenta o prima en la adquisicion y las comisiones o les
costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. E
gevengamiento a la tasa de interés efectiva sa reconoce coma ingreso
financlers en el estado de resultados Integrales. Las pérdidas gue resulten del
detertoro del valor g8 reconecen en el estado de resultados integrales como
costos finanderos.

Pérdidas por deteriorp da los activos financercs

La Compafiia evalGa en cada fecha de los Estados Financieros la existenda de
evidencla cobjetva de gue los actives finanderos reportados  estdn
deteriorades. Los activos financieros son deteriorados cuanda hay evidencia
ohjetiva sobre como uno o mas eventos gue oocwTieron después del
reconacimiento inicial del sctiva financlero impactaron los Nujos estimados de
efectiva del activo vy estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencla objetiva de deterioro
puede inciuir:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparta; o

+  Faita da paga o Incumpliimientos en los pagos da intereses o capital) o

« Que sea probable gue el deudor entre en bancarrota o regsrgamizacidn
financiera

Para sctives financierns llevedos en su rosto amortizedo, e monto de
detertoro es la diferencia entre el valor en Itbros del activo y el valor presenta
de tos fujos futurps estimados de efectiva, descontades de |a tasa de interds
efectiva original del activo finandera.

El valor de los actives financleros es reducida por I2s pérdidas por detertorn
directamente para todos los activos financieros con la excepcidn de las
cuentas por pagar de pegeclacidn, donda el valor es reducido 2 través del uso
tle una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada Incobreble, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
recuperaciones postertores de montos gue han sido previamente eliminadas
gon acreditadas contra |8 cuenta da asignacién,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignaddn son reconocides en la
utilidad o pérdida.

Si en un perlodo posterier, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucidn puede ser relacionada objetivamente a un evento gue
ocurmid después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previameante reconocida es reversada & través de utllidad o pérdida en la
medida en gue el valor de la inversidn a la feche en la gue el deterioro es
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reversado no exceda lo gue el costo amertizado hubiera sido sl el deteriora no
hubiera sido reconocido.

Baia de activos financieros

La Compafiia da de bajs un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferida el
active finandem y sustancialmente todos los nesgos y beneficios de propiedad
a otra entidad. 5i la Compafiia ampoco ransfiere nl retiena sustanclalmeanta
los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activa
transferido, la Compafiia reconoce sus Intereses retenidos en el activa y ung
obligacién asoclada por los valores que pueden ser pagados. 5i la Compaiiia
retiene sustancialmente todo el fesgo y los beneficios de propiedad de activa
financiero transferido, la Compafia continia reconociendo el acthva financiera
¥ tembién reconoce un préstamo garantizeda por los ingresos recibidos.

3.4 Inventarios

Los inventarios s& valoran inictalmente al costo, posterlormente al menor da
los sigutentes valores) al costa (medido al costo promedia), ¥ su valor neta de
realizactdn, El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacion v los
costos necesarios para reallzar la venta.

A fecha de clerre de los estados financieros, la administracion determina
indices de deterioro por pérdida de vaior y de ser necesario realizara el ajuste
comespondienta.

3.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesta por
pagar corriente v el impuesto diferida.

Impuesta Corrienta

El impuesto corriente por pagar e basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye [tems da ingresas o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademds excluye partidas gue nunca gon gravables o deducibles.
El pasivo de |3 Compafia para el impuesto corriente es calculada usando las
tasas impositivas gue han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Finandero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferenclas temporaras determinadas entre el walor en
libros de los actives vy pasives inciutdos en los estados financleros y sus bases
fiscales., Un pasiva por impuesto diferido 5@ reconoce generélmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesta diferido
se reconoce por todas las diferendas temporarias deducibles, en |a medida en
que resulte probable gue la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las gue Se podra camgar esas diferencias temporarias
deducibles.



Tales ectivos y pasives no son reconocidos sl las diferencias temporales
gurgen en una transaccidn gue no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financlara.

Los activas y pasivos por impuestas diferidos son medidos con las tasas de
impuestos gue se espera apliguen en el perfodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo s2 realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
eociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacidn Finandera,

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada afia en fecha
de presentacion de los Estados Finanderos ajustado al punta en gue no sea
probabla gua los beneficlos gravables sean sufictentes para permitir gue el
activa o parte da este sean recuperados,

La medicion de los actlvos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios gue vendrian por la manera en la cual la Compaiila espera,
a |a fecha del reparte, recobrar o establecsr el valor de sus activos y pasivos.

Le Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos difertdos sl, ¥ sclo sl Hene reconocido legalmente el derscho de
compensartas, frenta a la misma sutoridad fiscal.

i | iiid { period

Les impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingresa
en Ia utiitdad o pérdida neta.

3.6 Propledad, planta y equipo

Después del reconocimiento Infcial, los terrenos v edifidos son presentados a
tus valores revaluados, menos la depreclacién acumulada y el importe
acumnutado de las pérdidas por detertoro de valor. Les revaluaciones se
efecttian perigdicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoace en
otrn resultada integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo el encabezamientn
de reserva de revaluacion de propledades, planta y equipo. Una disminucion
del vaior en libros de [a revaluacion de los tarmenos v edificlos es registrada en
resultades

El saldo de revaluacion de terrencs y edifides inclulde en e patrimonio es
transferido directamente a uttidades retentdas, cuando se produce la baja en
cuentas del actho.

Propiedades bajo construccidn para  produccion, renta o propdsitos
pdmintstrativos, o para propdsitos todavla no determinados, son reportadas
en libros al costo, menos cualquler pérdida de deterioro. El costg induye
honoraros  profesionales vy para ectives calificados, costos financieros
capitallzades. La depreciacidn de estos activos, usando la misma base de
otros actives de propiedad, comienza tuanda los actives estdin listos para su
uso en los bérminos planificadas por la Administracion.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro,
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Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprectan utiiizando el
métoda de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo histdrico menos los valores residuales asignades, considerando las vidas
ittiles gue se indican a continuacdon:

Grupo Tlempo
Edifictos 20 8 60 afios
Maguinaria 3 a8 10 afios
Equipos de construccidn 3a 10 afins
Vehiculos 3 a 10 afios
Equipa de computacian 3 afios
Equipo de oficina 10 afios
Musbies y enseres 10 afios

Les vidas otlles son determinadas por la Administracién de Ia Compafiia en
funcidn del u=o esperado gue sa tenga de los bienes.

La depreciacidon estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacidn
de activos, ademds de temrenos en plenc dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida Gtil estimada, valores residuales y el método de depreciacidn
£on revisados al finel de cada afio, con el efecto da cualguier camblo tomada
en cuenta en una base potencial,

La utifidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y eqguipa es determinada como la diferencla entre los términos de venta
v &l valar nn libros del activa, vy o8 reconocida en resultadas.

Las sustitucicnes o renovaciones de bienes que aumentan la wvida otil de
€5t03, 0 su cepacdad econdmice, 52 registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastes periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultades como costo del periodo en gue se
Incurman.

3.7 Activos Intangibles

Son registrados al costo menos la emortizacion acumnulada v cualguler pérdida
por deteriorn acumulada, La amartizacidn sa reconoce con base en el métodao
de linea recta sobre su vida Otil estimada. la vida utl estimada, valor
residual ¥ método de depredacion son revisados 2l final de cada afio, sienda
el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Método de amortizacion y vidas Litiles

La amortizacidn de los activos Intangibles se carga a resultados sobre sus
vidas utlles utilizando el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor
residual y método de emortizacidn son revisados al final de cada afig, slendo
el efectn de cualguler cambio en el esttmado registredo scbre una base

prospectiva,
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La vida 0t de un activo Intangible es Anlte o Indefinida. La wida (4l de un
activa Intangible que suria da un derecha contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los actives
intangitles de wida Ot Indefinida no se amortizan, pero se evaldan por
deteriora anuaimente v cuanda exista Indiclos da gua o activa intanglbla
puede estar deteriorado. .

e estima gue el valor residual de tocdos lez ectives intanglble= de la
Compafiia son igual B cero.

A continuacidn se presentan los principales activos intangibles y las vidas
utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Licencias 3 enos

3.8 penaficlos emplaados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubllacidn patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales gue son efectuadas al final de
cada perlodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como! permanenda futura, tasas de mortatidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de cédlculos actuariales.

Las tasas de descuento utflizadas para determinar el valor presente de |a
provision por jubilacion patronal y desahucio comresponden a la de los
rendimientos de!l mercado de los bones empresarizies de eita calidad
existentes e#n Estados Uinidos da Norte Amdédrica.

Los cambios en dichas provisiones s2 reconocen en resultados en el periodo
BN gQuUE GCurren.

Los costos da los serviclos corrientes, oosto financlern, ganancias y pérdidas

actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.9 Participaciin a trabajadores
La Compafia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficto se calcula B una tasa del 15% de las utilidades liguidas
o contablas de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 Capital social y distribucidn de dividendos
Las participacienes ordinarias se dasiflcan como patrimeonio neto.
Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen coma un
pasive en los estados Financierss tuando se configura la obligacion

correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
da distribucitn establecidas par Ia Junta.
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3.11 Cosfos y gastos

Los costos ¥y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen @ medida gue son incumidos, independientemente de la Fecha en
gue se haya realizedo el pago, y se registran en el periodo més cercano en el
fua S& ConOCEn.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Fera efectos de preperacién del Estado da flujos de efectiva, RIPCONCIV
CONMSTRUCCIONES CIVILES CfA. LTDA, ha . definide las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja v bancos: incluyen el efectiva en cajla e (nstituciones

financieras.

fctividades de pperscién: son las actividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA.
LTDA., asl como otras actividedes gue no puedan ser calificadas como da
Inversion o finandacian.

Actividades de inversidn: corresponden & actividades de adquisicidn,
enajenacién o disposicion por ctros medios de actives no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus eguivelentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composician del patrimonio neto y de los pasives de cardcter financiera

3.13 camblos de politicas y estimaciones contables

Los estados Anancieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables Importantes respecto al ejercicio
arierior,

3.14 Compensacion de transacciones y saldos
{os mctives v pasivos, asl como los: Ingresos y gastos presentados en los
Estadas Financleros, ho sa compensan excepto en lps casas permitides por
alguna normativa.

3.15 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidn Financiera, los saldos sa clasifican en funcion de sus
vencimientos, coma corriente con vencimbento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cieme de los estados financieros y como na
comriente, los mayores B ese periodo.
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3.16 Nuevas normas y normas publicadas gue no entran en vigor

MNuevas normas aplicadas por |a Compafiia

Mo s2 tuvo ningdn efecto imporfante sobre los Estades Financlercs de
RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA., respecto de normas y
enmiendas gue fueron efectivas por primera vez en el afio 2016.

NIIF IS = Ingrescs o contritos oo clfienles
NUF 8 - Instrurmérios Pasncisnos

Cambiag NIIF B -

Deterforn o8 - Bofived

finandieros v clasificaciin oe ectivos ¥ pesives

financeros

NIIF 16, -Arrendanvisides
NIT 7. -Inictathd reveliciin
NIC 13.- Reconacimiento actives oifenidos por

pérmias po realizagas

01 de Enera del 2018

01 de Enero ched 2018

01 e Ensrg del 2018
01 o Enero del 2019
01 oo Enero del 2017

01 da Emero dal 2017

01 da Enero del 2018
Ol ge Enero del 2018
Ol da Enera del . 2018
01 de Enero det 2019
Gl da Enero det 2017

1 de Energ del 2017

4.

La Compafiia no ha eoncluldo Bdn los posibles impactos gue se tendrd por la
aplicacion de las nueyas normas y enmiendas citadaz antertformenta.

Estimaclones ¥ juicios contables

Las estimaciones y juicies rontables son evaluados de' manerma continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores splicables al sector, mismos gue
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros,

Estimaciones importantes

La Compeafila realiza dertas estimadiones basadas en hipotesis relacionadas con el
futiern, mismas gue no igualardan 8 los correspondientes resultados futisros, sin
embargo llavan a2 una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detalian las principales estimaciones gue pueden dar lugar a
gjustes en el futurot

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los ohiigaciones registredas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas gue consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas
de descueento determinadas por tos actuarios, por lo que cuatquier camblo en
las estimaclones actuariales ssi como en la tasa de descuento, podrian
penerar ajustes en el futuro.

4.2 Vidasg Gtiles y deterioro de activos
Coma se describe en Ia Nota 3.6 la Administracion es guien determina las
vidas (tHes estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus

propiedades, plantas y equipos, ésta estimactdn se basa en los ciclos de vida
de los actives en funcidn del uso esperado por la Compania. Esta estimacidn
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podria camblar significativamente como consecuencla de innowadones
tecriologicas en respuesta 8 cambios significativos en las variables del sector
al gue pertenece la Compafiia.

5. Gestifn del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varlos riesgos financleros: riesgo de
crédita y riesgo da lguidez.

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerenda General y Financiera de la
Compafiia;, mismos gue se encargan de identficer, evaluar y cubrir los riesgos
finenderos con |a colaboracién de todas las dreas operativas de la Compaiia, de
manara gue estos riesgos no afecten de manere significativa el valor econdmico
de sus flujos v activos v, en consecuancia da los resultados da |a Compafia.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la
Compafifa, una caracterizactdn y cuantificacidn da éstos y una descripcion da las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia,

Riesgo de recuperacién de cartera
El riesgo de recuperacion de carters se refiere 8 que una de las partes Incumpla

ton sus obligaciones contractuates resultando en una pérdida fnanclera para la
Compafiia.

La Compafila no otorga crédito a cllentes, sin embargo en el sector en el gue se
desarrolla, el procesa desda (a2 emislén de la planiliia hesta la receperackin de
estos valores puede demorarse entre 1 a 6 meses. Ademds quae se trabaja con
anticipos recibidos de clientes lo cuales son devengados en funcldn de los avances
de obhra.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distrtbuidas entre un nomero
considerable de clientes, subcontratistas y empresas cuya posiclén financiera es
confiable a nivel nacienal.

La Compafila noa mantlena cuentas por cobrar Importantes con ninguna de sus
partes relaclonadas, sin embarga exista concentraciin da crédito.

Rlesgo de precio ¥ concentracion:

La exposicidn a la varacldn de preclos estd relactonada con el companente del
sector de |a construccion y 8 posibles medidas de orden gubemamental sobra |a
actividad, gque podrian llegar a8 convertirse en un components importante ded
costo de los bienes proponcionados por 1a Compaiifa.

Sy principal rlesgo en este sentido estd refactenedo con el resgo de precio, el
cual estd influida por vartables, coma & (ndice de preclos de la construccion
{IPCO) correlacionado con la inflacién, que afectaria al sector Inmabiliario.

La Administracton reduce su exposicion 8l riesgo de mercado al diversificar su

segmento de generecién de ingresos tanto en contrataciones y subcontrataciones
Coma en proyectos inmobiliarios.

Riesgo de liquidez
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Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liqutdez gue
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecida un marco de trabajo apropiado
de manera gue la gerencia pueda manejar los requerimiantos de financiamiento &
corto, medlano y larmgo plazo. La Administrecién monitorea el riesgao de liguidez
mantenienda  reservas, facilidades financleras adecuadas, evaluando
continuamente los fiujos efectivos provectados y reales y condliando los perfilea
de vencimiento de los actives finandieros.

Gestion del capital

El objetiva principal de la Compafila en relacion a la gestion de su capital es .
asegurar gue estard en capacidad dea mantener su negocio en marcha, vy
proporcicnar a los propietarios el mdxima rendimiento esperado.

La Administracidn de la Compafiia reallza una revisidn frecuente de Ia
compaosicion del capital v los riesgos.

La Administracion efectita una evaluacldn periédica de la posicién Mnanciera de la
compafiia, misma gue de acuerdo a la Administracion de la Compafia demnuestra
gue existe |a capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacidn al mercado en gue se desarrolia 13 rmisma.

indices financierns
Los principeles indicadones finencieres de la Compafiia se detallan 8 continuaddn:
Capital de trabaja USD$13.403.845
indice de liguidez 1.45 veces
Pasivos totales [ patniimaenio 2:61 veces
Deuda financiera f activos totales B%

La Administracion considere gue los Indicadores financieros estdn dentro de los
rangos en base al tamafio y secior en el gue se desenvuelve la Compafila,
adiclonal a ellos cumpla con las condiciones a que estd sujeta en refacidn con las
emisiones de obligaciones gue teéne vigentes en &l mercado.

6. Instrumentos Financleros por categoria
Al 21 de didembire del 2016 ¥ 2015, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:
31 da Diclembre 2015
_— 31 de Diclembre 2016 [H-lllh“l.lth.'ll‘lﬂ;]
Mo o
Corrlents Corriente corriente dereiinie
Activog financieris:
Costo amortizada:
Efectiva vy bancos Fi F.A60.403 = 1.880.856 -
Cuentas por cobrar
comerciales vy oobtras. BY9 31.013.148 - 27,600,374 A
cuentas por cobrar
Tatal 38.173.550 - 39481330 -
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Pesivos finencleras:

Costa amortizado:

Cuentas por  pagar

comerclales y  otras . 14/15 16.771.619 11.654.478 16.306,323 4.614.108
Cuenias por pagar

Préstamos 13 #.578.735 = 13.322.301 -
Taotal 21.353.358 11.854.478 I19.628.524 4.514.108

7. Efectivo y equivalentes

Al 31 de dicieambre del 2016 v 2015, los saldos de efective ¥ equivalentes de
efectivo estdn conformados de 13 siguiente manera:

31 da Dicilembre L de enero
2018
2018 4013 [(Rasstructirada)
Cajas 17.065 18.212 40.579
Eancos 4.526.668 1.277.644 1.559.317
Inversiones __2.616.669 =285.000 -
Total 7.160.402  1.880.B56 1.599.896

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricclon para su
uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los seidos de cuentas por cobrar cllentes no reladonados al 31 de diciembre del
2016 y 2015, se muestran a continuacidn:

31 de Diciembre 1 de enero
2015
2016 s L SRS
Clientes 28.623.60% 25.224.550 13.032.074
Provision cuentas incobrables (1.386,339) _ {190.543) {200.530)
Total 27.237.270 25.034.007 12.831.544

El periada promedia de crédito por venta de servidos es de 60 dias. Ly Compafila
no realiza ningdn carga por interés sl no s cumple con este tiempo de
recuperacian,

Anualmente la Compafia realiza un analisis Individual da las cuentas por cobrar a

clientes, con la finslidad de determinar la existencia de deterioro y estimer la
provisidn a registrarse por este conceplto.

Antigiiedad de saldos en mora, pero no deterorados

E! detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacidn:
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31 da Diclembra 1 de enero
2015
3018 2018 [(Reestructurada)
De &0 a 20 dias L64.408 10.892.020 1.979.125
De 80 & 120 dias 101.478 348.265 70.280
Da 120 dias en adelanta 14.722.952 5.050,732 2.464.667
Total 15.088.838 146.291.017 4.514.072
Antigiedad de cusntas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrer detericradas se componen principaimente de saldas por
cobrar a dlientes con una antigledad superior a 365 dias.

LW TG TR

La variacion del saldo de la provisidn para cuentas incobrables se detalla a
contiruscidn:

31 de Diclembre 1 de enero

2016 2018 4015

[ Reestructurada)

Salda al Inicia 190.543 200,530 198.555
Pérdidas por deterioro reconocida en el
pericdo 1.195.786 13.818 44,997
Importes eliminades como Incobrables - [33,805) {43.022}
Total 1.386.339 _ 190.543 200.530

9. Otros cuentas por cobrar

Al 31 de dicdembre los saldos de otras cuentas por cobrar 88 detallan a

eontinussidng
31 de Diclembre 1 da enero
2016 2015 a01S

Anticipa provesdares 1.959.388 349.233 1.690.616
Cuentas por cobrar relacionados 1.528.177 449 504 870.583
Otras cuentas por cobrar B51.218 356.512 316.119
Fondos de garantia 380.887 1.371.699 1.B81.430
Cuentas por cobrar personal 55.208 39.419 90.142
Total 4.775.878 21.566,387 4.908.890
10. Inventarios

Los saldos de Inventarios al 31 da diclembre del 2016 y 2015, s& muestra a

continuacidn:



31 da Diclambra 1d= enero
2018 2015 2015
[(Aeestructurads) [Reestructurndn)

Inventario inmuebles 1.642.507 6.571.612 =
Materizles 2.094.535 1.705.096 3.280.077
Obras en construeridn  (proyectos e
inmohiliarias) =] i et
Total 2.737.042 B.276.708 7.357.475

E! tosto de los inventarics reconocido en el gasto durante el afio 2016 y 2015 fue

de USD$ 69.514.267 y USD$ 75.595.162 respectivamente.

La totalidad de inventarics se espera recuperar en un perfodo no mayor a 12

Meses,

11. Impuestos corrientes v diferidos

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la romposicldn de los saldos de actives vy
pasivos por Impuestos corrientes ee presenta a continuacien:

Descripcion

Activos por impuestos corrientes y
diferidos

Impuesto a la renta

Impuesta al valor egregada

Total activos par impuestos
corrlentes y diferidos

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta

Impuesto al valor egregado

Impuesto a la salida de divisas
Contribucion sofidaria

Total pasivos por impuasios
corrlentes

31 de Diclembre 1dm enarn
20158 2015

A (Resstructurado] ([(Reestructurads)
4.871 303.523 370.551
- 7B&.110
4,871 303.523 i.156.661
706.396 432.053 =
419.827 35.965 377.650
3.461 - -
76 - -
1.130.760 458.018 377.600

Tanto los acthvos coma los pasives par impuestas cormentes van a ser
recuperedos y canceladss en el corto plazo.

12. Propledad, planta v eguigo

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:
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31 de Diciembre 1 de enero
Descripeion il 2015 2015
(Reestructuradoe] [Rasstruciurado)
Terrenos 487.818 487.818 417.448
Edificios 1.991.979 2177192 1.797.561
Equipos de construccidn 1.809.562 1.779.162 1.655.842
Equipos de computaddn 239.264 226.618 202.773
Eguipos y maguinania 12.835.739 12.242.165 11.1BE8.836
Muebles y enseres 114.620 114.620 114.620
Vehlculos 9.876.312 9.798.939 0.803.369
Equipas da oficina 34.391 34.391 34.391
Depreciacién acumulada (13.690.479)  (11.364.647) (8.706,701}
Total 13.698.206 15.486.259 16,508,139
2018
Salde al Ajusta Saldo al
Descripcidn inicio del Adiclones Vantas  periodos final dal
afa anteriores afio
Terreros 487,818 - g : 487.818
Edsficios 2177193 - - [185.213) 1.991.979
Maguinaria 12.242.165 FOE.158  [114.584) 12.835.739
Equipo de Censtruccion 1.779.162 10.400 20.000 1.804.551
Wehiculas 0.798.,940 203.095 [128.798) 3.075 o9.876.312
Muebles y Enseres 114.620 - - . 114.620
Equipo de Computacion 226.618 11.321 - 324 236.264
Equipo de Oficina 34,391 = - = 34,301
Total 26.860.506 9%3.975 ([343.382] (161.814) 27.389.685
Depreclacidn acumulada (1L.364.647) (2.732.666) 189280  207.554 ([13.600.479)
Total 15.496.258 [1.798.601) (44.103) 45.740 13.669.204
2015 [ Reastructumada)
Saldo al Bajas y Saldo al final
Pascripclén inicio del i@ ventas Adiclenes del aiio
Terrenos 417.448 - 70.370 487.818
Ediftcios 1.797.5681 - A79.631 2.177.1592
Maguinaria 11.1B8.836 - 1.053.329 12.242.165
Equipa de constrsctiin 1.655.842 - 1213.320 1.77%.162
Vehiculos 9.803.370 (37.814) 33.384 9,798,540
Muehies y enseres 114.620 - x 114.620
Equipa ta computadan 202.773 - 23.845 116.618
Equipa tha oficina 34,391 - - 34,391
Total 125.214.841 (Ir.al4) 1.683.879 26.8B60.906
Depreciaciin scumulads {8.706.701) (52.578) (2.603.368) {11.364.647)
Total - 16.508.139 {90.392) (921.489) 15.496.259
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Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2016, la meguinaria, equipn de construcclén y las
edificaciones han sido pignorados para garantizar los préstamos bancarios de la
Compaiila, por un valor de USD$ 11.217.048 con el Banco Guayaquil, USD$
458.652 con el Banco Pichincha y USD$467.B59 con el Banco Promérica. La
Compafiia no estd sutorizeda a pignorar estos activos como garantia para obros
préstamos nl para |a venta.

13. Obiigaciones bancarias

Intereses por papar

Banco de Guayaguil
Préstameos con vencimienio e
felvera 8 oiciembre del 2017,
meyo del J0IB. vy octubre del
2019 y Bgosto del 2021 con
taszEs e imberds goe Muchuan
ertre & B.50, 805% p 0.0
anual

Banco del Facifico

Pristamos con wencimiemto de
febrero a8 noviembre del 2007,
emerm 8 junda 2018 v Bgosio
2019, con lasas de intenfs que
fMuctian entre el 895% y 0%
armual

Promérics

PréstvTios con venoimienio en
Junio del 2019 con una tasa de
interds del 8.95% amual

Banco del Plchincha

Préztama con vencimientn en
energ fed 2016 con una tasa de
frterds del 8% anwual

Total Préstamaos

Porcidn corrlents

Porelén large plazo

TOTAL

Lin resumen de las ocbligaciones bancaras se detalla a continuaddn:
31 da Diclembra 1da enera
2018 2018 2015
Resstructurado [ Reestructurads)
74.546

708.443 T.220.743 7. 751.B64
3.489.841 4,956,558 3.844.369
306.906 - 237.311

- 835.000 1.B67.010
_4.505.190 13.322.301 13.800.574
_ 2,497,140 B.916.734 8.387.450_
2.082.508 4.405.587 5.413.124
4,579,736 13.322.301 13.800.574
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14. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciambre del 2016 ¥ 2015 el deislle de saldos de cuentas por pagar
comerciates es el siguiente:

31 da Diclambra idea ensro
Descripein sote 2015 2015
[Resstructurado] |[Resstructurado)
Provecdores 4.444 606 7.848.089 3.016.672
Provisién de compras __1.842.898 5.556.226 B63.917
Total 6.287.504 13.505.115 aA.880.589

El perfoda de crédito promedio de compras da clertos blenes es 60 dias desde la
fecha de la factura.

15. Otras cuenias por paOar

A continuacidn =8 muestra un resumen de otras twentas por pagar al 31 da
diciembra del 2016 y 2015;

31 de Dicilembre 1 da enaro
Descripcidn 2016 2015 2015

[Resstructurade] (Reestructuredo]
Porclén corriante:
Anticipos clientes B8.040.585 1.535.845 4.237.612
Emisian de
obligaciones (1) 150000
Fondos de garantla 1.339.227 1.211.412 801.211
Otros 1.106.303 53.951 257.959
Total 11.886.117 21.801.208 5.396.792
Porcién no
corrlente:
Emisidn de .
obligacianes (1) 7.4595.938 1.450.000
Cuentas por pagar _
R S 1.703.155 1.618.2B5
Acreedores varios 951,323 1.545.823 1.476.941
Total 10,154,476 4.814.108 1.476.941

{1} La Superintendencla de Compafilas medlante Resolucion N
SCVS.IRQ.DRMV.2015 del 18 da junio del 2015 eprobo la emision de
chligaciones de la Compafiia, por un monto de hasta DIEZ MILLONES DE
DOLARES DE LGS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$10.000.000),
amparada en |la garantia general; en los términos constantes en la
escritura piblica.

La presente emision de obligaciones fue resuefta por la Junta General

Extraordinaria y Universal de Socios de la Compafila emisora en seslin
celebrada en Quito, el dia 039 da febrero del 2015.
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El monto de colocacidn es hasta USD$10.000.000 a un plato de 1.B00
dias.

El monto maximo gue el EMISOR podria emitir es de USD 26.158.412
{Veinte y Seis Millenes Clenta Cincuenta y Ocho Mil Cuatroclentos Doce
Délares de |os Estados Unidos de Norteamérica con 00/100) amparado en
el Articulo 13, de I3 Seccian I, del Capitulo [1I de la CODIFICACION DE LAS
RESOLUCIONES EXPEDIDAS POR EL CONSEIO NACIONAL DE VALDRES.

El interds compensatorta que las obligaciones a emitirse devengardn serd:
Clasa A; Tasa Fija Nominal del ocho punto cncuenta por ciento enual
(B.50%:).

Los Intereses de las obligaciones correspondientes a la clase A serdn
pagados cada noventa dias contados a partir de la fecha de emision y se
caloulardn sobre saldos de capital.

Les ohligadones sp emitirdn bajo 1a Clase A que representa valores de mil
ochocientos (1.800) para la clase A.

Durante los periodos 2015 ¥ 2016, la Compefia procedid a la colocacian a
valor nominal de Ins slguientes montos a través de la Casa de Valores:

Emisién Fecha Fecha de Porcion Porcidn Mo Tasa de
amislén  vencimiento corriente corrlente interés
1 4/12/2015 4712/2020 187.500 a037.500 B.50%
2 Hf12/2015 471272020 30.000 150.000 B.50%
3 471272015  &/12/2020 42.000 210.000 B.50%
4 4/12f2016 471272020 38.462 192.308 B.50%
5 471272016 45122020 26.923 134,615 B.50%
6 4/12)2016  4/12/2020 15.789 78.947 B.50%
7 41273016 41272020 32.432 162.162 A.50%
8 41272016 41272020 324,324 1.621.832 AB.50%
g 411272016 471252020 93.083 465,405 B.S0%
10 451272016 471272020 B1.081 405,405 B.50%
11 471272016 471272020 81.081 4054068 2 B.50%
12 4/12/2016 471272020 243243 1.216.215 B.50%
13 #.I"T.Ej;!ﬂiﬁ 471 HE'HI'.'I 304.084 1.520.413 A.50%
Total 1.500.00Z 7.499.9898

Los recursos captadas por la negoctacidn da las obligaciones se utllizaron para la
reestructuracion de pasivos y para capital de trabajo.
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16. Beneficios empleados corto plazo

Un detalie de las cuantas por pagar a8 empleados &l 31 de diciembre del 2016 ¥

2015 sa muestra a continuactdn:

31 da Diclembre 1de enero
BrsEripeiin 3018 2015 2015
(Rosstrecterada)  [Ressirottwrado)
Participacion trabajadores (ver nota 17) B62.528 £53.384 398.885
Vacaciones 309.817 239,024 321,811
Aportes [ESS 223.418 115.970 255.005
Décima cuarta suelda 107.538 272.456 125.051
Décimoa tercer suelda 53.230 55.610 0a.163
Otras cuentas por pagar 31107 59.4939 50.219
Fondos de reserva 20.224 21.738 21845
Sueldos 3.238 2.956 3,823
Total 1.611.100 1.321.537 1.31R.908
17. Participacién a trabajadores

De conformidad mon disposiclones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisidén para participacidn a trabajadores

fueron como shgue:

2018 2015 2014
Ealdes al Iniclo del afia 583,304 398.BR5 B£05.201
Provision del afio B&2.528 553,384 394.885
Pagos efactuados {553.384) (398.885) (605.201)

Saldos al fin del afdo B62.518B 553.354 39B.BE83

18. Transacciones con paries relacionadas
Transacciones y saldos comerciales

A continuacidn se detallan las transacciones vy saldos con partes relaclonadas

durante los afios 2016 y 2015¢



Afio 2016

Parte Im:r?:l Venta de Otros Compra “:‘:" Compra de Reemboiso
relacionada da oficinag serviclos Ingresos servidos sctivos Inventarios de gastos
Chaver De [La
Bastida Tania = - - 6.312 = - -
Elizabeth
ﬂl’ﬁ’”“ Panta - 2.344.056 " 13.860
Geocforre 5.4. - - 13 1.786.261 31.516 3.604 -
Maguinarias ¥
Temologia
Techbuitiders - = 7151 133.178 10,500 4479 -
SA
Mutipropiedades
SA = = = 14400 - - -
D Castma
Gitberto Artura : : - e . - :
Ororrn Cisreros
Cristian Giiberta ” . = e . - =
Drozen Clsneros
Mesd Tataras - - 959 71051 - - -
Drozco Clsneros
Veronica Dnd - - - 12335 = - -
Filar
Pena Linda
Manuel Ignacio 1.550.000 - = §i2 - - 318
Peiia Chavez
Dsmany J.645.604 - - 461,700 - - od
Francisco
Promotors ¥
Proyectos
Urban-Projects . - g - . - 125.974
A
T TOTAL L 2.3 B.123 2531.315 42018 8172 140.218
Afag 2015
Multlpra Geoforce
Descripcidn pledades Teachbullders Thanium S.A.
Compra servicios 666.510 151.865 671.014 1.940
Feembolso de gastos
Compra da activos 31.465
Venta de activos
Venta de serviclas 1.050 2.303.292
Total 666.510 1_52.! 15 d71.014 1.335.697

Beneficios a corta plazo pagedo a personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficos 8 corto plazo percibidos por el personal de la Entidad
durante el sfio 2016 y 2015 asciende a USD$ 711.870 y USD$3456.725

respectivamente.
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19. Beneficios empleados Post-Emplen

Lin detalle de la composiclén de la cuenta de beneficios post-empleo s& resume a8

continuacién:
el 31 de Diciembre 1 de enero
Pescripeion 1015
2016 2015 [Runatractonsda]
Jubilacidn patronal 906,955  797.291 1.000.398
Desahucio F71.055 368.658 258.810
Total 1.278.010 1.165.950 1.259.208

La Companiia en el afic 2016 procedia 8 modificer su politica contable respecto a
Ia tasa de descuento utliizada para el célcula del valor presente de las provisiones
da jfubliacién patrenal ¥ desahucio, de acuerdo a [as enmiendas efectuadas a la
NIC 19 de Beneficios Empleados gue entraren en vigencla en el afio 2016. La
medificacion & la politica contable generd la restructuracion de los estados
financlerns de los afios 2015 y 2014, por los sigulentes efectos:

31 de dicilembre 1 de enero del

Descripclén del 2015 2015
Resultadas acumulados Patrimania ({324.224) 90.774
Ctros resultados acumulados Fatrimonino 4,615 963.915
Jubtlacién patronal Pasivo 169.229 {397.8239)
Desahucko Pasha 150.380 {656.750)

Mowimiento empleades post-emplen

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afo 2016 y 2015
se detalla 8 continuachan:

Jubil i}
31 de diciembre 1 de enero
2015 2015
Descripcién 2016 Essdttiicturadal [N sastrisctsiadn)

Saldos al eomienza del afio 797.201 1.000.358 305,573
Costo de los servicics del
periodo torriente 223.648 303.518 128,541
Costo por intereses 34,762 41.517 27.690
Pérdida (gamancta) actuarial
reconocida  por cambios. en 32610 {30.142) 428.654
suptiestos financemns
Férdida (ganancia) actuaral
reconocida  por  ajustes vy (49.450) (212.386) 54.670
experiencia
Efectna de reducriones y
iR aticigadas {131.9086) [305.614) (24.730)
Saldos al final 806.8955 797.291 1.000.398
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— Desshucio

Du::r!p:lﬁn 1 de diclambra 1 da enero
1018 2018 2015

{Ressiructurade) | Rowsiructurado)

Saldos al comienza del afio 368.658 258.811 110.345

Costa laboral por servicios

Actuales 112.899 82.4631 33.516

Interés neto (costo financiero) 16.075 10.741 7.621

Pérdida (ganancial ectuarial

reconocida por cambios en 13.658 (14.338) 99.829

supuestos financleros

Pérdida (gananda)  actuarial

reconocida por ajustes ¥ (B3.751) (6B.919) 7.499

expériencia

Costo de servicios pasadas (76,524) 89,901 =

Saldos al final 371.055 368.653 I58.810

Los chloulos actuarales del valor presente de la cbligacidon devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizades el 31 de diciembre del 2016 y
2015 por un actuario independlente. El valor presente de las pbligaciones por
concepto de benefictos definidos y los costos del servicio achual y el costo del
servicio anteror fueron calculadoes utillzanda el método de [a unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte
gua sa atribuye |8 misma cantidad da beneficla A cada afio de servicla,
consideranda el uso de hipotesis actuariales para calcular ef valor presente de
dichos benefidos. Estas hipGtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempa,
el incremento salarial y las probabllidades de pago de estos beneficios.

Las gananclas y pérdidas actuariales gue surjan de los ejustes por la experienda
¥ cambios en as supuestos actuarlales e cargan o ahanan a resultados durante
el remanente de vida (aboral promedio esperada de los empleados
cormespondientes, con base en el enfogque de 12 banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para propasitos de los cilculos actuariales
son las siguientes:

Descripclén 2016 2015 2014
By B i)
Tasa de descuento 4,14 4.36 4,15
Tesa de Incremento salarial 3 K | K |
Tasa de rotacién 27.61 26.83 11.80
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20. Ingresos
Un resumen de los ingrescs reportados en los estados financieros es como sigue;

Dascripelién 2018 t!m%ni-:
Construccidn 77.667.660 83.901.082
Otras rentas 2,788,222 2,344,097
Total BD,455.882 80,345,139
21. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

Sgusl

2015

Descripcién 018 [Rosstruciureda)
Matenales 25.280.5594 22.138.703
Subontratos 23.720.649 48.240.187
Eguipas y terrenos 16.911.996 13.665.503
Costos del personal 10.457.582 13.054.877
Mantenimiento y repuestos 2.176.546 1.402.568
Depreciacién 2,622,730 £2.551.371
Dtros 1.998.933 2.178.737
Servicios prestados 883,109 B36.497
Impuestos y legales 494,569 489,251
Guardiania y seguridad 596.424 591.004
Allmentacidn 493,080 461.332
Garantias 416.407 471,985
Seguros 223.945 298,900
Servicos basicos 128.915 a(.585
Henorarios 109.632 B7.054
Viaje 30.3113 19.755
Gestifin 19.727 15.011
Movilizacién 8.203 63.951
Transferenca de costos {17.158.131) (11.063,122)
Tatal 69.514.267 75.595.162

12. Gastos de administracién v ventas

Lin resumen da log gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros es coma sigue:

Pescripeitn 2015 {Renstructuradn)
Gastos del personal 2.BE6.676 3.072.006
Ctros 2.355.345 480.530
Honorarios B70.557 591.807
Participacién trabajadores B62.528 553.384
Servicios prestados 271.778 628.060
Gastos de gestidn 177.607 123.964
Impuestos y legales 169.789 205.472
Depreciaciones 123.554 123.016
Servicioy bisicos 91.523 98.561
Gastos de viaje 91.324 64.689
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Mantenimiento 66,836 172.900

Suministros de oficina 60.805 77.976

Comisiones 57.624 712.87%

Segumos £6.451 46,2168

Arriendos 27 600 29.944

Total B.149.997 6.981.504
43, Impuesto a la renia

De confermidad con dispesiciones legales, [a tarfa para el impuesto a [a renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cdando la
participactén de los socias o accionistas en el cien por dento corresponda a
personal naturales o sociedades domicilladas en el Ecuador, cuando la Compafiia
tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia
gaa on paralzns fscales =& deberd considerar lo siguienta:

]
Participaclén manor al 50%: Participacion % IR
Compaiiia domidiiada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o socledad residente en
Ecuadar 60% 22%
B
P:rtlnlﬂnﬂ&n mayar al 50%: F‘ll‘tll:lEl:fﬁ-l‘l %8s IR
Compaiila domiciliada en paraiso fiscal 55%
Fersona natural o socledad residente en 23%
Ecuador 4594

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto & |a renta ealculada
menos [a disminucdn da 10 puntos del beneficio.

Cuando una socledad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades,
dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador,
geberd efectuar una retencidn en 1a fuente de impuesto 8 la renta de conformidad
ton lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributaria Interno.

Esta disposicién aplica también para las utflidades, dividendos o beneficlos
anticipados; asi como también, para los préstamos a accionisias conformea o
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de |a retencidn respectiva que constituye crédito
tributario para la sociedad gue efectde el pago.

Sin perjuicio de la retencidn establecida en el articulo anterior, cuando uwna
sociedad distribuya dividendos u otros beneficios con cama a utilidades a favor de
sus socios o accionistas, antes de la terminacidn del ejerciclo econdmico y, por
tanto, antes de que se conozcan |os resuitados de la actividad de la sociedad, ésta
deberd efectuar ia retencidn del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn
sord declarada y pageda al mes siguiente de efectuada y dentro da los plazos
previstos en este Reglamento y constituird crédito tributarto para la empresa en
su declaracion de Impuesto a la Renta.
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Una reconcillacién entre la wutilidad =egin estades financleros y la utilidad
gravable, 5 comao sigue:

2015

Descripcidn 2016 (Reestructurado)
Ltilidad segun llbros antes de impuesta a la renta 4.887.659 3.135.B42
Mis gastos no deducibles 3.031.624 1.057.118
Menos ingresos exentos (1.405) (33.739)
Méis participacion trabajadores por ingresos exentos 14 213
Més gastos incurridos para generar gastos exentos 1,310 32.317
Base Imponible 7.919.202 4,191,751
Impuesto & l2 renta calculado por el 22% 1.742.224 922.185
Anticipo calcudado 656.560 696.849
Impuesto a la renta corriente registrado en 1.742.224 922.185

resuliados

Antlcipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar coma Impuesto a
la renta minima el valor del antlcipo calculado, el cual resulta de |la suma
matemdatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimanio, 0.4% de ingrescs gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Duranta @l sfio 2016, la Compafila generd un anticipo de Impuesto a la renta da
USDSESE.5680; sin embargn, el impuestn 8 la renta causado del afic es de
USD$1.742.224, Consecuentemente, la Compafila registrd en resultados
U5%1.724.224 equivalente al impuesto a la renta generado del periodo.

La Compafiia s& encuentra en proceso de revision del periodo 2014 por parte del
Servicio de Rentas Intemas, de esta revisidn a la fecha de emisidn de nuestro
inforrne no hay ninguna acta borrador del ente de controd,

Estdn ablertos para revisién los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2016.

FTEYENCION &

« En el caso de Inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicos
determinados coma Industrias basicas de conformidad con la ey, a
exoneracidn del pago del impuesto a la renta s8 extenderd a 10 afios, contados
desde el primer afio en el que sa genersn ingresos otribulbles directa v
unicamente a la nueva inversidn. Este plazo se ampliara por 2 aflos mds en el
casn qua dichas Inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

+ Los gastos de promocidn y publiddad serdn deduclbles hasta un mdximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. Mo podrdn deducirse
dicho gasto, quienes se dediguen a la produccldn y/e comerclalizacion de
alimentes preparades con contenido hiperprocesada, entendidos como tales a
aquellos productos gue se modifigeen por |2 adidén de sustancias comao sal,
azlicar, aceite, préservantes yfo aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracidn y hacer los mds
atractives o agradables.



« Log

pagos efectuados por concepto de rmegalias, servicdos técnicos,

administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterdor,
no pueden ser supertores al 20% da |a basa imponible de IR mis o valor de
dichos pastos, slempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

« Para efectos tributaries v en estricte eplicacidn de la técnica contabla, sa
permite el reconocimiento de actives y pashvos por impuestos diferidos,
inicamante en los sigulentes casos y condiciones:

1.

3.

Las pérdidas por deteriora parcial producto del ejuste realizado para
alcanzar el vaior neto de realizacion del inventario, serdn constderadas
coma no deducibles en el perdado en el qua =2 registren contablamente;
sin embargo, s reconacerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podrd ser utilizada en el momento en gue se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

Les perdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por |a
probabilidad de gue los costos totaies del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, serdn consideradas como no deducibles en el perioda
en el gue se registren contablemente; sin embargn, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momenta en gue finalice el contrato, slempre y cuando dicha pérdida se
produzca efectlvaments.

La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento serg
considerada como no deducible en &l periodo en el gua se reglstren
contablemente; sin embango, sa reconocerd un Impuestn diferido por
estos conceptos, los cuales podrén ser utilizados en el momenta en que
efectivaments se produzea el desmantelamiento y dnicamente en los
casos en gue exista la obligacion contractual para hacerio.

El valor del deterioro de prepledades, planta vy equipo que sean utilizados
en of procesa productiva deél contribuyents, serd considerada comao no
deducibie en el perioda en el que se registre contablermnente; sin embarga,
se reconogerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en gue s& transfiera e active o a la finalizecidn
de su vida Gtil.

Las provisiones diferentes @a las de cuentas incobrables,
desmantelamiente, desahucio y pensiones jubllares patronaies, sergn
consideradas como no deduciblies en el pertodo en el gque se registren
contablemente; sin embargo, sp reconocerd un Impuesto diferido por esta
concepta, el cual podrd ser utidizade en el momento en gqua el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a
obiigacidn por la cual se efectud & provision.

lLes gananclas o pérdidas gue surjan da la medicién da actives no
corrfientes mantenidos para [a venta, no serdn sujetos de impuesto a la
renta en el peroda en el que se el gue se registren contablemente; sin
embangn, 5= reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual
podra ser utilizado en el momento da la venta o ser pagedo en el caso de
gue la valorecidn haya generado una ganancia, siampre y cuando la venta
corresponda & un ingreso gravado ron impuesto a la renta,
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7. lps Ingresos y costos derfvados da la aplicaciédn da la normativa contabla
correspondienta al reconocimisnto ¥ medicién de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
bioltgica, deberfn ser considerados en conciliacidn tributaria, como
Ingresos no sujetes de renta y costos etribuibles a Ingresos no sujetos de
renta; adicdonalmenta éstos conceptos no deberdn ser Incluldos en el
cilculo de la participactén a trabajadores, gastos atribuibles para generar
Ingresos exentos y cuslguier otro imite establecida en [a norma tributaria
gue incleya a estos elementos.

B. Las pérdidas declaradas luega de la concllacién tributaria.

9. Los creditos tributarios no utilizados.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremaotn

+ Se incrementa 1a tarifa del IVA al 14% durante el pericda de hasta un afio a
partlr del mes de junio del afio 2016. Las personas naturaies residentes en los
territortos afectades, recibirdn un descuenta eguivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las condiclones gua
establerca el SRI, para gue los vendedores de bienes o prestadores da
servicios, lo realicen directamente, teniendo derecho @8 compensano como
cradito tributario.

+ 5o establecid el pago de contribuciones salidaras respecto a:

1. Sobre remuneraciones
2. Sobre patrimonio
3. Sobra utllidades

+ Sobre bienes Inmuebles y acciones de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales.

La Compafia en el afio 2016 proced|d 8 la cancelacion de la contribucién solidaria
sabre utlidades del afio 2015, por gl monto da US5$125.753 dividido en tres pegos
de LS$41.918 cuyo efecto fue registrado en el resultado del ejercicio del efio
2016 y considerado como gasta no deducibie.

« Las nuevas Inversiones prodoctives gue se ejecuten en los siguientes 3 afos,
en las ronas afectadas, estardn exoneradas del pago del 1R durante 5 afios,
tontados desde el primer afio en el gua se generen Ingresos atribulbles
Gnicamente a la nueva inversion.

» Las entidades dol sistema financiero tendrdn una rebaja del anticipo del IR del
afio 2016, en propercién al monto de los créditcs otorgados hasta el 31 de
diciernbre, siempre que su desting sean |as zonas afectadas.

« Hasta por un afig, se encuentran exonerados del ISD y Aranceles Aduaneros,
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gua hayan sufrido una
afectacidn an sus activos productivos y gque tengan su domicilio en las zonas
afectadas.

+ Ley Orgdnica para el Equilibrio a [as Finanzas Publicas.
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« El SRI directamente o por madio de las IFls devolverd, en dinero electronico 2
puntos del IVA pagada en la adquisicién de blenes y servicles gue se
encuentren soportadas en comprobantes da venta validos emitidos a nombre
del titular de una cuenta de dinero efectronico.

+ |=s contratistas extranjeras, que suscriban con entidades ¥ empresas publicas,
contratos de ingenierla y construccldn para Inversiones en los sectores
determinados como industrias bdsicas, gozardn de una exoneracion del IR por
10 afies, contados desde gue se generen ingresos atribuibles a la nueva
Inversion, slempre gue el monto del contrato sea supernior al 5% del P18.

« |25 sociedades consideradas microempresas pegaran por concepto de anticipo
de IR un monto equivalente &l 50% del 1A daterminado en el ejercicio anterior,
menes las retenciones en [a fuente de IR gue les hayan sido practicadas en el
misma.

» Ampliaclién de plazo para e} pago da obligaciones tributarias.- Los
contribuyentes que mantengan érdenes de paga no canceladas por un periodo
da 8l menos 30 dias calendario, con organismos ¥ dependenclas de las
funciones Fiecutiva, Legisiativa, Judicial, Electoral y de Transparenda y Control
Eocial, asi como los orgentsmaos y entldades creedos por @ Constitucion o la ley
para |a prestacldn de servicios puiblicos o para desarmollar actividades
econémicas asumidas por el Estado, podrén pagar sin Intereses nl multas (as
obligaciones cuya fecha de vencmiento hublere sida a partir de enero da 2015,
hasta el mes siguiente a equel en gque se efectuen las transferencias.

« Ampliacién de plazo para el pago da ohligaclones con el IESS.- Sa
establece la ampliacion del plazo para el pago de apories mensuales al IESS
para proveedorss de bienes y servicios; y entidades con las gue exista
convento da prestacién de servicios para grupos de atencion pricritaria de los
organismos del sactor piblico. Esta ampliactdn aplicard cuando la falta de pago
pbederca a retrasos en las transferencias que deban reallzar dichas entidades

! - 7

El Servicio de Rentas Internas, emitid las normas para la declarecion y pago del
Impuesto a |2 Renta generado en las enajenacienes de acciones, participachones,
otros derechos representativos de capital:

« Declaracion y pago de residentas y beaneflclarios efectives.- Los
residentes del Ecuador que realicen enajenaciones directas o indlrectas
gravadas con el impuesto, y los que en calidad de beneficarios efectivos
raalicen engjenaclones de forma indirecta a través de sociedades no
residentes, deberdn declarar los ingresos cbtenidos, los gastos imputables a
dichos ingresas vy las utilidades o pérdidas producidas por dichas operacicnes,
en su respectiva declaracion da Impuesto a la Renta.

. Deciaracién y pago de los no residentes, del sustituto y abligaclén de
los adquirentes.- Fl sustituto deberd dedarar v pagar el impuesta a la renta
generada en los siguientes casos: En las operaciones gravadas efectuadas de
forma directa por no residentes, aun ruando se produrcan dentro del pais; v,
En las operaciones gravadas efectuadas de forma indirecta por no residentes.
Cuando las operaciones gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores
del Ecuador no se generard la obilgacion de ser sustifuto.

=



4. Precios de transferancia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones reallzadas con partes
relacicnadas domicilladas tanto en el exterior como en el Ecuador, da acuerda 2 lo
slguiente:

+ Los sujetos pasives del Impuesta a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterlor, dentra de un
mismo perioda fscal en un meonto acumulado superior a los tres millones da
ddlares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo da Operaciones con Partes Relacionadas.

» Aquellos sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, &n un monto scumulado superior a los guince millones de délares de los
Estados Unidos da Amdrica ($ 15.000.000) deberdn presentar adicionalmente
al Anexa, ¢l Informe de Precias da Transferencia.

Les operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afia 2016, no
superaron el Importa acumulado mencionada.

25. Capltal social
El capital social autarizada da la Compafiia asclende a USD$ 5.391.732 divida en

cinco millones Ltresclentos noventa y un mil seteclentos treinta vy dos
participaciones nominativas y ordinarias de un délar (USD §1) cada una.

46. Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaliias requiers gue por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
epropiada como reserva legal hasta gque ésta coma minima alcance ef 20% del

capital social. Esta reserva no es di ibla para e pago de dividendos en
efectiva pero puede ser cepitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva de Capital

Esta rubro Incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacidn del
Patrimonio y Reexpresidn Monetaria originadas en la correccién monataria del
patrimonio y de los activae y pacivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamer te, transferidos a esta cuenta.

Esta reserva puede ser total o pardalmente capitalizada en la parte gque no
exceda las pérdidas acumuladas al derre del ejercicio. El saldo da esta cuenta no
estd disponible para la distribucién de dividendos ni podrd utillizarse para capital

asignado no pagado.



Reserva facuilaliva y estatutaria

La Junta General podrd acordar, 1a formacidn da un fondo adicionsl da reserva,
para lo cual podrd destinar parte o |a totalidad de las utilidades liquidas anuales,

27. Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resuftadns scumulados primera adopeidn NITF:

Corresponde a los valores mesultantes de los ajustes originados en 12 adopcidn por
primera vez de las NIIF

El saldo mcreedor, sofo podrd ser capitellzado en la parte gue exceda .al valor de
las pérdidas acumuladas y [as del dltimo ejerciclo econdmice concluido, sl las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de
la compaiiia.

Litilidades retenidas:
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la Compaifila y pueda

spr utilizado para la distribucidon de dividendos y dertos pagos tales comao
rellquidacidn de Impuestas, etc.

28. Principales contratos

Durante el ano 2016 y 2015 la Compaiiia tuvo vigentes los siguientes contratos:

Este contrato es firmado el 08 de agosto del 2016 ton un plazo de duracion de
180 dias, contados & partir da 1a notificacion de la disponibilidad del ankicipo, i
contratante es el Fidelcomiso Ribera De Daule v Novalis, por un monto total de
usDE 924,513,

Este contrato es firmado el 14 de octubre del 2016 con un plazo de duracién de
60 dias, contados a partir de la firma de este contrato, el contratante es mf
Servicio da Contratecion de obras SECOB, por un monto total de USDHE
594.436.

Este contrato es firmado el 18 de febrero del 2016 con un plazo de duracddn de
365 dias, contados B partir de la irma de este contrato, el contratante es el
Ministeria de Desarrolio Urbano y Vivienda Miduvi, por un monto total de USD$
B.859.269,



Este tontrato es firmado el 15 de julio del 2016 con un plazo de duracion de
420 dias, contados 8 partir de la notificacdidn de la disponibilidad del anticipo, el
contratante eg el SINOHYDRO CORPORATION LIMITED, por un monto total de
UsD$ 10.837.012.

Estm contrata ez firmado el 28 de julio del 2016 con un plazo de durBcidn de
420 dias, contados a partir de |a notificacidn de la disponibilidad del anticipa, el
contratante es el SINODHYDRO CORPORATION LIMITED, por un monto total de
uUshg 12.503.383.

Este contrato es firmado el 13 de enero del 2016 con un plazo de duracién de
540 dias, contados a partir de la notificacidn de la disponibilidad del enticipo, el
contratante es el MUY ILUSTRE MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL, par un manto
total de USD$ 13.991.042.

Este contrato es firmada el 25 de agosto del 2016 con un plazo de duracién da
135 dias, contadas a partir de la notificadidn de |a disponibilidad del anticipo, el
contratante es el CONSORCIO MANTA SALUD, por un monto total de USD$
2.620.663.

Este contrato es firmado el 24 de agosto del 2016 cen wn plazo de duraddn de
45 dias, contados a partir de |a notificacion de (a disponibllidad del anticipo, el
contratante es ol CONSORCIO MANTA SALUD, por un monto total de USD%$
297.945
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Este contrato es firmada el 21 de febrera del 2016 con un plaza de duracion de
75 dias, contados a partir de [a firma de este contrato, el contratante es ef
CHINA CAMC ENGINEERING CO, por un monko total de USD$ 543.382,

Este contrato es firmada el 6 de ebril del 2016 con un plazo de duracién de 100
dias, contados & partir da Ia firma de esta contrato, el contratante es el CHINA
CAMC ENGINEERING CO, por un monto total da USD$ B2.2.824.

Este contrato es firmado el 8 de septiembre del 2016 con un plazo de duracién
de 150 dias, contados a partir de la notificacién de la disponibilidad del
antlcipo, el contratante es el SERVICIO DE CONTRATACION DE OBRAS SECOB,
por un monto total de USD§ 2.874.701.

Subcontrato para 1as constructién de obras chviles-Aurora

Este contreto es firmado el 1 de agosto del 2016 con un plazo de duracion da
90 dias, contados & partir da la firma de este contrato, e contratante es el
MULTIQUIP S.A., por un monto total de USDS 482.351.

Este contrato es firmada el 05 de octubre del 2015 con un plazo de duracion de
183 dias, contados a partir de la notificacion de la disponibilidad del anticipa, el
contratante es el Fideicomiso Ribera de Daule y MNovalis, por un monta total de
Ush4 1.385.000.

Este contrato es firmado el 18 de junio del 2015 con un plazo de duraclén de
180 dias, rontados a partir de la notificacion de |a disponibilidad del anticipa, el
contratante es el SERVICIO DE CONTRATACION DE DBRAS SECOB, por un
mento total de USD$ 4.008.097.

Esta contrain es firmado el 17 de junio del 2015 con un plazo de duracian de
240 dias, contados a partir da |a notificacién de la disponibilidad del anticipa, el
contratante es el GUAYAQUIL SI1GLO XX] FUNDACION MUNICIPAL PARA LA
REGENERACION URBAMA, por un monta total de USD$ 3.734.413,
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Este contrato es firmada el 20 de noviembre del 2015 con un plazo de duracldn
de 243 dias, contados a partir da (3 firma da este contrato, el contratante es el
GOBIERNG AUTONOMOD DESCENTRALIZADO DE LA PROVINCIA DE PICHINCHA,
por un manto total de USD$ 8.309.682.

Este contrato es firmado el 02 de junio del 2015 con un plaro de 540 dias,
contados & partir de la notificacddn de la disponibiidad del anticipn, el
contratante es la empresa SINOHYDRO CORPORATION LIMITED, por un monto
total de USD$ 10.135.704.

Este contrato es firmada el 10 de noviembre del 2015 con un plazo de 81 dias,
contados a partir de firma de este contreto, el contratante es la empresa
GOBIERND AUTONOMO DESCENTRALIZADDO MUNICIPAL DEL CANTON
OTAVALD, por un monto total de USD$ 503.505,

Este contrato es firmado el 23 de enern del 2015 con un plazo de 450 dias,
contades & partir de la notificacién de [a disponibiiided del anticipo, el
contratants es la empresa SINOHYDRD CORPORATION LIMITED, por un monto
total de USD$ 20.373.304.

S penirmg oa

Este contrato es firmado el 9 de dicembre del 2015 con un plazo de 92 dias,
contados & partir da la notificacion de la disponibliidad del anticipo, el
contratante es la empresa FIDEICOMISO RIBERA DE DAULE ¥ NOVALIS, por un
monto total de USD$ 155.075.

Este contrato es Nrmado el 26 de junio del 2015 con un plazo de 66 dias,
contados a partic da la firma de este contrato, el contratante es la empresa
CHINA CAMC ENGINEERING OO, por un montn total da USD$ 1.187.151.



Este contrato es firmado el 1B de febreno del 2015 con un plazo de 102 dias,
contados & partic de la firma de este contrato, e contratante es la empresa
CHINA CAMC ENGINEERING CO, por un monta total de USD3 1.300.855.

Este contreto es firmado el 14 de septiembre del 2015 con un plazo da B4 dias,
contados a partir de la firma de este contrato, el contratante es la empresa
CHINA CAMC ENGINEERING CQ, por un monto total de USD$ 3.649.500.

Ezste contrabo es firmada el 23 da enero del 2015 con un plazo de 450 dias,
contados a partic de |8 notificacidn da la disponibllidad del anticipa, el
contratante es la empresa HIDROSIERRA S.4., por un monto total de USDE
10,020,716

ot hicaitn e T ermiial subbiite e via.a Dial

Este contrato es firmado el 25 de noviembre del 2014 con un plaza de duracién
de 360 dias, contados a partir de la fecha de firma del contrato, el contratante
es el Fundaclon Termina terrestre de Guayaquil, por un monto Eotal de
usD$?2.328.022.

Esta contrato es firmadao el 20 de octubre del 2014 con un plazo de duracion de
223 dlas, contados a partie de la notificacién da [a disponibilidad del ankicipo, el
contratante es el FIDEICOMISO RIBERA DE DAULE ¥ NOVALIS, por un monto
total de USD$7.B69.431.

Este contrato es firmado el 26 de noviembre del 2014 con un plazo de duracién
de 90 dias, contedos A partir de 13 fecha de firma del contreto, el contratante
es el GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIPAL DEL CANTON
OTAVALD, por un monto total de USDS$ 2.786.831,

Este contrato es firmado el 11 da marzo del 2014 ean un plazn de duracién de
141 dias, contados a partir de la notificactdn de la disponibllidad del anticipa, el
contratante es la empresa CHINA CAMC ENGINEERING CO, por un monto total
de USD%$ 1.204.677.



Este contrato es firmado el 2 de septiembre del 2014 con un plazo de duracidn
de 88 dias, contados a partir da |3 suscripcién del contrato, el contratanta es la
empresa CHIMA CAMC ENGINEERING CO, por un monmto total de USD%
1.509.575.

Este contrato es firmada el 15 de junio del 2014 con un plazo de duraclin de
76 dias, contados a partir de la suscripridn del contreto, el contratante es la
empresa CHINA CAMC ENGINEERING CO, por un monto total de USD%
4.279.023.

Este contrato es firmadao el 11 de noviembra del 2014 con un plazo de duracion
da 1BO dias, contados a partir de la firma del contrato, el contratante es
Ministerlo de Desarmolio Urbano vy Vivienda, por wn monto total de
UsD$10.172.9559

Este contrato es firmado el 22 de marzo del 2013 con un plazo de duracién de
540 cdias, contados a partir de la firma del contrato, el contratants es el
GOBIERNG AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIPAL DEL CANTON
CTAVALD, por un monto total de USD$ 17.448,936.

29. Eventos subsecuentes
Entra af 31 de diciembre del 2016 ¥ I3 fecha de emisidn de los estados financieros,

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la Compaiila,

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros adjuntos.

Los estados Mnanceras por el 2fo termineds el 31 de diciembre del 2016 han sida

aprobados por la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a los Socios para

su aprobacién definitiva. En opinidn de la Gerencia de [a Compaifila, los estados
finencieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

Trancisco :
Gerente General Contadora Genearal
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