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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de:

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIiA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situaciéon financiera adjunto de RIPCONCIV
CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
sacios y de flujos de efectivo por el afia terminado al 31 de diciembre del 2015, asi
cama el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF y del control interno que la administracién considerd

necesario para permitir la presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiguemos y
desempeifiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los eslados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de RIPCONCIV
CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA., a fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.




Creamos que la evidencla de auditoria que hemos obtenide e suficienta y apropiada
para proportionar una base para noestra apinién de auditoria.

Opinién

En  nuesira opinign, los estados financieros  antes menclonados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos matariales, la posicdon financlera de
RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILIES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2015,
lus resultados de sus aperaciones y sus flujos de efectivo por &l afio terminado en esa
fecha, de acuerdu con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF

Asuntos que requieren énfasis

La Compania efcctud la maodificacion de sus esktados flnancieres al 31 de diciembre del
2015 (Ver nota 28), razén por la cual se procede a la emisién del presenle (nforme de
auditonia rectificatorio al ya emitido con fecha 30 de marzo del 2018, gue contiena una
apinidn con salvedades, cuyo moltivo se detalla a3 continuaclon:

s |a Compania presenta on sus estados Minancieros saldos nefos entre cuentas
por cohrar chientes y antliclpos recibidos de clientes y cuentas par pagar
proveedores con anticipos reclbidos de proveedoras,

El informe de los auditores Independientes acerca del cumplimiento de obligaciones
tributarias, requerido por la Ley de Regimen Tributario Intemo se emitié poer separado
&l 31 de julio del 2016.

Et?’ E"/ M’comg %15( i

Quilto, marzo B3, 2018 Nancy Proafio
Reglstro Ne, B0 Licencia No, 29431
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RIPCQNCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORATENTES:

Efectiva v equivalentes

Activas financieros
Cuentas por cobrar clientes na relaclonados
Otras cuentas par cobrar

Inventaros

Activas por mipUestos corrlentes

Totat activos corrientes

ACTIVOS O CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Activas por impuesto diferida
Crros actives financleros
Total activos na corriepies

Total actives
|4 W

PASIVOS CORAIENTES:
Chiigacionss bancarias

Cuentas por pagar comerciaies
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impusestos cortdentes
Beneficios emplaadas corta plazo

Total pasivas carrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Chllgadones bancarias

Ctras cuentas por pagar
Beneflcios empleadaos post-emplen
Pasivos por impuesta diferido
Total pasives ao corrientes

Total pasivos

pATRIMONIC DE LOS SOCI0O5
Capital social

Anortes para futura capltalizacian
Resemnvas

Resultados actumuiados

Tetal patrimonio

Taotal pasivos y patrimonio

rente General

Ver notas a los estadas fnancieras

MNatas

12

13
15
18

25

2h
27

31 de Diclembre
F {1} 1] 2014
i BBO.BRSG 1.599.896
32.A75.108 12.831.544
hg7R. 218 4,908,890
0.276.708 7.357.475
303.523 1.156.661
54.014.414 27.854.466
15,404,258 16.508.139
098,722 130.BR2
- 74.353
- 323,652
15.594.080 17.017.00A
£49.609.394 44.871.472
8916734 8.387.450
16.777.965 1.880.58%
1B 481,311 5.396.702
4658.018 J77.690
1,321,537 1.318.908
41,955,565 15.361.42%9
4,405,557 5.413.124
4 614,108 1.476.941
B2B.A0G E02.459
- 32.637
9.848.484 7.525.1481
52.914.049 26.8R86.580
5.393.732 5.391.732
- 3.691.878
g73.891 893,935
10,429,720 1.007.33h
16.795.345 17.984,BER2
69.809.394

44.871.472




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRAE DEL 2015

(Expresados en U.5, dojaras}

Notas 2015 2014

Ingresas de actividades crdinarias 20 HE.24%.133 93.173.567
Costo de ventas 21 (75.505,162) {84.397.76%)
GANANCIA BRUTA : 10.649.977 A.7Y5.BD2
Gastos de administracon y ventas 22 (7.305.728) {5.7B8.545)
UTILIDAD OPERACIONAL 3.344.249 2.987.25%
Dirgs ingresos v gastos;

Gastos financierns (1.530.443) [1.567.30%)
Ofros gastos netas da ingrescs 1,322,036 ) £40.400
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3.135.843 1.160.349
#encs impuesto a fa rentai

Cormmiente 23 {922.1B3) (£73.854)

Biferida (41.7i6) 12.650
utilidad del perfodo 2,171,941 1.569,145
Otras resuliados integrales 330,400 {54, 760)
ttitidad del periodo atribuible a tos propletaniss 2.502.341 1.544.385

n 2
s

Santana

bntadar General

Ing ﬁi‘éﬁ'&?ﬁt&?ﬁﬂ'

Gerente General

Ver nofas a los estados financiens
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RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA,
ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVC

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[Expresados en 1.5, délares)

2015 2014
FLiJ105 DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DF QPERACION

Recibido de clientes 61.801.407 94,504,634
Pagado & proveedores ¥ empleados 154, 208.744) i66.2156.33)
LitiHzade en otis (6.528.551) £30.351.479)
Efectivo neto proveniente de actividades de operachin 974.112 2:.936.821
FLUIQS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Proveniente de inversiongs ¥ emislan de obligaciones 1.450.000 300 808
Proventente de venta de peopiedad ¢ equipa 19000 519,798
Litilizadg en adquisicion de propiedad v 2quipa e intangibles {1.603.R78) {5.760.899)
Efectivo neto utllzado en actividades de Inversign {214.B78) {5.948.101}
FLEIICS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Proveniente de [utilizado en) obligaciones financieras (478,274} 1.746.532
Efectivo neta {utilizado en) proveniznte de actividades de

financlamiento {478.274) A.748.632
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES:

Incrementn peto durante el aio 280,960 734,352
Saldos al comienza del afia 1.295.895 B55.544
Saldos at final del aflo i1.BBO.B56 1.599,R05

{Continia...)




RIPCONEIV CONSTRUCCIDNES CIVILES CiA, LTDA.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO {Continvacin...}
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5. ddélares)

2015 2014

CONCILIACION DE LA UTLIDAD NETA CON EL  EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION

tihidad neta 2.502.34% 1,544,385

Abystes para condliac 1a wtilidad geta con o) efective nets proventente de

actividades de operacidn
Depreciacidn propiedad, planta y equlpa 2.617.508 2.544 058
Provisién cuentas incobrables 23.818 44 558
Baja de activos y reclasificacién activos intangibles 90,291 312324
Participactin a trabajadores B53.384 3450 B85
enta de propiedad vy eguipo (19.000 {519.797]
Pasivos por Enpuestos diferidos 41. 716 f12.794)
Heneficios post-emplea personal 226,350 249 BYO

Cambics en actives y pasives:
Cueptas por cobrar clientes ng refacionatios (24.443,732) £.331.07%
Oiras cuentas por cobrar (1.368,353]) (2.198.012)
inventanios {622.200) {2.821.331)
ArthyGs por impuestos corrientes 853,139 {582.4149)
Cyerntas por pagar comerciakes 12.8972.376 377.714
Otras cuentas por pagar B.OY9.BOY (2.708.671)
Impuestos por pagar 593.328 108.683
Beneficios empleados (550.758) {432.141)

Efectivo neto proveniente de actividedes de operaclién 874,412 2.935,821

e g

Gergnte Genaral

Igg;)z‘r'hnciﬁ:u' Petia

Ver notas a lus estacfos Bnancieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFRDS
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3.

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA.
Informacién general
RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA., fue constituida vy existe
bajo las leyes ecuatoranas desde su Inscripcidn en ef Registro Mercantil ef 26 de

julie de 1996, con un plazo de duracidn de cincuenta afies. 5u demicilio princtpal
es la ciudad de Quito.

El obfetivo social da ta Coampaiila es realizar por cuenta propla o de terceros, ia
ptantficacién, gisefie, constructidn, promaocidn, mantentmients y administracton de
toda Hpos de obras amuitectSnicas y  clviles, casas, viviendas, conduntos
hahitacionates, urbanizaciones, edificias, etc.,

Situacién fi i Lpai

Durante el afio 2015 Ja sitwacidn economica del pais se ha visto afectada
principalmente debida a |a valda del precio del harril de patrdles por |2 sobre oferta
mundial. El petréias constituye la principal fuente de ingresos para el pais, por lo
cual ¢! Estado se ha visto en ia necesidad de disminuir constderablemente ios
gastos correntes vy a inversidn gue ha venide reatizando en los diferentes sectores,
Adicionalmente, se ha gstablecido clartas medidas con el fin de mejorar {a balanza
comercial, coma g son: Incrementc de salvaguardas y derechos arancelarios, ast
como restricciones a fa impertacion de ciertas productos, entre atras medidas.

L.a Administracidn de |la Compafile considera que la situackdn antes indicada ha
originadn efectos en las oparaciones de |a Compafia tales como: retraso en los
plazos de paqo de clientes princtpalmente instituciones piblicas, reaiustes de
presupuestos, entre piros.

Politicas coptables significativas

3.1  Bases de presentaclin y declaracian de cumplimiento

Lis BEstados Finanderos de RIPLCORCIV CORSTRUCCIONES CIVILES CiA. 1TDA,,
han sido preparados de acuerda con Normas Internacionales de Informaciin
Financiera - NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Beard
(IASR), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, vy segin los requerimiantas
y opdianes informadas por la Superintendencia de Compafnias del Ecuador, La
Administracidn declara gua las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en Ja preparacion de ios presentes estados financiercs.

Las cifras incluidas e estos estades financieras y &n sus notas se valoran
utilizando la moneda del entomo econdémico principal en que fa Compaiifa
opera, La moneda funcignal vy de presentacion  de  RIPCONCIV
CONSTRUCCIONES CIVILES CIA, LTDA,, es el Bdlar de los Estados Unides de
América.

La preparacidn de las presentes estados financierns en conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financlera - NITF regquera gue la Administracian
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar |2 valuacion
¥ presantacidn de algunas partidas gque forman parte de los estadaos financieros.
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en ta mejor utlizatién de |z informacion disponible 88 momento, tos
cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

=10~



A continpacion se describen las pringpales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estades financieros. Estas politicas han side definidas en
funcion de las Normas Internacionales da Informacidn Financiera - NllFvigentes
al 31 de diclembra del 2015 y 2G14, aplicadas de manera uniforme a tadaos los
periodos que se presentan.

3.2 Efectiva y equivalentes

Corrasponde a jos vaicres mantenidos por la Compahila en efective, en fondas
reembelsables y de camblos, y en bancos sin restriccionas, En el Estada de
Situacion Finandlers los sobreghms, de existir, se clasificarian comao présiamos
en el pasiva corriente

3.3 Actlvos financleros
Reconoc) e |y clastficacis

Ef reconocimlenty inicial de los activas financieros es a su valor razonable mas,
en el case de un active financiers gue no se Heve al valor razonable con cambios
en resultadaos, tos costos de fransaccion gue sean tirectamente atribuibles a ta
adouisicion del active financieve,

Los activas Ainancieros se clasifican & costn amortizado o a valor rezonable:

lLos activos financleres son medidos at costo amortizada si gl activo se mantiene
tentro de un modele de negaocio cuyo objetivo es mantener las activos para
chtener las flujos de efectiva contractuales.

Activp

Los actives financieros a valor razonable con cambies en resultados incluyen
los actives financigros no designados al momento de su clasificacidn como a
eosta amaodtizado,

Algunos actives financiercs se adguieren con el propdsita de venderlos o
recomprarios en un future cercano. Esta categoria incluye los Instrumentos
financiers denvados, que na se designan coma instrumentos de coberiura en
relaciones de cobertira eficaces,

los derivades, incividos ios derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenides para negoclar salva gue se desighen como
instrumentos de cobertura eficaces, Los activas financieres a valor razonable
con cambios en resuitades se contabilizan en e} estade separado de situacion
financiera par sy valor razenabie y las cambios en dicho valor razonable son
reconocidas comg ingresos o castos financieros en ef estado de resultados
integrales,

G igr de

Después del reconocimientn inicial, los activos financieres se miden al valor
razonabie o al costo amartizado, considerande su clasificacian,

~11 -




Préstamos v cuentas tor cobrar

ins préstamos y las cuentas por cobrar son activos financlaras na derivados
con pagos fiios o determinables que no cotizan en un mercada activa, Despues
del reconochniento indcial, estos actives finapcieros s mibden al costo
amortizada medisate al usa del método de la tasa de interés efectiva, mencs
cualguler deterlorg det valor, El costo amortizado se calcula bomands en cuenta
cualguier descuents 0 prima en la adguisicion y las comisiones o los cpstos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, El devengamients a ia
tasa de interés efectiva se reconoce como ingresa Ananclero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten tel deterioro del valor se
reconacen en el estada de resultados integrales cama enstes financieres.

Pérdidas por deteriorp de fos activos financierns

La Compa#ila evalda en cada fecha de los Fstadas Financieres la existencia de
evidencia objetiva de gue fos actives financeros reportados estan deteriorados,
Los activos fnancieros son deterorados cuando hay evidencla abietiva sobre
COMMIO Unc 9 mas eventos que pourrieren despuds det reconocimiente nicial del
activo financiero impactaron los flejes estimados de efective del activo y estos
puedan ser metiidos confiabilidad,

Para todos los otras sativos financieros la avidentia obistiva de tdeteriorp pusde
inciede:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o 1& contraparte; o

¥ Falta de pags o Incumplimientos en les pagos e intereses e capial; o

¥ Que sea probable gue =l deudor entre en hancarrota o resrganizacion
financisra

Para sctives financieres llevadeos en sit costo amertizado, el monta de deterlorn
e5 la diferencia entre el valor en libros del activa y el vaior presente da los fluios
futuras estimados de efectivo, dascontadns de la tasa de isterés efectiva
original del activa financlera,

El valor de los activas financieros es reducide por !as pérdidas por deteriorn
directamente para tedes los actives financierns con la exceprion de fas cuentas
por pagar de negociacion, dende e} valor es reducido a través del usc de una
ruenta de asignacién., Cuands una cuenta por cobrar de negocdlacion es
constderada incobrable, es elimineda contra ia tuenta de asignacion, Las
recuperaciones postariores de montos que han sido previameante eliminadas
san acreditadas contra la cuenta de asighacién,

Los cambias en el valor de la cuenta de asignacian son reconecidos en fa utilidad
o pérdida. '

Si #n un pericdo posterior, ef monta de la pérdida por deterioro disminuye v
esta disminucion puede ser relaclonada objativamentg a un evento gue sourrid
después def reconocimiento det deterioro, {a pérdida por deterioro previamente
recanacida es sevarsada a travas de utilidad o pérdida en la medida 20 que ef
valor da la inversién a fa fecha en |2 que el deteriora es reversado no exceda lo
que el costo amortizads hubiera sido si el deterioro na hubiera side reconocido,

B
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La Compafiia da de baja un activo financieroc sola coanda los derechos
contractuales a ios flujos de efective del activo expiran, a as transferido el activo
financiern y sustanctalmente todos los riesges y beneficios de propiedad a otra
entidad. 5i ta Compafia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente ios
riesgos y beneficios de propiedad y continua controlands ef activo transferido,
fa Compafia reconoce sus intereses retanidos en el activa y una obligacidn
asuciada por ios valores gue pueden ser pagades. S la Compaiila retiene
systancialmente todo el riesgo y fos beneficios de propledad de active financier
transfarido, la Compafia cantinda reconaciendo el activo financiere y también
yecoions un préstamo garantizado por los ingresos rectbidos,

3.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, pesteriormente al menor da los
sigulentes valores: al costo {medido al coste promedio), y su valor neto da
realizacién, £l valor neto de realizacidn regresenta el precio de venta estimado
para los inventarios menes tedos los costos estimadas de finalizacien v los
Costos nacesarios para realizar la venta.

A fecha da cierre de los estados finanderos, ta administracién determina indices
de deteriorc por pérdida de valor v de ser necesario realizard al ajuste
carrespondiente. s

3.5 Reconocimiento de ingresns

Los ingresos se valoran al valor razonable de {a contraprestacidn recibida o por
rectbir luege de deducir cualquier descuenta o rebala,

Venta hienes
Se reconocen cuanda la Compaiita transfiere los riesgos y benaficias, de tpo
significativo, derlvades de la prmpiedad de ios bienes,

Venta de servicios

Loz ingresas por la prestacion de sarvicios se reconocen en base al grado de
realizacién de la transaccién, y siempre y cuando puedan sar medides da
manera fiable.

3,6 Impuestos corriantes y diferidos

Et gasta generads por el impuesto a la renta es i2 syma del impuesta por pagar
corrienta y el impuestn diferido,

Impuesto Corfenta

El impuesto corriente por pagar se basa en la utildad gravable del afia. iz
utilidad gravable difiere de ia reportada en ef Estado de Resuitados Integral
porque excluye items de ingresoas ¢ gastos que son gravables o deducibles en
otros afins v ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasive de la Compaiia para el impuesto corriente es calculada usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta {a fecha del Estada
Financiar.
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Impuesto Diferida

Sa recanoce sobee las diferencias temporanias determinadas entre el valor en
libros de los actives v pasives incluidos en los estades Rnanclares y sus bases
fiscates, Un pasivo por impueasto diferido se reconoce generaimente para todas
ias diferencias femporarias imponibles. Un active por impuesta diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue
resulte probable que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras
tontra Jas gue se podria cargar esas diferencias temporarias deductblas.

Tales actives y pasivas no son reconocidos sl fas diferencias temporales surgen

en una transaccion gue no afecte pl & la utilidad gravable ni a la utilidad
financlera,

Los activas y pasives por impuastes diferidos son medidos con ias  tasas de
impuestos que se espera apliquen en el peripds en el cual el pasive se
establezca o el activo se realice, basada en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades pubilcadas por el Servicie de Rentas Internas hasta la fecha del
Estada de SHuacién Financiera,

El valor de ios activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacién de los Estados Financierns ajustada af puntd en que na sea
probable gue los benefictas gravables sean suficlentes para permitic que el
activ g parte de este sean recuperados.

La medicidn de los actives y pasivos per impiestos diferides revelan log efectos
tributarios que vendrian por fa manera en fa cual fa Compaitia espera, 2 la facha
del reparte, recobrar 0 establecer el valor de sus attivas y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestas diferidas con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecha de
compensarlas, frente 8 la misma autoridad Fiscat,

wmmm

{as bnpuestos cormientas v diferklos son veconocidos coma un gasto o ngress
en la utiidad o pérdida neta.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Después del reconpcimienta nicial, los terrenos v edificios son presentados a
sus valores revaluadas, menos {3 depreciacién acumulada y el importe
acumutada da las pérdidas por deteriarn de waler. Las revaluaciones se
efectiian pericdicamente,

Cualquier aumentc en a revaluacion de ios terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, ¥ se acumula en 2l patrimonia baje el encabezamienta
de veservd de revaluacién de propiedades, planta v efuipo. Una disminucion
del valor en libras de ia revaluacian de los terrengs v edificios es registrada an
resuitados

El salda de revaluacion de terrenas y edificios icluida en el patrimonic es
transferido directarnente a utilidades retenidas, cuanda se produce la baja en
ryentas del activo.
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Propledades bajo construccion  para  produccidn, renta o propdsitos
administrativos, o para propdsitos todavia no determinadns, son reportadas en
Hbros al costg, menos cualquier pérdida de deterers, £l costo inchuye
honorarios profesionales y para actives calificades, costos fnancieros
capitalizados. La depreciacion da estos activas, usando la misma base de otros
actives de propiedad, comienza cuando o5 activoas estdn istos para su uso en
ios términos planificados por la Administracian.

tos muehles, equipos ¥ veblculos se declaran al costa menps su depreciacidn
acumulada v pérdidas acumuladas de deteriorn.,

ins terrenos no se deprecian, los demds actives se deprecian utilizando el
método de Hinea recta, para lo cual se constdera £omo importe depreciable el
coste histérico menas los valores residuales asignados, conskderanda jas vidas
(ifles que se indican a continuacién:

Grupo Ti=mpo
Edificios 30 a 60 aftos
© Magudnaria 3 a 10 afios
Equipos de canhstrucclén 3 a 10 afios
Vehiculos 3 a 10 afics
Equins da romputacion 3 afios
Equipa de oficina 10 afios
Muebies y enseres 1 afios

tas vidas utHes son determinadas por la Administracién de la Compafia en
funcién del uso esperado gue se tenga de los blanes.

La depreciacidn estd cargada de tal manera que afimina el coste » valorzacién
de activos, ademas de terrenos en plenc dominia y propledades bajo
construcetdn, gdurante sus vidas Giles estimadas, usande el método de linea
recta, ta vida #til estimada, valores restduales vy £l método de depreciacidn
son revisadas al final de cada afie, con el efacta de cualquier cambio tomadae
en tuenta an una base potenciai,

ta utiltidad ¢ pérdida surgida de ta venta o baja de un articuio de propledades,
planta y equips es determinada come ta diferencia entre fas términos de venta
y ef valor en Hbros del activo, y &s reconacida en resultados.

Las sustituciones o renovacienes de bienes qua aumentan la vida Gtil de éstos,
o sy capacidad econdmica, se registran como mayer valer de jos respectivos
bienes, con ei consiguiente retim contable de los bienes sustituidos o
renovadas.

ins gastos periddicos de mantenimiento, consarvacidn y reparacién menor sg
registran directamente en resultaddos como costo del pericdo en que s
incurran.
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3.8 Actives intangibles
Aeivos Intanaibles adquirides de forma separada

Hon registrados al costo menes fa amertizacidn acumulada y cualquier pérdida
por deterlorg acumulada. La amortizaclén se recoRoce con base en el métedo
de linea recta sobre su vida Gt estimada, La vida 04! estimada, valor restduat
y método de depreciacitn son revisadaos al finat de cada afio, siendo el efecto
de cuatquier cambic en el estimade registrado sobre una base prospectiva.

a as i

La amortizacidn de los activos intangibles sa carga a resultados sobre sus vidas
iles wilizande e método de \ines recta. La vide Unl estimada, valor residuat
¥ método de amartizacidn son revisados al final de cada afie, slendo ) efacto
de cualquier cambio en el estimado registrado sabre una base prospectiva.

A continuacion se presgntan los principates actives Intangibles y las vidas Gtiles
usadas en el calcuta de la amortizacion:

Grupao Tiempo
Licencias 3 afias

3.2 Beneflcios empieados post-empleo

tos beneficios definidos a empleadas corresponden a jubilacién patronal v
desahucio, cuyo costo se detarmina mediante el métoda de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuartales que son efectuadas al final de cada
perfode, para lo cual s consideran ciertas parématros en fas estimacionss
comt: permanancia futura, tasas de maortatidad e incrementos salariales
futurss determinados sebre la base de calculos actuariates,

Las tasas de descuenta se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por ef parita actuario.

tos cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en ef perioda en
qug pourren.

tos rostos de les servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del pericdo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros,

3.10 Participacién a trabajadores.

Lta Compafila reconcce ia participacién a trabaiaderes en ia ublidad de la
Entidad. Este beneflcio se ralcula a una tasa del 15% de las utifidades liguidas
0 rontables de acuerds con disposiclones legales.

3.11 cCapital social y distribucién de dividendos.
Las participadiones s¢ clasifican camo patrimonic neta.

kos dividendos a pagar a los soclos de la Compalia se reconocen como th
pasiva &n los estados flnancieros cuando se configura la  obiigacidn
rorrespondienta en funcidn de las disposiciones iegales vigentes o las pollticas
de distribucién establecidas por la Junta. '
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3.12 Costos y gastos

Los costos y ygasins se registran al coste histdrico. Los costos y gastos se
reconacen a medida que son incurrides, independientemente de 1a facha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periotic mas cercano en el gue
SB conocen,

3.13 Estado da Flujo de Efectiva,

Para efectos de preparacion del Estade de flujos de efectivo, RIPCONCIV
CONSTRUCCIONES CIVILES  ClA. {TDA,, ha definide las sigulentes
consideraciones:

Efectivo_en_caig v _bangos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.
Actividades de operacién: sor las actividades que constituyen la grincipal fuente

de ingresos ordinarios de RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA. LTDA.,
asl como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién u
financiacién.

Actividades _de inversidn: corresponden a attividades de adquiskcion,
enajenacién o disposicion por ofros meadies de actives no correntes y ptras
inversionas na incluldas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de flnapdiacidn; actividades que producen cambios en el tamafia y
compasician del pattimonic neto y de ias pasivas dé caracter financiero

3.14 Camblos da politicas y estimaclones contahles,

Los estados financieres al 31 de diciembre gde 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicta antarior,

3.15 Compensackin de transacclones y saldas

Los activos y pasives, ast comao los ingresos y gastos presentadas en los Estados
Financigres, no se compensan excepis en los casos permitidos par alguna
normativa.

.18 Clasificacidn de saldos en corrlentes y no corrientes

En el estado de sityacton Financiera, los saldas se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente ton vencimients igual o infaror 2 doce mesas,
contadas desde la fecha de cierre de los estados financierocs y como no
carrienta, ios mayores a ese pericda.

3,17 Nuevas normas y normas publicadas gque no entran en vigar
Nuevas normas aplicadas por s Compafila
Mo se tuvp ningGn efecto importante sobre los Estados Financiercs de
RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CiA, LTDA., respecto de nermas vy
enmiendas que fuaron efectivas gor primera vez en el afio 2015,
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La Compafila no ha concluddo &dn los posibias impactes que se tendrd por ia
aplicacion de las nuevas normas y gnmiendas citadas anteriormente,

4. Estimaciones v juicios contables

i.as estimacionas y julcios contables son evaluados de manera continua y se basan

en experiencia pasadas y ciertos factores aplcables af sector, mismos Que son

razanables bajo {as circunstancias actuales y las expectativas de sucesos fituros.

Estimaciopes #mportantes

ta Compa#fla reallza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el
futurp, mismas qua no igualardan e ios correspondientes resultados futuros, sin
embargan Hevan a upa presentacién razonable de los Estadas Financierns, a
continuacién se detajlan las principales estimaciones que pueden dar lugar a

ajustas en el fubiro;

4.1 Prestaciones por pensionas

El valer actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacidén
patronal y desahucha son calculadas en base a estimaciones actusniafes, mismas
gue consideran vanos faclores en base a hipotesis, incluyenda tasas de
dascuents determinadas por fog actuarnios, por io que cualquisr cambio en as
estimaciones actuariales asi coma en ia tasa de descuento, podrian gensrar

aiustas en e} futurs,
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4,2 Vidas itilas y deteriorn de activos

Como se describe en ia Neta 3.7 |la Administracién es quien determina las vidas
Gtiles estimadas y Ios correspandiestes carges por depreciaciin para sus
propiedades, plantas ¥ equipes, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacién
podria cambiar significativamente coma consecuencla de  innovaclones
tecnoldgicas en respuesia a cambios significativos en 1as varlables del sector al
que pertenece la Compafia,

Gestion. del riesco financiero

t a5 actividades de ia Compaiita la exponen a varies riesgos financierss: riesgo de
credito y riesgo de liquidez.

La gestién del riesgo estd o vargo da la Gergncia General v Financiera de la
Campafila, mismos gue se encargan de la identificar, gvaluar y cubrir los rigsgos
financiercs con ta colaboracidn de las dreas operativas de ia Comnpafils, de manera
que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus
flujos ¢ actives y, en cansecuencia de los resuttados de ja Compafila.

A continuacién se presenta una definicion de os riesgos que enfrenta ta Compafila,
Una caracterizacion y cuantiBcacian da éstas y uia descripcian de las medidas da
mitigactén actualmenta en uso por parte de la Compafila,

Rlesgn da crédito

El rlesrjo de crédito sa reflere a que una de las partes ticumpla con sus obligacionas
contractuales resuitando et una pérdida financiera para la Compafila y se puede
originar principalmente en las cuentas por cobrar por subcontrataciones y ptras
cuentas por cobrar al estada por los servicios prestados.

La Compaiila mantiens una politica de otorgar crédito Onicamente a cliantes que
han cemplida con las politicas estableddas por la Compalila,

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuldas entre un ndmerc
considerable de clientes, entidades del sector piblico, subcontratistas y empresas
fuya pasicidn financiera es configble a nivet nacional.

La Compafiia na mantiene cuentas por cobrar impertantes con ninguna de sus
partes relacionadas, sin embargo existe concentracitn de crédito en el cliente
12.737.218, fa cual representa e 51 9% del total de la cartera por cobrar,

ko i AR

La exposicion a la variacién de precios estd relacicnada con e companente del
sector de la construccidn v a2 posibles medidas de orden gubernamentat sobre la
actividad, que podran Hegar a convertirse 2n un componente importante del costo
de ias bienes proporcisnados por la Compaiila.

La Compafiia estd expuesto ai riesgo de mercado el cual es sensible 2 los

indicadores dei sector de i3 ronastruceldn, y a posibles medidas de orden
gubernamental sabre ia actividad.
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Su grincipal riesgo en esta sentida estad relacionada con el rtesga de preciy, el cuat
estd influide por variables, coma e indice de precios de la construccidn {IPCQ)
correlacionado con |2 inflacion, que afectarta al sector inmaobiliario,

La Administractin reduce su exposicién al riesge de mercado al divarsificar su
segmento de generacion de ingresos tanta en cantrataciones y subcontrataciones
coma en proyectos ivmobllianas,

Riesqg de Hauldez

La Gerencia Financiera de la Compafila es a responsable da ta gestion de fiquidez.
Permanentementa se hacen pravisionss acerca de las necesidades de liquidez nua
tiene la Compaiita, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade
para la geston de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y larqa plaza asi como la gestidn
de liguidez de ia Compafia, La Administracién manegja el rlesgo de liguidez
manteniende  reservas, facilidades financieras adecuadas, monktoreando
conbincamente los fujos efectivos proyectados vy reales y conciliande les pearfiles
de vencimiento de los activos financieros,

Gestion del capital

El shistive principal de la Compafifa en relacién a le gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocic en marcha, y
proporcianar a {as propietarios el maxime rendimlento esperado,

La Administracidn de la Compafiia realiza una revision frecuante de fa composicion
det capital y los riesges de cada uno,

La Administracidn efectila una evaluacidn periddica de la posicion financiera de la
compafiia, misma gue de acuerdo a la Admintstracién de la Compafila demuestra
que existe {a capacidad suficiente para continuar coma negocio en marcha y es
adecuada en ratacian al mercade en que se desarrolia la misma,

fndices Anandteros

Los principales Indicadores financieros de la Compaiia se detalian a continuacidr:

€apital de trabajo UsD%9.5498 845
indlce de liquidaz 1.22 veces
Pasivos totales f patrimarda 1,14 veces
Ceuda fAnanciera f actives totalas 19%

ta Administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangas en base at tamaio y sector en el fue se desenvuelve [a Compahia, adicional
a ellas cumple con las condiciones a que estd sujeta en mefacidn con las emnisiones
de pbligaciones y titularizadiones que tiene vigentes en ef mercado,
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8. Instrumentos Financieros por categoria

Al 41 da diclembre del 2045 v 2014, el detatte de los activos y pasivos financieros
estan conformadas de la stqulente maneara;

31 de Diciembre

Nata 2015 2014
Activas financleros:
Costo amortizada;
Efectivo y eguivalentes 7 1.880.856 1.599,896
Cuentas por cobrar comerctales y otras
cuantas por cobrar B/g 434,553,327 17.740.434
Taotal 45.434.183 19.340.330
Pasivos financleros:
Valor razonable con camblos en
resultados;
Costo amortizadno:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cugntas por pagar 14/15 36.873.384 10,754,322
Préstamos 13 13.322.301 13.B0O0.574
" Total 50.19%.685 24,554,896

7. Efective v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo y eguivalentas da
efectiva astan conformades de la siguiante manera:

31 de Diclembra

2015 2014
Cajas 18,212 441,579
Bancos 1,277,644 1.559.317
Inversioches 585.000
Total 1.880.856 1.599.896

Les fondos presentadas anteriorments o cuentan con hinguna restriceidén para su
usn inmegdiato,

Los saldos de cuentas por cobrar clientes na refacianadas at 31 de diciembre dal
2015 y 2014, se muestran a continuacidn:

31 de Diclamhbre

1015 1014
Clientes nacionales 37,785,652 13.932.074
Provision cuentas incobrables {190,543} {200.530%
Total 37.575.109 11.831.544




9.

£l perioda promedic de crédite por venta da servicias es da 30 dias. La Campatila
nAo realiza ninghr cargo por Interés si no sa cumple con este tiempo de
recuperacian.

Anuaimente la Compafifa realiza un analisis Individual de las cuentas por cobrar a

clientes, con la finalidad de determinar {a existencia de deterioro y esttmar la
provision a registrarse por este concepta.

Anticiiedad . o :

£l detalle de saldos gn mora pero na deteriorados se presenta a continuackin

3t de Diclembre

2015 2014
Be &0 a 99 dias 16H.892.020 1.879,125
De 51 a 120 dlas 348,265 70,280
De 121 dias en adelante C.050.732 2 464,667
Total 16,291,017 4.514.072

sntiaiedad de I

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobirar a chentes con una antigliedad superior a 365 dias.

La variacién del salde de la provisién para cuentas incobrables se detalla a
continuacion:

31 de Diclembra

2015 2054
Seidon &t inicio 2hi 530 198.55%
Pérdidas por deterdarc reconocida en el periado 23.818 44,957
Impaortes eliminados oo incobrablas _.133,805) [43.022)
Total 180.543 2008.530

Otros cuentas por cobrar

Al 31 de dictembre los saldos de otras cuentas por cobrar se detallan a
continuacion:

31 de Diclembre

2015 1014
Anticipo proveedores 3.761.084 1,5%0.016
Fondos de garantla 1.371.699 31.BB1.430
Cuentas por cobrar relacionados 449.504 920.583
Citentas por cobrar personal 15,419 50.142
Otras cuantas por cobrar 356,512 326,119
Total 5.978.218 4.908.890
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10. Inventariog

Los saldos de inventarios al 3% de diciembre del 2015 v 2014, se rhuestran a

continuacién:

Inventaria inmueblas
Materiales
Gbhras (=231
inmabiltarias)
Tatal

canstruccidn

(proyectos

31 de Diclembre
201% 2014
6.571.612 -
1.705.096  3.280.077

- 4,077.358

B.276.708 7.357.475

El costo de los inventaries reconocido en el gasto durante el afio 2015 y 2014 fiue
de USD$ 23.460,1595 y USD$ 33.043.304 respertivamente,

La totalidad de inventarios se espera recuperar an un periodo na mayor a 12 meses.

11. Impuestos corrientes

At 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldes de activos ¥
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continsacién:

Descripcion

Activos por impuestos corrientes

Impuasto a la renta
Impuesta al vaier agregada
Total activas par
carrientes

impuestas

Pasivas par lmpuestos corrlentes

Retenclones te VA e IR
Impussto al valar agregade
Total pasivos por
corrfentes

impuestos

31 de Diclembre

2015 2014
343.523 379,551
- JBh.110
303.523 1.156.641
432.053
33,965 A77.690
468,018 377,690

Tanto los activos coma los pasivos por impuestos cofrientas van a sar recuparados

v tancelados en € corto piazn,

12. Propiedad, planta v equipg

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 los saldos de. propiedad, Planta v Equipo son

los siguientes;

e I



31 de Diclembre

Descripcion 2015 2014
Terrenos 487 818 417.445
Edificing 2,127,192 1.797.561
Equipas de construccion 1,779,162 1.655. 8437
Equipas de computacion 226,618 202.773
Equipos y maquinaria 12.242.165 11.i88.836
Muebles ¥ enseres 114.628 114,620
Yehiculos 0,798,439 9.B03.3R9
Equipos de oficina 34.391 34.391
Daprectacian acumulada {11.364,647) (B.J06.701)
Tatal 15.496.258 16.508.130
J015
Saldn al inlclo Bajas y Saldo al tinal
Descripcion del niio ventas Adiclones del afio
Terrenios 417.448 PR 457.818
Edificios 1.7897. 5681 39631 2177192
Heguinania 11,188,836 1.053.329 12,342,165
Equips e constricoion 1.655.842 123.329 1,779,162
Vehiculos 9.803.369 {317.814) 33.384 g9 795,939
Muehles v enseres 114.620 114,620
Equipae de computacion 202.773 23,845 226618
Equipo de ofidna 34.2391 34,391
Tatal 25.214.B40 {37.814} 1.683.879 16.860.9a5
Depraciacidn
acumulada {8.706.701) (82 578) {2.605,368) {11.364.647)
Total 16.508.139 {90392} {821.489) 15.4496.258
2014
Bajas ¥y
Saldo al inicla Adiclonas Saldo al final
Bescripeidn deal afio ventas dal afia
Terrenos 395,750 - 20.698 417,448
Edificins 1.503.647 - 293914 1.797.861
Activos en instalacdon 15014 (1Z.014) -
Madulnara B.884 871 (356.781) 2.680. 748 11 iBH.E36
Equipd de construccion 1,214,180 - 441.652 1:.655.842
Vehiculos E.B90.021 {371.180) 3.2B4 528 9.E03.369
Muehles y enseres EX.1E0 - 2h.A B0 114,620
Equipn de computacidn 157 644 - 45,129 202,773
Equipo de ofidne 26,505 - 7.886 34,393
Tatal 1B.17a R0 (742 9745 A, 781601 25,214 2840
Depreciacidn {6.593.162) 415,647 {2.529.1858} {B.7064,.701)
acumulada
Total 12.593.640 (327.328B) 4.251.B27 16.504.139
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Actives en garantia

Al 31 de dictembre del 2015, la maguinaria, eguipo de construccién y las
edificaciones han side pignorados para garantizar los préstamos de la Compabita,
por un valor de LiSD4$9.045,.294 con el Banoo det Pacifico, 150% 11.663.218 con &l
Banco Guayaguil, USD$ 1.910.466 con ef Banco Plchincha, y USD$ 510.455. La
Compaitia no esta autorizada a pignorar estos activas coma garantia para otras
préstamas ni para la venta.

13. Obligaciones bancarias

Un resyman de las pbligaciones bancarias se detalla a centinuacidn:

31 de Diclemhre
201k 2014

Banco die Guayaqut

Fréstamos con vencimientv de mayo a septiembre del

20156, de febrero 3 diclambre def 2017, mayo del 20118, v 7.520.743 7.751 . He4
septiembre del 2019 con fasas de interés que fluctuan

entre ef 8.50,9 % y 18,21% anual

Banco dal Paciflco

Préstamos con vencimiente de febrero a noviembre def  A4.966,558 3,544,389
2016, y febrero a noviembre 2017 con lasas de interés

gue fluctiian entre el B,95% y 9, 76% anuat

Promerica

Préstamias con vencimiento en agasto dei 2015 con una - 237.331
tasa de inferds el 8. 76% anual

fanco del Pichincha

Préstamo con vengimiento en enero del 2016 con una tasa 835.000 1.867.010
de interés del 8% anual

Total Préstamos 13,322.301 13.800.574
Parcion corfente 4.916.734 8.387.450
Porcidn largo plazo 4.405.567 5.413.124

14. Cuentas por pagar comerciples

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalie de salidos de cuentas por pagar
comerciales es 8l siguisnte;

31 de Diclembre

Descripcién 2015 2014
Praveedores 11.221.739 016672
Provisidn de COmpras B.555.226 863,917
Total 16.777.965 3.880.5B9
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Ei parioda de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dlas desde la
Fecha de la factura,

15. Otras cuyentas por pagar

A continuacldn se muestra un resumen de otras cuentas por pagar &l 31 de
Hiciermbre del 2015 y 2014:

31 de Diclembre

Deseripcion 2015 <014
Poreldn corriente: '
Fondos de garantia 1.211.412 901,211
Anticipos clizntes 14,376,947 4.237.412
Otros 192.952 257.969
Total 15.481.311 5,396,792
Porclén no corriente;
Arresdores varios 1,545.823 1.476.0941
Emisidn de phiigaciones {1) 1.450.000
Cuentas por pagar relacionadas 1.618.285
Total 4.614.108 1.476.941

(1)  Durante el pericda 2015, la Compafila procedio a la emisldn de ohiigaciones
a través da la Casa de Valores, 1as cuales se detalian a continuacidn:

Fecha Fetha de Tasa de

Emisian emision vencimlento Valor Interés

1 C4/12f/2015 04/12/2020  1.250.000 B.58%

2 04712120615  D4/12/2020 200,00 8.50%
Total 1.450.000

16, Beneficios empleados corfn.plazo

Un detalle de fas cuentas par pagar a empleados al 31 de dictembre del 2015 y
2014 se muestra a continuacion:

31 de Diclembre

Descripcién
2015 2013
Participadon trabajaderes 553.284 AGR.BRS
Apartes JESS 2389924 121,611
Déctmo cuarto suelds 115.97¢ 299.005%
Vacaciones 272456 125.051
Bécimo tercer suelda 55.610 08,169
Otras cientas por pegar 53.499 50.219
Fondos de reserva 21.738 21.845
Bueidos 28954 3.823
Total 1.321.537 1.318.908
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17. participacidn a trabaiadores

ba conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
particlpar en ias utilidades de fa empresa en un 15% aplicable a tas utilidades

ilquidas. Los movimientos de la provisién para participacidn a trabatadores fueron

Coma stgue:
2015 2014
Saldos al tnicio del afio 398,885 GO5.201
Provisidn del afie 5531.385 358.885
Pagos efectuados {398 8485} {605,201}
Saldos al fin del afia 553.284 a98.885
18. Iransacciones con partes relacionadas

Transaccianes y saldos comerciales

durante los afies 2015 y 2014

A continuacion se detallan las trahsacclones y saldos con partes relacionadas

Afio 2015
Multipro Geoforce
Descripcidn pledades Techbullders Tltaniim S A
Compra servicios 666,510 151.865 671.014 1,940
_ FEeemboiso de gastos .
= Cornpra de actives 31,485
Venta de activos
gl Venta de servicios 1.050 2,303,292
! Total 666.510 152,915 671.014 2.336.697
8
= Ao 2014
Consarcis  Multipro Techbul Consarcia Genforce pe?-::::as
Ripeoncly pledades  Iders Cludad Verde 5.A. naturales
124,506 1.581.104 528,285
~ #eemboiso de gastos 841 1.804
£ Compra de activos 475,132 75129
Venta de activos 352,504
71 Venla de servicias 2.171.379

2.171.379 115.347 352,500

475.132 1.656.229 532.089
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Beneficius a corta plaze pagada a personal gerencial clave de 13 Entidad

El total de beneficios a corte plazs percibidos por el personal de {a £ntidad durante

el afio 2015 v 20114 asciende 3 USD$ 346,725 y USDE 345,725 respactivaments.
19. Beneficias empleados Post-Empleo

Un detalle da ta compesicion de ta cuenta de bheneficios post-empleo se resume a
rontintacian:

31 de Diciamhbre

Descripcion 2018 " 2014
Jubilacién patronal 568,581 602.459
Desahucia 268,228
Total E2H.809 602,459

Movimlenta empleados post-emplen

El movimiento de {as cuentas beneficios empleados durante el afio 2015 y 2014 se
detalla a continuacion:

Jubilacien patropal
Descripeidn 2015 2014
Saldos al comienzo det afio &£(2,459 152,589
Costo de os servicios del perfodo comiente 154,485 128.541
Costo por intereses 42.8B80Q 27.0%0
{Ganancia) Pérdidas actuariales (270.544) G7.746
Ganancias sobre reduccicnes {279) [4.107)
Salgos al final 56B.581 602.459
Desahucia
pescripckin r{i}9-1 2014
Satdos at comienzo dal afia - -
Costa de los servicios del periedo
cotriente 59.173 -
Costo por intergses 10,967 -
(Gananciasi/pérdidas actuariales 111.458 -
Lasta de los servicios pasados 79,020 -
Sakdoes at final 260,228 -
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103 ralculos actuariales det valor presenta de la abligadon devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizadas gl 31 de diciembre del 2315 y 2014 por
un actuario independiente. Ef valor presente de las obligaciones por cancepta de
beneficios definidoes v tos costos del servicio actual v el coste del servicla anterior
fuerocn calculades utilizande el método de 1a unidad de crédito proyectada. Bajo
este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio det
empieado y basados en la formula del plan, e tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicla, conrsiderando el usg de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis
refiejan el valor de dinero & través del tiempo, el incremento salaral y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla y
cambios &n los sipuastos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laborat promedio esperado de les empleadas correspondientes,
con base en el enfogque da {a banda de fluctuacion,

ias presunciones principales usadas para propdsitos de los caloutes actuariales son
fas siguientes:

Descripeidn 2015 2014
' i} o'
Tasa de Hesoupento £.31 5.54
Tasa de incrementa salaral 3 3
Tasa de rotacidn 26,83 11.80

20, Inqresos
Lin resumen de los ingresos reportada en los estadas financieros es como sigua?
Descripcién 2015 2014
Construccion 84,685,347 88.467.904
Otras rentas 1.559.792 4,707.663
Total 86,245,139 93.173.567
21. psto. de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estades financiares es como
sigue;
Descripeidn 2015 - 2014

Materiates 22.138.7033 32.512.40%
Equipos v terrenos 13.665.503 20.BB1.51H
Costos del personal 13.654.B77 1R.877.586
Subcontratos 28.240.187 17.198.741
Mantenimienis ¥ repuestos 1,402,568 3.041.444
Depreciacion 2,552,373 2.435.985
Otros 2.178.217 2.117.578
Impuestas vy legales 489,251 876.454
Servicios prestados 836.497 233.452
Alirnentacidn 451.332 785.666
Guardlania v sequridad 591.004 602,059

-29.-




Descripclin 20085 2814

zarantias 471,985 453.536
Sequros 298.90G0 311,386
Servicios basicos 94.596 146,455
Movilizaddn 63.951 142.418
Honaorarios H7.054 91.316
Gestidn 15.011 16.597
Viaje 19,755 15,674
Transferencia de costas (311.063,122) (156.543.595)

Total 75.595.162 84.397.765

22. Gagtes de administracidén y ventas

Un resumen de los gastos de administracidn y ventas reportados en jos estados
financierps as como sigue;

Descripeidn 2015 2014
{iastos de! personal 3.398.230 2.388.399
Honararios 5891.9G7 345.6604
Servictos prestados R2R.060 104,444
Participaddn trabajadores 553.384 177.061
Otros ' 450,530 575.207
Mantenimisnto 172.900 a90.604
Impuestas y legales 205,472 761.9462
Comisiones 71Z.879 185.133
Deprectaciones 123.016 52,143
Gastos de gestidn 123.964 51.465
Servicios basicos §4.561 45,132
Gastos da viaje 64,689 O%.885
Arriendos 259,944 92280
Suministros de oficina 77.976 92,3060
Seguros 46,216 3O8.HE5
Total 7.305.728 5.788.545
23. Impuesto a {3 renta

De conformidad con dispasiciones legales, |a tarifa para el impuests a la renta, sa
ralcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre v cuando la
participacidn de los socios o accionistas £n el cien por cients corresponda a persenal
naturates o socledades domiciliadas en el Ecuador, ceanda la Compafia tenga
participacidn accionaria de personas natutrales p socledades tuya residencia sea en
paraisos fiscates se debera conslderar la siguients:

%o
Participaclin menar al 50%: Participacidn o IR
Compafia domidliada en paraisa fiscal 45% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador BO% 225
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Ua

Particlpacian mayor al 50%: Participacidn 04 IR

Compahia domiciliada en paralso fiscal LLL
Persona natural o sociedad residente en 5%
Ecuadar : 4505

1a tarifa a considarar para las utiidades que ne vayan a ser distribuldas v gue serdn
reinvertidas correspande a la tasa efactiva de impuseste a la renta calculada menos
{a disminucion de 10 puntos del beneficia.

A partir del aho 2010, los dividendos distribuldeos 3 favor de socios personas
naturales resldentes en el bceador y de soriedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o an jurisdicciones de menor impesickdn, s2 encuentran gravados para
efectos dal impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilldad segin estados financieros y |a utildad gravable,

B85 LM Sigua

Descripelén 2015 2014

Utilidad segdn lthros antes de impuesto a la renta 3.135.B42 2,260,345
Més gastos no deducibles 1.057.118 a07.050
Menos ingresos exentos (33.733} {184.131)
Mas participacion trabajadores por ingresos exentos 213

Mas gastos incurridos para generar gastos exentos 32.317 175.704
Base imponibie 4,191,751 3.062.972
Impuesta a la renta calcutada por el 22% 922,185 673,854
Anticipa calouiade 696.849 £51.230
Impuesto a {a renta corrlente registrado en 922,185 673.854

resultados

Anticipo caleulado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste a
la renta mintmao el valor del anticips calculado, ef cual resulta de la suma
matematica del (.4% det activo, 0.2% del patimante, 0.4% de ingresos gravadaos
y 1.2% de costas y gastes deduclbles,

Durante el afio 2015, la Compafila generd unr anticipe de impuesto 2 {a renta de
LED$696,.84%; sin embargo, el impuesta a la repnta Causado del afio es de
UsD4$922, 1R85, Consecuentemente, la Compafifa registid en  resultados
US%922.185 equivalente 8! impuesto a ja renta generado del pericda.

La Compafis no ha sida revisada par las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para reviston los ejercicias det perioda fiscal 2613 y 2015,




En et caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinades comao Industrias baslcas de conformidad con ta ley, la exoneracidn
det pago del impuests a ia renta se extenderd & 1G afios, contados desde el
primar afia en el que 5e generan ingreses atribulbies directos y Gnicamente a la
nueva inversion, Este plazo se ampliara por 2 aBas mas en &l raso que dichas
inversianes se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promacion y publiddad seran deducibles hasta un maximo del 4%
dei total de ingreses yravados del contribuyente, No podrin deducirse dicha
gasto, guienes se dediquen a s produccian yfo comerclalizacin de alimentos
preparados con contenida hiperprocesado, entendidas como tales a agquellos
productos gue se modifiquen por la adicidon de sustanctas como sal, azucar,
acelte, preservaptes y/o aditivas, ios cuales cambian ia naturaieza de los
alimentos orlginales, ~on el fin de prolongar su duracion y hacer tos mas
atractivas o agradabies.

Los pagos efectuados por concapto de rregallas, servicios  técnicos,
administratives, consultoria v similares & sus partes relacionadas en el exterior,
na puagden ser superiores at 20% de {a base imponible de IR mas ef valor de
dichos gastaes, slempre y cuande dichos gastos correspondan a la actividad
yeneradora realizada £n ¢l pais.

Para efectos tributaras vy en estricta aplicacion de la técnica contable, se permita
el reconocimiento de actives y pasives por impuestes diferidas, iinicamente en
{os siguientes casos y condlclones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial products dei ajustie realizado para
alcanzar el valor neto de realizacidn dal invaniado, serdn cansideradas
como Ao deducibles en ¢l pericdo en el qua se registren contabiemente; sin
embargo, se reconccerd un impuesta diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momentn en gue se produzea la venta o
autoconsuma del inventaria,

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion gensradas por ia
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
rotales del misma, seran consideradas comao no deducibles en el periods en
e} que se registren contablemente; sin embango, se reconocerd un impuesta
diferido por este toncapto, el cuad podrd ser utilizado en el momento en
que finalice &l contrato, siempre y cuanda dicha pérdida se produzca
efectivamente.

1. La depreciacidn corresponde g valor activade por desmanteiamiento sera
considerada como no deducible en el perivdo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferide por estes
conceptos, los cuales podrdn ser utiizades en &l momento en gus
efectivamante se produzca el desmarialamisnto ¥ falcamente e los cases
en gue exista |2 obligactdn contractual para hacerlo.

4. El valor del deterisro de propiedades, planta ¥ equipo gue sean utilizados
ert el procesa productive del contribuyenie, serd considerado coma o
deducible en &l periada en el que se registre contablemente; sin embarga,
se reconocerd un impueste diferido per este coacepto, el cual podra ser

uifizado en el moments &n que se transtiera &l activo o 8 13 finalizadén de
su vida i,
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5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamients,
Hesahucio y pensiones jubllares patronales, seran consideratas como no
deducibles en et pericdo en el que se registren contablemente; sin
embarge, S& reconocera un Impuesta diferido por este concepto, &l cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyante se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion per la cual se efectud
ia provision,

6. Las ganancias o pérditdas gue surjan de la medicién de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a |z renta en &l
periodo en el que se el fue se registren contablemente; sin embargo, se
recanocera un impuesto difaride por estos conceptos, el cual podrd ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el case de que la
valoracidn baya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ngreso gravado con imptiesto @ |2 renta,

7. Los ingreses y costos derivados de fa aplicacidn de fa normativa contable
correspondiente at reconocimientn y madiclén de astives bioldgicas,
medldes con camblos en resultadas, durante su periodo de transformacién
bicldgica, deberdn ser considerados an conciliacidn tributaria, como
ingresas no sujetos de renta v costos atribuibles a ingresos no suietos de
renta; adicionaiments dstos conceptos no deberan ser incluldos en el
calcuia de la participacion a trabaiadores, gastos atnbuibles para generar
ingresos exentas y cualquier otre limite establecido en la narma tHbutana
que incliya a estos elementos,

8, Las pérdidas declaradas juego de la concifiacidn tributara,

9. Los créditos tributarios no utilizados.,

24. Precios de transferencia

tns contribuyenies deben considerar las operaciones realizadas con partss
refationadas domiciliadas tanio en el exterior como en el Ecuador, de acuerds a lo
siguienta;

»  los spjetes pasivos del impuesto a Ja Renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domictiiadas en el exterior, dentra de un
mismo periodo fiscal en un morts acumulado superior a las tres milionas de
délares de jos Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Gperaciones con Partes Helaclonadas

+  Aguellos sujetos pasives gue hayar efectuado operaciones con partes
relacienadas locales y/o domicilladas en el exterior, dentre del mismao perlodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los qguince millones da dolares de o5
Estados Unldos de América {$ 15.0006.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, of Informe de Precios de Transferencia

tas operaciones de la Compaiita con partes relacionadas durante ef afio 2015, na
superaron el imporfe acumulads mencionadao
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25,

26.

El capital social autorizado de ia Compafiia asciende a USD$ 5.391.732 divida en
cinca millones trescientos naventa y un mil setecientos treinta v dos participacionas
nominativas y ordinarias de un doatar {USD $31) cada upa

Beservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legat hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capitai social, Esta reserva no es dispontbie para ¢l page de dividendos en afectivo
pery puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,

Reserva de Capital

Este rubro incluye les saldos de las cusntas Reserva por Revalorizacidn del
Patrimonio v Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetarla del
patrimiondss v de los achtivos y pasives no monetarios de afies anteriares,
respacthvaments, transferidos a esta cuenta.

Esta raserva pueda ser ttal o parcialmente capitalizada en ta parte que na exceda
las pérdidas acumuladas af cierre del gjercicio. El saldo de esta cuenta no astd
disponible para la distribucién de dividendos nt podrd utliizarse para capital
asfgnade no pagado.

Reserva facultativa v estatutaria

ta Junta General podrad acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva,
para lo cual podra destinar parte o (a fotalidad de las ctilidades Hquidas anuates.

27. Resultados acumulados

Esta cugnta esté conformada por:
Resuftadas acurnulados prirmera adopcion NIIF!

Corresponde & los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF

Ei salde acreedor, sola podra ser capitalizado en la parte que exceda al valer de las
pérdidas acumuladas y las dal ditima ejercicio ecandrmico conciuldo, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devueito en el raso de liguidacidn de ia
compafia,

Utifidades retenidas:
£l saldo de esta cuenta esta a disposicion da los socias da la Compafila v puade ser

utilizadu para la distribucion de dividendas y ciertos pagoes tales comao reliquidacian
de impuastos, ete,
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28. £stados financiergs medificades

La Superintendencia de Compafiias en uso de sus fagisitades v £n cumplimlento a
articuto 300 de la Ley de Compaiias, mediante Oficio No, SCVS-IRQ-DRICAI-SAL-
2018-D0004233-0 del 18 de enaro del 2018 solicitd la correccién ge los estadas
financieros al 31 de diciembre del 2015, A continuacidn se presanta la respectiva

modifcacion:
AL 21 sda Digiamhbre
2ms Lorreccidn m%ﬂﬁm

ACTIVOS
ACTHGS CORRIENTES:
Efactivo y egulvalentes 1.880.856 1.B80,B58
Adtlyes financlaros

Cuentas por cobrar dientes no relacionados 25.034.007 13,541,102 I7.575.109

Giras cuentas por cobrar 2.568.367 J411.851 5.978.218
Inventarios 8.775.708 B.275.704
Activas por IMpuestos comrientes 303,523 G523
Totad actives corriegntes 38,061 4481 15952953 S4.0i4.4%14
AZTIVOS NO CORRIENTES;
Propiedad, planta y equipa 15.4946. 258 15,496,258
Activas intangilbies 98.722 08,722
Acthvas por imnpuesha diferido - -
Dbos ackives inanderos - -
Totat activos na cortientes 15.594.580 - 15594980
Total activos 53.6568.441 15.H051,953 69.604,394
PASTVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Dbiigaciones hancatias B.916.734 B.916.734
Cuentas por ppgar comerciates 13.565.115 (3.272 850} 16.777.955
Dtras cuentas por pagar 28013208 ({12.AB0.163) i15.481.311
Faslvos por bRpuestng comientes 468.018 460 018
Beneficios empleados corto plazo 1,321.537 1,321,537
Total pasives corrientes 27.011.612 ({15.952.953% 41.985.565
PASIVOS NO CORRIENTES:!
Obfigaciones hancanas 4 405 567 4.405.567
Gtras cusnbas por pagar 4.614.108 4.614.108
Beneficios empleados post-emplen 828 802 828 BOT
Pasivas por impuesio diferido N -
Total pasives no Corrientes S 848,484 - 8.8B48.484
Tatal pasivos 36.861.096 51.814.049
FATRIMONIQ.DE LGOS SOCIOS
Capital social §.291.732 5.391.732
Aportes para Fueiura capitallzaciin - -
Reservas 973893 933,893
Resultades acumulados 10.429.7.20 10,428 720
Total patrimenig 16.785.345 - 18.79%5.345
Total pasivos y patdmaonio 53.056.441 ri5.9%24531) 69.5609.394
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29. Compromisos importantes

Los cempromises mas importantes de la Compafia, al 31 de diclembre del 2015,
se detalian a continuacidn;

Este contrato es firmada ef 05 de pctubre det 2015 con un ptaza de duracién de
183 dlas, contades a partir de {a notificacién de la disponibilidad det anticipo, el
contratante es el Fideicomisa Ribera De Daule y Novalis, por un monta fofaf de
Us0% 1.385.000.

» Construcclon de Obra de fa parte del primer tramo de| Provecto Prolonuacion de
2 Av. Simon Bolivar [Corted Nor-Oriontal

Este contrato es firmada el 02 de funio det 2015 con un plazo de 540 dias,
contados 8 partir de la notificacion de la dispenibilided det anticipe, el contratante
as la empresa Sinohydro, por un monto total de USD$ 10,135,704

Este contyato es firmade el 23 de enero del 2015 con un plazo de 450 dias,
contados a partir de la notificacién de la disponibilidad del anticipo, et contratante
es5 |la empresa Hidresierra S.A., por un monto total de USRS 18.020.716

Este contrata es firmado ef 23 de enero del 2015 con un plazo de 450 dias,
contados a partir de la notificacién de la disponibilidad del anticipo, el contratante
g ta emprasa Sachyden, par wi monto tatal da USH$ 206,371,304

. Qsmz-migﬁéu_ﬂ acilidades de
alternativa syr sector Armania i

Este contrato es firmada el 17 de abril del 2013 con un plazo de duracidn de 24
meses, contados & partir de la notificacidn de ta disponibitidad del anticipo, el
contratante es |a empresa ef Gobierne Autdnomo Descentralizado de la Provinda
de Pichincha, por un monto totat de USDE 24.764.614.

. liato A
Este contrata es firmado el 15 de julio del 2014 con un plazo de duracion de 216
dlas contados a partir de la notificactdn de ta disponibilidad det anticipo, el

contratante as |a empresa la Chira National Electric Enginssring Co, por un
manto total de USRS 12.953.818.
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Este contrata es firmmado el 20 de octubre del 2014 con 4t plazo de duracidn da
223 dias, contados a pastir de la notificacién de la disponibilidad del anticipa, el
contratante es el FIDEHCOMISO RIBEARA DE DAULE ¥ NOVALIS, poar un monto
total de USD$7.8659,431.

. strpecis ing} sats i |

Este contrata es firmado el 25 de noviembre del 2014 con un plazo de duraclon
da 350 dias, contadas a partir de la facha de firma det contrata, ef contratante
es ef Fundacion Termina terrestre de Guayaguil, por un monto total de
UspD$7,328.022.

Este contrato es firmado et 11 de noviembre del 2014 con un plazo de durackan
de 180 dias, contados a partir de la firma del contrato, el contratante es

Ministerio de Dasarrolle trbang y Vivienda, per un monto total de
Us0$10.172.959

Este contrato es firmado el 23 da diciembre del 2013 con un plazo de durackdn
te 540 dins, contadas a partir de la fecha de entrega del anticipa, ef contratante
es PROMOTORES INMOBILJARINS PRONORBIS S5.A., por un monta total de
H50$6,306.258,

30. Eventos subsecuentes

Entre &l 3% de diciembre det 2035 v ia fecha de emisiGn da los estados financieros
03 de marza del 2018, no se predejeron eventos que en opinion de la Administracion

de la Compafila, pudieran tener un efecto importante sobre los estados finandems
adjuntas,

{os estados financieres potr Bl afio terminado el 31 de dicdembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Comipaiila y serdn presentados a las Soclos para su
aprobacién definitiva. En opinidn de la Gerencia de ia Compaiiia, los estados
financieros seran aprobadaos por la Junta de Sacios sin modificaciones,
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