EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL
IMPORT - EXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2017

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 1.

NOTA 2.

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES DOUS
INTERNATIONAL IMPORT EXPORT S.A,, se constituye en la ciudad de
Quito-Fcuador, mediante escritura piblica ante ¢l Notario Tercero del Canton
Quito el 28 de enero de 1997, mediante resolucion No. 97.1.1.1.0381 la
Superintendencia de compafiia aprueba su constitucion el 19 de febrero de
1997 y con fecha 10 de marzo de 1997 es inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito. Con fecha 25 de octubre del 2001 se transforma de
COMPANIA LIMITADA a SOCIEDAD ANONIMA v con fecha 6 de
febrero det 2003, realiza la reforma de los estatutos en la denominactén y plazo
y objeto social de EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES
DOUS IMPORT - EXPORT S.A. a EDUARDO DOUSDEBES
REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL IMPORT -
EXPORT S.A.

Obijeto Social.-
Comercializacion de Articulos de Cuidado Personal Comercializacion de

Cosméticos Comercializacion de Farmacos

Aprobacién de los Estados Financieros.-

Los estados financieros de EDUARDO DOUSDEBES
REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL IMPORT EXPORT
S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 16 de febrero del 2018, por parte del Representante
Legal de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

2.1 Bases de presentacign de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES), emitida por el Consejo de normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las cuales requieren que {a Administracion efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas partidas incluidas en los Estados Financieros y efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueda llegar
a diferir en su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Los Estados

Financieros estan presentados en dolares americanos.
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Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (PYMES)
vigentes aplicadas de manera uniforme a todos fos periodos que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES) requiere el uso de estimaciones contables. También exige
a la Administracion que eferza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Sociedad.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la claboraciéon de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas
estimaciones en los resultados finales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion al cierre de cada ejercicio.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han

entrado en vigencia y que 1a Compaiiia no ha adopiado con anticipacion. Estas
son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

{Espacio en blanco)
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Norma Tipo de cambio Aplicacion obligatoria
para ejercios iciados
a partir de:

NIC7  Lasenfidades deberdn explicar los cambios en sus pasivos derivados de tas I de enero 2017
actividades de fmancacion

NIC 12 Las enmiendas aclaran ks contabiizacién del mpuesto dferdo cuando un activo 1 de engro 2017
se mude a su valor razonabk v ese valor razonable esth por debajo de la base
rmotble del activo.

NiC 28 Emmiendas con respecio a la medeion de una asociada o una empresa conjunta 1 de enero 2018
a vakr razonable efectrva.

NIC40  Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de mversion. 1 de enero 2018

NIF!  Enmiendas con respecto a b supresion de las exenciones a corto plazo paralos 1 de enero 2018
adoptantes por primera vez con respecto & b NTTF 7, 1a NIC 19y b NHF 10.

NOF2  Las enmiendas aclaran como contabiizar deterrminados tipos de operacionesde 1 de enero 208
pago basadas en acciones.

NIF4  Lasenmendas ala NIIF 4 "Contratos de seguros” rebtivos ala aplcacionde la 1 de enero 2018
NIIF 9 {mstrumentos fnancieros),

NHF9  Pubicacinde la norma "Instrurmentos firancieros”, version completa. 1 de encro 2018

NiIF 12 Enmiendas con respecto a la clarificacion del akance de b norma, 1 de enero 2017

NNF 15 Publicacionde la norma "Reconocimento de los mgresos procedentes de los 1 de enero 2618
contratos con los clientes”, esta Norma reemplazaraale NIC 11y 18.

NIIF 16  Enmendas relacionadas con la contabiidad de jos arendatanos y encel 1 de enero 2019
reconocimicnto de casi todos los amrendamientos en el balance peneral La
norma elfimina la distmcién actual entre Jos arrendamientos operativos v
financieros.

[FRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en monieda extranjera o partes de transacciones 1 de enero 2018

en las que existe ima contraprestacion denommada o tasada en una moneda
extranjera.

La Compafila estima que la adopcion de las enmiendas a las NIF antes
descritas asf como de las nuevas NIIF, no tendra un impacto significativo en
los estados financieros en el gjercicto de su aplicacion inicial.
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2.2 Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera cuando los hubiere,

2.4 Activos y Pasivos Financieros

2.4.1 Clasificacion:

l.a Compatiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas
por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento imcial.

La Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de “clientes y otras
cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “préstamos y otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican seguidamente:

Cuentas por Cobrar: Estin representados en el estado de situacion financiera

~ por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos

financieros no derivados que dan derechoe a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a ]2 meses cortados desde la fecha del estado de
situacidn financiera.
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Otros Pasivos Financieros: Estdn expresados en el estado de situacion
financiera por: obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Recongcimiento y Medicion Inicial y Posterior:

Reconocimiento

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medici6on Inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mads cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el
activo 0 pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a wravés
de resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion Posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimtento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafiia presenta las sigutentes cuentas dentro de esta categotia:

(1) Cuentas por Cobrar Comerciales: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por sus clientes por {as ventas de bienes
en el curso normal de su operacion. los cuales se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se¢ clasifican como activos
corrientes, de lo contrario s¢ presentan como activos no
corrientes.

Debido a que la Compailia vende sus productos en un plazo de
hasta 120 dias, sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de
deterioro por estas cuentas a cobrar.
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b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,
la Compafiia presenta Jas siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratadas a tasas
vigentes de mercado. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos ufilizados
en ¢l financiamiento de sus operaciones s¢ presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos Financieros™.

(11} Cuentas por Pagar Comerciales: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales 60 dias y/o
del exterior de 90 a 120 dias en el curso normal de los
negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nonunal que es
equivalente a su costo amortizado

2.4.3 Deterioro de Actives Financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por ¢l importe de los productos facturados,
registrando el Correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compafila ba determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor
nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significativos asociados. Ademas s¢ establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar.

2.4.4 Baja de Activos y Pasivos Financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos

“de efectivo del activo o si transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos vy beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.5 _Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método
del promedio.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion en la venta medida por ¢l indicador de rotacion.

El stock de productos que maneja la empresa corresponde a los productos que
conforman ¢l portafolio habitual de ventas a los clientes, y se los clasifica por
familias en funcién de la marca de cada uno. hecho relevante por cuanto estos
articulos se comercializan por ¢l efecto de mercadeo y propaganda direccionado
al consumidor final.

2.6 Propiedad, Planta v Equipo

2.6.1 Medicién en el Momento del Recongeimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos son registradas al costo de
adquisicion

2.6.2 Medicién Posterior al Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y ¢l importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo

en que se producen.

2.6.3 Métodos de Depreciacién y Vidas Utiles

' La depreciacion se carga para distribuir ¢l costo de los activos menos sus

valores tesiduales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método linea
recta. Si existe algiun indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacion, vida dtil o valor residual de un activo, s¢ revisa la
depreciacién de eses activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas

gxpectativas
15
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Activo (afios)
Maquinana 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5
Edificios 20

2.6.4 Retiro o Venta de Propiedad, Planta v Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6.5 Deterioro del Valor de las Propiedad, Planta v Equipo

Al final de cada periodo, la administracion de la Compailia evalta si existe algin
indicio de deterioro del valor de algin activo o de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece. Si existe este indicio, la entidad estima el importe
recuperable del activo o de ia unidad generadora de efectivo.

2.7 Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente vy al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
¢! patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.
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2.7.1 Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compaiiia v su demiciliacion especificamente,
para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes
domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la participacién
societarta sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el afio
2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la cual fue aplicada por la Compaitia. A partir del
ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor ¢s calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre €l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La
referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird €n Impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo. Durante el 2017 y 2016, la Compafiia
registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre
la base del 22%

2.7.2 Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que s¢ espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a
fa renta pasivo se pague. Los impuestos a fa remta difenidos activos sélo se
reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios

" futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivas corrientes y cuando los impuestos a la renta difcridos activos y pasivos
se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.8 Beneficios a Empleados

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios
post-empleo, o aquellos generados por beneficios pactados durante la
contratacién del personal de la compaiiia, y en el caso de existir los establecidos
en ¢l contrato colectivo.

El costo de los beneficios definidos jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio es deterrminado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuanales se reconocen en el estado de
resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en ¢l periodo promedio hasta
gue dichos beneficios son otorgados.

2.9 Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

La empresa Teconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de la utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes
en el Ecuador.

2.10 Reconocimiento de Ingresos por Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11 Costos v Gastos

‘Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.
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NOTA 3.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por ia Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y politicas contables
significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las
que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

Deteriore de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo
como principal indicativo de duda de su cobrabilidad y la existencia de saldos
vencidos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integraies
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
INgresos.

Vida iitil de propiedades planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida uGtil fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles
se evaluan al cierre de cada afio.

Beneficios a empleados
Calculada en base a hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion

patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuaniales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a ia renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos difendos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de
las NIIF) se revertiran en el futuro.

19



EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL
IMPORT - EXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos vy
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Administracién, gue permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripeion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compatiia, si es
el caso.

a) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de operacion,
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo reiacionado con crédito a cuentes es gestionado en base a lo
establecido en las politicas, procedimientos y controles de la Compaiiia. Se han
establecido limites de crédito para todos los clientes en base a calificactones
externas o, de no estar disponibles, de acuerdo con los criterios de calificacion
interna. La calidad de los créditos de clientes es evaluada detalladamente y los
saldos excepcionales son constantementc monitoreados. La gestion de los
créditos comerciales tiene por objeto sostener el crecimiento y la rentabilidad
de la Compafiia mediante la optimizacion de la utilizacion de activos y
manteniendo los riesgos a un nivel aceptable. No existe una concentracion
significativa de créditos por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en
€5t0s casos es minimo.

La Compafiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacién.../

Calificacion
Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
De la Produccién Produbanco S A AAA- AAN-
Banco Internacional S _A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano 5.A. AAA- AAA-

b) Riesgo de liguidez:

El Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compafiia. La Compafiia monitorea el nivel de
entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses:

Al 31 de diciembre de 2017 Menos de 1 aiio Mayores a | afio
Préstamos Bancarios 1,349,044 .94 284 588.65
Cuentas por Pagar Comerciales 683,266.45 -

Pasivo Largo Plazo - 148,672.69

Al 31 de diciembre de 2016

Préstamos Bancarios 1,342,809.59 -
Cuentas por Pagar Comerciales 405,327.97 -
Pasivo Largo Plazo - 77,940.89
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NOTA 4, ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacién.../
4.2 Administracion del riesgo de capital

La Compaiiia administra de manera aciiva una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaiiia
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia. Los objetivos de la Compafiia son: (1) salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar operando de manera que continte brindando retornos
a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii) mantener una
fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

La Compaifita mantiene ratios de apalancamiento no significativos, ya que

mantiene un bajo nivel de endeudamiento con terceros frente a sus activos
liquidos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Recursos de Terceros 2,465572.73 1,826,078.45
Menos: Efectivo (134,696.86) (159,086.07)
Deuda Neta 2,330,875.87 1,666,992.38
Total Patrimonio 704,886.67 362,122.17
Capital Total 3,035,762.54 2,029,114.55
Ratio de Apalancamiento 1% 82%

(Espacio en Blanco)
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NOTAS. INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

017 2016
Corriente No corriente Comente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 134 796 .86 - 159.086.07

134.696.86 - 159,086.07
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,779911 87 - 1,301,360.30 -
Total actives finenciercs 1,914.608.73 - 1,460,446 37
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Prestamos Bancarios 1,349.044.94 284,588 65 1,342,809 59
Cuentas por Pagar Comerciales B83.266.45 - 05300 -
Pasivos Largo Plazo - 148 672 69 . 77.540.89
Total pasivos financieros 20323139 43326134 ,748,137.36 77,940 89

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde
0 se aproxima a su valor razonable. En relacion a los préstamos con entidades
financieras y emision de obligaciones, éstos se¢ presentan a su costo amortizado
que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interds de
mercado.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 6. EFECTIVO

El resumen de Efectivo, es como stgue:

2017 2016
Caja 631.52 531.52
Bancos 134,065.34 158,554.55
Total 134,696.86 159,086.07

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

2017 2016
Clientes No Relacionados (1) 1,620,752 87 1,235,196.72
(-) Provision Cuentas Incobrables (ii) 29.335.00 29.389.50

1,501,417 87 1,205,807 22

Clientes Relacionados (i1} 182,494 00 ©5,553.08

Totat 1,779.911.87 1,301.360.30

La antigiiedad de la cartera se describe a continuacion:

2017 2016
Corriente 976,184.47 60.23% 805,292 98 65.205%
De { 2 30 Dias Yencido 234 286.94 14.46% 126,260 85 10.22%
De 31 a 60 Dias Vencido 78.095.64 4.82% 43.238.04 3.50%
De 61 a 20 Dias Vencido 4731524 2.93% 3567254 2.89%
De 99 a 120 Dias Vencido 25,704.74 1.59% 7,951 86 0.64%
Mas 121 Dias Vencido 259.165.84 15.59% 216,780 .45 17.55%
1,620,752.87 1.235,196.72
Provision {29,335.00) 1.81% {20.389.50) 2.38%
1,591,417 87 1.205,807.22
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NOTA7T. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacidn..../

(1) El detalle de Clhientes No Relacionados es el siguiente:

2017 2016
Dhstritaudora Farmaceutica Ecuatonana Difare S. A 17,8328 22,343.49
Mega Santa Mana S A 2538211 13,622.76
Bonilla Alarcon Distribuidores S A 246,699 42 204.452.76
Drcovir S.A. - 2,329.77
Tiendas Industriales Asociadas TIA 71,009.27 46,021.87
Farmaeniace Cia Ltda, 3709662 3771834
Econofarm S.A 97,371.67 45,253.67
Corporacion El Rosado S.A 72,859 20 61,790.62
Corporacion Favorita C A 103,731.03 73,234 81
Farmacias y Comusanatos Farcomed 194,866.18 101,738.65
FDC Stores S.A. 246,177 84 210,894.55
Almacenes De Prati S A 68,566.43 153,400.63
Salazar Guetra Vinicio Sebastian 48,131.66 1,468.67
Comercial Etatex C A 39.755.17 35,003.96
Novedades Glonia Saltos 35,194.19 13,618.56
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda. 2132482 16,342.00
Insumos Profesionales Insuprof 89,172.01 54,049.03
Distribuidora Cedefio (Carlos Cedefio) 13,493.70 17,672.16
Otros Clientes 191,992 27 124,231.33

1,620,752 87 1,235,196.72

(i)  E! movimiento de la Provision de Cuentas Incobrables es el siguiente:

2017 2016
Saldo Inicial 29,389.50 14,124.06
Provision del Ario - 12,009.00
Deterioro Cartera - 3.295.06
Bajas (54.50) (38.62)
Saldo Final 29,335.00 29,385.50
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(ii)  El detalle de los Clientes Relacionados es el siguiente:

2017 2016
FDC Stores S.A. 188,494 00 95,553.08
Total 188,494.00 95,553.08
NOTAS8. INVENTARIOS
El resumen de Inventarios, es como sigue:
2017 2016
Irventario de Productos Terminados 901,908 12 67754820
Provisién Valor Neto Reatizacion (106,174.24) (72,766.48)
Provision Deteriaro de ventarios - (8,099.12)
Otros [nventarios 105,129.00 -
Importaciones en Transito 786.89 630.70
Tatal G .40.77 59731332

NOTA9. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados v Otras Cuentas por Cobrar, es como

sigue:

2017 2016
Cuentas por Cobrar Empleados - 19,649.55
Retencion IVA Clientes 502992 265.52
Retencion IR Clientes 4.461.00 -
Anticipo Proveedores 1,768.00 -
Total ' 11,258.92 19.915.07
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NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

2017 2016

ACTIVO:
Terrenos 103,390.38 48,142.00
Edificios S7R,845 69 379,748.69
Muebles v Enseres 21,347.72 2134772
Equipo de Computacién 21,740.00 21,740.00
Vehiculos 142,726.43 142,726.43
Adecuaciones en Locales Arrendados 54,365.37 54,366.30
Total Tangible 922 415 5% 668,071.14
DEPRECIACION ACUMULADA:
Edificios 19217038 173,183 45
Muebles y Enseres 21,115.01 21,115.01
Equipo de Computacion 20,932.95 20,932.95
Vehiculos 142,726.43 122,523.74
Adecuaciones en Locales Arrendados 54,366.30 54,366.30
Total Depreciacién Acumulada 431,311.57 392,121.45
Total Propiedad, Planta y Equipo 491,104 02 275,949.69
El movimiento e Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:

2017 26
ACTIVO;
Saldo Inicial 668,071.14 646,013.69
Adiciones - 2205745
Avatuo 25434538 -
Ajustes y/o Reclasificaciones (0.93) -
Saldo Final 922,415.59 668,071,14
DEPRECIACION:
Saldo Inicial 392,121.45 372,885.21
Gasto Depreciacion 39,190.12 19,468.95
Ajustes y/o Reclasificaciones - (232.71)
Saldo Final 431,311.57 392,121.45
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REPRESENTACIONES DOUS

INTERNATIONAL

NOTA 10.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, Continuacion.../

En el afio 2017, Eduardo Dousdebes Representaciones Dous International
Import - Export S.A., registréd una valuacién a valores de mercado de Terrenos
y Edificios, practicada por un perito independiente, Dicha valuacién produjo un
incremento en el valor neto de dicha partida de US $§ 254.345,38 ¢l cual fue
registrado con crédito al patrimonio (Superavit por Valuacién de Activos).

Los avaliios mencionados anteriormente son los siguientes:

Fecha Avalio:
Fecha de Valuacién:
Cliente:

Valuador:

Registro Valuador:

Propésito del Avaltio.:

No. Predio:
Inmueble Ubicado:

Fecha Inspeccion:
Fecha del Avalud:
Cliente:

Avaluador Dis.Int.;

Calificacion:

Propoésito del Avaluo.:

No. Predio:
Inmueble Ubicado:

28 Marzo 2017

30 Marzo 2017

Dous Intemmational Import Export S.A.
Arq. Luis Fernando Nieto Vinueza
PA-2005-731

Otorgamiento Crédito Banco Produbanco
1348987

Provincia Pichincha Canton Quito
Parroquia Cumbaya

Urb. Pillagua Calle Pedro Bedon Lote 10-E1 ¥
Calle 2

21 Junio 2017

26 Junio 2017

Dous International Import Export S.A.

Maria José Fernandez Egas Avalios y Proyectos
Avalio FF Cia. Ltda.

SBS PA-2005-806

Otorgamiento Crédito Banco Internacional
527286

Provincia Pichincha Canton Quito

Parroquia Cotocollao Sector Cristiama
Direccidn Cristianig Ave, Galo Plaza Laso y
Calle Francisco del Campo (Esquina}

Conjunto de Bodegas y Almacenes Parkenor
Bodega No. B-86 y Estacionamiento No. ES-86
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NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El resumen de Obligaciones Financieras, es como sigue:

Produbaneo 2017 016

CARFOIO035%452000 por T8 § 200.400,00 Plazo de

360 dias tase de interes 976 % Veto 16-01-2017 - 17.4t6.81
CAROI00364 74800 pir TS § 150 000,080 Plaz de

360 das tasa de mteres 9.76 % Vot 27-02-2017 . 20019 86
CART0L00372 340000 por 1S § 150.000,0¢ Flazs de

364 dizs tesa de interes 9.76 % Veto (6-11-2017 - M.24924
CARIDIDO3EXISI000 por LS $ 150.000,00 Plazo de

360 dias tasa de interes 9.76 % Veto 14-08-2017 - 101,508 80
CARIDI00388846000 por US § 100.000.60 Plazo de

300 dias tasa de jnleres 9.76 % Vet 10-10-2017 - 84,002 99
CARIQI3SI91 00 por US § 15000000 Plazo de

360 dias tasa de imteres 976 % Veto 13-11-2017 - 138,047 03
CARMH 00397231000 por 118 § 100.600,00 Plazo de

358 diak L de iokeres 9.7 % Voo B2 - FLLERT VPN
CARTOLO040341400¢ por TS § 150 000,00 Plazo de

360 dias tase de inferes 9.76 % Yoto 05-02-2018 26.015.83

CARTDTHR9282000 por US § 12000000 Plazo de

360 dias tasa de interes 9.76 % Vito 23.03- 2008 31,1315

CAR1010641 5824000 por US § 350,000 .00 Plazn de

540 digs tasa dg interes 976 % Voto 08-11-2048 219,908 76

CAR10](KH25049000 gor TS $ 200 000,60 Mazo de

540 Gias tess de mteres 9.76 % Yeto D3-03-2019 147.826.51

CAR HTI0432265000 por 19§ 180 060,00 Plazn de

540 dias lasa Je interes 9.76 % Voo |9-402-2019 14223323

£ARLIMI0TTRRS000 por T8 § 187 000 0% Plazo de

1 803 dhias tass de interes & 76 % Voo 6209-2022 L 7965061

CARLOTAO441 223009 por 18 § 150,000,080 Plaze de

542 dias tasa de interes 9.76 %4 Voto 15-4-2019 £34.302 8]

CARIGIDMI0 L TR0 por US § 130,000,400 Plam de

547 dins tasa de interes ©.76 % Vote 10-06-2019 150.06K0.00

TOTAL PRODUBANCO 1030,762.93 561,344.73
GARANTIAS: 207 2016

Comprrmiso Pago Factiras Supermaxi - CF8101006025123]
Tereno y Construccicn - TCO101H0EMN6340 13-5ep-f: 69693097 t3-gepf 69,930 97

Terreno y Construccion - TCOT01(E88487 1-feb-09 436,208 32 20-feb-09 48629832
Terreno TER10I00E00L 19474 10-mar-11 129,598 38 1G-mar-11 387.099.40
GARANTIAS PERSONALES:

DOUSDERES ROUSSEAU EDUARDO
CORREA JARAMILLO SUSANA MARGARITA

Banco Guayaguil
ADCM 0202019 Prestamo 138 $ 30.000,00 con

tasa de interes del 59.76 % Veto 19062017 . 1535427
ADCM 0226819 Prestamo U5 § 30.000.00 con

taza de Interes del 4. 76 %o Youo 06052049 28,445 60

TOTAL GUAYAQUIL B,445.60 1538427

PSRNt e e 1.059.208.53 51659900
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NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS Continuacién.../

017 e

Vienen 149,208 53 57669500
Balivariano

OFS3000025464 por U8 § 80.000.00 Paza 42 360 diss com

tasa de interes del 9.62 % Veto 0902-2017 - 13,334.33
OPSH000264213 por US $ 100.000,00 Flazo de 360 dias con

tasa de inferes del 9.62 % Veio 01-10:2617 - T5R526
QPRINONNEL0 per US £ 70,600,008 Plaze de 30 diss o

tasa de inderes ded 9.62 % Yere 05-11-2017 - 0416667
OPSOS00026649 por US § 100.000.00 Plazn de 360 dias con

esd g imares del 9.62 % Vito 16-04-2078 33.13).3%

OPSIRO0027161 por 15 § 100.000,00 Mazo de 360 dias con

tasa de inberes del 9.62 % Volo 09-10-2018 833133 -

TOTAL BOLIVARIANO 116,666.70 15335026
Garintiag:

Hepateea GARDOOZO0V01358 {88,535.97 17272338
Hipatoca (RARO50200600823 193450 4196600

Produbank
CAR 1010030620003 Prestamo § 100 600,00 con

tasa de inferes del 4,11% Veto 22-04-2017 - 1003, 00(3 D0
REFINANCIAMIENTO Prestame § 155.000,00 con

tass de irderes del 4.60% Veto (9-11-2017 - 155,000.00
CAR 101604727500 Prestamo § 45 900,00 con

tgsa e interes del 411% Ve D9-09-217 - £5.000.00

TOTAL PRODUBANK - J0ir 4000
Garantias: Personaies Accionistas

rpacional

Prestasion:

PCFL 43301150 US § 165 000,00 Tasa 9.76%  Velo. 22-04-2017 - 3679141
PCFLA33012I8US S 50.000.00 Tasa 8.76%  Veto. 29-06-2017 - 2360741
PCRL 4331234 US S 4000000 Tasa 9.76%  Voro. 08-09-2017 - 3036151
PCRL 43301306 1S § 5000000 Tase 9.76%  Viclo, (9-12-2017 - 50,000.00
PCRQ 43301312 US 5 150.000,00 Tasa 8.60% Veto. 06-12-2019 104.218.38 156,000.00
PCHG 43301319 US § 50.000,00 Tesa 8.60%  Veto 20-12-2019 WM -
PCEL 330146 115 5 50.000.00 Tasa 9.76%  Vuto. 28-01-2013 4.354.83 -
PCFL 43301384 US § 54.000.00 Tasa 9.76%  Veto. 3-03-209% 13.996.01 .
PCFL 43301416 TS S 60.000,00 Tasa 9.76%  Veto, 13-05-2018 2%.710.62

PCTL 43301434 US §30.000,00 Tass 9.76%  Veto. 16-06-2018 13,364.51

PCEL 43301473 US § 40.000.00 Tasa 3.76%  Ycta. 30-08-2018 27.086.25

BCR) 43301536 118 $ 109.000.00 Tase 9.76% Veto, 12-11-2020 106,381.64

PCHL 433015340 US § 100.000.00 Tasa 9.76%  Veto 86-12-2018 1000001

Sobregira
Banco Internacions! Cia. Cle. 430608 15,996.68

TOTAL INTERNACIONAL 45775836 312,760 33

Todal 1,633,633.59 1,342,803 59
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NOTA 11.

NOTA 12.
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CIASIFICACION
Banco Corto Plazo Largo Plazo Total
Produbanco 88Y.513.33 142 249 60 1.0360,762.93
CGuayaquil 28.445,60 28.445,60
Bolivariano 116.666.70 116.666,70
Internacional 31541931 14233905 457. 758,36
Total 1.349.044,94 284,588,65 1.633.633,59

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Pagar Comerciales, €s como sigue;

Proveedores Locales
Adipharm Express S A,

CCFL Accounting Services Cia. Lida.

Benites Paredes Segundo Jorge
Ruales Realpe Jose

Farcomed 5.4,

Navecuador

Megocios Trade Hunter Cia. Lida.
Corrugadora Nacional Cransa S A
Diaz Espinoza Paulina Yesenia
Diem Consulting Diemcon
Retalpoint Del Ecuador
Kirngraphics Cia. Lida.

Tiendas Industriales Tia

Fe v Alegria

Juan Pablo Naula

Proscrgraf

Batalles Rivadeneira David Estuardo

Mepa Santa Maria
Veronica Alexandra Garzon Erazo
Lincango Alquinda Pablo Efrain

Pedafiel Cevallos Milton Benjamin

O1ros Proveedores

Proveedores del Extranjero

Bellvida Distribuciones de Panama Inc.

Laboratorios Cuenca {(Argentina)
Exaglobal (Estados Unidos}
Ee¢iling Taishan

Cognitiva Hair Produtos Prof.L. Brazil

Total .

2017 2016
54.%59.31 34.912.9)
2,558.16 2.886.93
9.830.56 18.796.80
14.553.20 8.214.83
5,698.00 5,409.60
1,772.50 7.063.20
43.775.96 9398.77
8.359.02 5.177.98
17.093.56 -
3.300.00 4,480.00
- 657.66
9,540.81 -
29.762.80 34.316.07
84000 800.00
6.461.40 -
8.567.80 .
- 672.00
14.036.00 & 064.00
7,039.10 9.166.08
2.882.35 7.299 .82
- 3,032.96
56,412.37 37.496.31
297.303.00 189,845 92
12,557.96 -
177,966.04 195,769.78
164,186.92 20,094.29
. 39.806.56
11.312.53 -
385.063.45 215.482.05
683,266.45 405,327.97
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NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Continuacion.../

Los créditos con proveedores locales son por bienes y servicios cuyo plazo
promedio es de 60 dias.

Los créditos con proveedores del extranjero es por la importacion de productos
que comercializa la empresa los plazos es entre 90 a 120 dias.

NOTA 13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar ¢s como sigue:

2017 2016
Beneficios Sociales 967737 14,483 82
IESS por Pagar - Fondos de Reserva 10,723.58 8.335.22
Participacion Trabajadores (1) 24.559.76 28274.03
Impuesto a la Renta por Pagar (i) 13.243.08 9,697.72
Servicios de Rentas Intemas ( S.R.L} 41.549.10 50.656.09
Total ) 99.752.3% 111,446.33
(1) Ver Nota 16
‘NOTA 14. PASIVO LARGO PLAZO
El resumen del Pasivo Largo Plazo, es como sigue:
2017 2016
Gonzalo Vargas 20,000.00 20,000.00
Préstamos Accionistas 128.672.69 57,940.89
Total 148,672.69 77,940.89
—

32



EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL
IMPORT - EXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 15.

NOTA 16.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El resumen de Provistones por Beneficios a Empleados, es como sigue:

2017 2016
Jubilacidn Patronal 72,148.00 72,148.00
Deshaucio 20,104.00 20,104.00
Total 92,252 .00 92.252.00

E! movimiento Provisiones por beneficios a Empleados es el siguiente:

2017 2016

Jubilacion Patronal

Saldo Inicial 72.148.00 45,956.00
Provisidn del Afio - 26,192.00
Saldo Final 72,148 00 72,148.00
Desahucio

Saldo Inicial 20,104.00 14,982.00
Provision del Aifio - 5,122.00
Saldo Final 20,104 .00 20,104 .00

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia no mantiene un estudio actuarial
actualizado realizado por un perito actuario
IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacidn fiscal.-

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los aitos 2014 a 2017 estan
sujetos a una posible fiscalizacién.
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NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA continuacién....../
b) Impuesto 2 la renta,-

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la Renta cormiente: 50,752.87 56,627.91
Gasto por Impuesto a la Renta 50,752.87 56,627.91
¢) Ceonciliacibén tributaria.-
2017 2016
Conciliacijn Calculo 15 % Participacion
Trabajadores v Empleados:
Utitidad del Ejercicio 163,731.74 188,493 83
Base parz el 15 % Participacién Trabajadores 163,731.74 188 493.83
15 % Participacion Trabajadores y Empleados 24,5%9.76 28,274.03
Conciliacion Calculo del Impuesto a 1a Renta:
Utihdad de] Ejeraicio 16373114 188.493 83
(+) Gastos No Deducibles BA1513 11784809
(+) Valor Neto Realizable inventarios 3340776 -
{-) Otras Rentas Excentas . 20,668 28
{-) Participacion Trabajadores y Empleados 24.55970 2827403
Utitidad Gravable 230,694 87 257,399 61
22% Impuesto a la Renta 50,752 87 56.627.91
Impuesto a la Renta Causade 50,752.87 56,627.91
Satdo del Anteipo Pendienie de Pago ames de fa Rebaja WINTH -
Antic. Determinado Corresp.Eiere. Fiscal Corriente. 2833774 -
Rebaja del saldo del Anticipo (Decreto Ejecutivo 210) 1133510 -
Anticipo Reducido Corresp Ejerc Fiscal Declarado 17.002.64
= Inup.a la Renta Causado Mavor al Antic Determin, 3375023 -
{+)Saldo del Anticipo Pendhiente de Pago 17002 64 -
{-) Retencion en la Fuente 3750079 46 .930.19
Impuesto a la Renta a Pagar 13,243.08 9,697.72
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NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA continuacion

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se

muestra a continuacién:

Utilidad del afio antes de Impuesto a fa Renta

Tasa impositivg vigente

Gasto Impuestc 4 la Renta

Efecto de ingresos exentos /gastos no deducibles v otras
partidas conciliatorias af calcular [a ganancta fiscal

Impuesto o b Renea del afio

Tasa efectiva

(Espacio en Blanco)

2017

139,171.98

0%

3061784

{17374.76)

1334308
e

10%

216
16021976
%
3524835

25,5506}
96911

e ..

&%
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INTERNATIONAL

NOTA i8. GASTOS FINANCIEROS

El resumen de los Gastos Financieros es el siguiente:

Intereses Bancarios
Otros Gastos Financieros

2017 2016
135,242.40 85,928 43
19,179.85 19,360.94
154,422 25 105,289.37

NOTA 19, OTROS GASTOS (INGRESOS) NO OPERACIONALES

El resumen de los Otros Gastos (Ingresos) No Operacionales es el siguiente:

2017 2016
Intereses Ganados (153.14) (20,668.28)
Ctros Ingresos - (1,280.63)
ISD al Gasto 88,635.86 80,693 87
88,482.72 58,744 96

NOTA 20. PATRIMONIO

El Capital Suscrito y pagado es de US $ 127.200,00 divido en 127.200
acciones ordinarias nominativas con un valor de US $ 1.00 cada una, la nomina

de Accionistas es la siguiente:

% No. Costo Valor

Accionistas Partcipacion  Acciones Unitario Total
Eduardo Dousdebes Rousseal 51.14% 65,045 £.000 65,045 45
Eduardo Dousdebes Correa 16.34% 206,778 1.060 20,778.41
Xavier Dousdebes Correa 16.19% 20,598 1.600 20,597.72
Mauricio Dousdebes Correa 16.34% 20,778 1.000 20,778 41
Total 100.00% 127,200 127,200.00
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NOTA 21. RESERVA LEGAL
Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido, resuitare
disminuido por cualquier causa.

NOTA 22, EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion del informe de los
auditores externos, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

§
SR. JAVIER DOUSDEBES CORREA SR. PAT O YEPEZ
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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